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INFORME DE COMISARIO

Cuenca, Marzo 23 del 2015.
A los Sefiores Accionistas de la Compafija “LACTEOS SAN ANTONIO C.A.”

De mis consideraciones:

Se ha procedido a revisar el Balance General de la Compafiia Lacteos “San
Antonig C. A” al 31 de Diciembre del 2014 y los correspondientes Estado de
Resultados, Evoluciones del Patrimonio y flujos de efectivo, por los afos
terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la
administracién de la empresa, nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidon sobre los mismos, en base de nuestro analisis.

Las revisiones se efectuaron de acuerdo con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas, estas normas requieren que se efectué la revision de
manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financieros estan libres de errores importantes.

Ing. Com. Wilson Andrade Bermeo
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El informe incluye en base a pruebas selectivas, de la evidencia que soportan
las cifras y revelaciones de los Estados Financieros; incluye también la evaluacidn
de los principios de contabilidad generalmente aceptados, utilizando disposiciones
legales y las estimaciones significativas efectuadas por la administracién, asi como
la evaluacidn de la presentacién de los Estados Financieros en su conjunto.
Considero que la revisiébn proporciona una base razonable para expresar una
opinién.

Los Estados Financieros de “LACTEOS SAN ANTONIO C.A.” al 31 de diciembre
del 2014, presentan razonablemente la situacidn econdémica y financiera de la
compania, de acuerdo con las normas y principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Expreso ademas que las operaciones Financieras y Administrativas guardan
conformidad en los aspectos de importancia, con las disposiciones legales
reglamentarias, resoluciones de la junta general y del directorio y demas normas
aplicables, por lo tanto existe una seguridad razonable que los Estados Financieros
gue se acompaian estan libres de errores significativos.

Se ha procedido a efectuar la relacién porcentual de cada rubro de las
cuentas del Activo, Pasivo, Patrimonio con respecto a los totales, asi como también
del Estado de Pérdidas y Ganancias.

El disponible caja y bancos representan el 7,433%, las inversiones el 2,597%,
el exigible valores por cobrar el 30.459% el realizable el 17,741%, el transitorio
2,780% el activo fijo representa el 41,608 % (Anexo 1, 2 ).
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En el pasivo, el exigible representa el 23.957%, el capital y las reservas el
77.043%, con respecto al pasivo total (Anexo 2).

En el estado de Pérdidas y Ganancias, el costo de ventas representa el
78.264%, los gastos totales el 8.400% y la utilidad neta el 13.416%, con respecto a
las ventas totales. {Anexo 3)

He realizado un analisis de los principales indices financieros.

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA:

1.1. INDICE DE LIQUIDEZ

Este indice mide la habilidad del empresario para atender el pago de sus
obligaciones ordinarias, solo considera los activos liquidos que estan constituidos
por el activo corriente menos inventarios y los compara con el pasivo corriente.

T o el
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2013 2014
Activo Corriente-inventarios 16.899.574,95 15.266.754.58
___________________ =1.739 = 1.689
Pasivo Corriente 9,716.342,08 9.033.790,05

Este indice es del 1,689% menor en 0,050 con respecto ai afio anterior. Una
relacién igual a 1 se considera aceptable.

1.2. INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA.

Como su nombre lo indica sefiala hasta que punto la empresa podria
efectuar la liquidacidn inmediata de sus obligaciones corrientes, constituye por lo
tanto el mas rigido de los indices, ta formula procede de la siguiente manera.

2013 2014
Efectivo 5.913.250,74 2.802.593,00
----------- = e = 0,609 = 0,310
Pasivo 9.716.342,08 9.033.790,05

Este cociente en el afio 2014 es del 0,310 es decir por ¢cada ddlar de deuda
existe 0,310 centavos de ddlar para cubrir sus obligaciones.

T o A B



acreossan avronio c.+. [T

1.3. INDICE DE FIRMEZA

Este coeficiente compara el activo fijo depreciable y no depreciable y los
compara con el capital de la empresa, considerandose como dptimo la relacion de
dos a uno, es decir que el valor del activo debe ser el doble que el monto del
capital.

2013 2014
Activo Fijo 13.876.284,81 15.689.188,55
................. - e = 1,668 = 1.885
Capital 8.320.271,51 8.320.271,51

El coeficiente de firmeza en el afioc 2014 es del 1,885% existiendo un
aumento del 0.217% con respecto al afio anterior.

1.4, ESTADO DE CAMBIOS DEL CAPITAL DE TRABAJO.

2013 2014
Activo 16.899.574,95 15.266.754,58
Pasivo C _ 9.716.242,08 9.033.790,05
Capital de T 7183.232,87 623296453
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El capital de trabajo en el afio 2014 es de 6.232.964,53

2. RENTABILIDAD

2.1. RENTABILIDAD DEL CAPITAL

Permite conocer el rendimiento del capital de la empresa, compara la
utilidad del ejercicio dividido para el capital.

2013 2014
Utilidad del Ejercicio 10.858.092,33 11.953.306,27
S — S 10 - S —— = 1.436
Capital 8.320.271,52 8.320.271,52

T o G I
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2.2. RENTABILIDAD DE LAS VENTAS

2013 2014
Utilidad del Ejercicio 10.858.092,33 11.953.306,27
e — =12.994 = —eeeeeeeeee = 13,416
Ventas 83.562,717,89 89.095.520,69

La rentabilidad del capital en el afio 2014 es del 1.436%, mayor en 0.131%
con respecto al afio anterior.

La rentabilidad sobre las ventas es del 13,416% en el afio 2014, existiendo
un aumento del 0,422%, con respecto al afio anterior.

2.3. VENTAS

De acuerdo a los balances de los afios 2013 y 2014, el valor de las ventas se
ha incrementado en el afio 2014 en 5.532.802,80 con respecto al aiio anterior.

T o A



Se debe considerar de ser posible un aumento del capital con los valores que
se disponen en reservas y los resultados del ejercicio para ser capitalizados.

Por lo expuesto anteriormente y en base del analisis efectuado me permito
recomendar a los Sefiores Accionistas, la aprobacién del Balance General, Estado
de Pérdidas y Ganancias y demas anexos con corte al 31 de Diciembre del 2014.

Atentamente,

Ing. Com. Wilson Andrade B.
COMISARIO.

o B A
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