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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE

“LACTEOS SAN ANTONIO C.A.”

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LACTEOS SAN ANTONIO C.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y se planifique y realice la auditoria para obtener
certeza razonable que los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
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evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compania a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacidon que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la Administraciéon son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de LACTEOS SAN ANTONIO C.A., al 31
de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF.

Informes sobre otros requisitos legales y reglamentarios

5. El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) de LACTEOS SAN
ANTONIO C.A., al 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

DIANA LIMAICO SARMIENTO
SC - RNAE N° 735

Cuenca, Ecuador
Marzo 13, 2018
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' LACTEOS SAN ANTONIO C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

1 ACTIVO

1010205
1010206
1010208
1010209

1010301
1010302
1010303
1010305
1010306
1010307

1010401
1010402
1010403
1010404

1010501
1010502
1010503

101 ACTIVO CORRIENTE

10101 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
1010101 CAJA
1010102 BANCOS

10102 ACTIVOS FINANCIEROS

DDCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CUENTES RELACIONADOS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(+) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

10103 INVENTARIOS

INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA

INVENTARIOS DE PRODUCTOS EN PROCESO

INV. DE SUM. O MAT. A SER CONSUMIDOS EN EL PROC, DE PROD
INV. DE PROD. TERM Y MERCAD. EN ALMACEN - PROD POR LA COMP.
INV. DE PROD. TERM. Y MERCAD. EN ALMACEN - COMPRADD A TERC
INV. SUMINISTROS Y MATERIALES

10104 SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO

ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO

ANTIC#0S A PROVEEDORES

OTROS ANTICIPOS ENTREGADOS MPORTACIONES EN TRANSITO

10106 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA)
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (| R))
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA

102 ACTIVO NO CORRIENTE

10201 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

1020101 TERRENOS
CONSTRUCCIONES EN CURSO
MAQUINARIA EN MONTAJE
1020102 EDIFICIOS
1020103 CONSTRUCCIONES EN CURSO
1020104 INSTALACIONES
1020106 MUEBLES Y ENSERES
1020108 MAQUINARIA Y EQUIFO
1020108 VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMINERO MOVIL
1020111 REPUESTOS Y HERRAMIENTAS

1020112 (-} DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
1020112001 {-} DEPRECIAGION ACUM. EDIFICIOS
1020112002 {-) DEPRECIACION ACUM. MUEB. Y ENSER,

1020112003 {*) DEPRECIACION ACUM, MAQUINARW Y EQUIPOS
1020112006 {-) DEPRECIACION ACUM. VEHICULOS
1020112008 {+) DEPRECIACION ACUM. INSTALACIONES

1020112010 {-) DEPRECIACION ACUM. HERRAMIENTAS

ARO 2018

08.376,540.37

10,421.99
7,850,445 94

11,260,815.70
271,202 98
1,188,324 67
-801,826.75

7347848

3348861082
838,676 47
068,427 83
271104525

241,145.61

446,228 89
872.151.40

16,744,111.64

4,670.067.00
341600
47423385
4,805 87873

2,005,128.10
200,076 89
14,248,759 42
1,392,456.19
33.600 .65

+1,506,841 .55
-122.467.55
-4,700,168.48
818,827 20
-1,017.065.18
-17.905 48

ARO 2017

0,940,234 41

12,021,909
5,809,042.02

12.775.758.03
31860
1485883 31
-B01826.75

4096520

3957 174 42
3,681,943 48

66,068 88
2,456 553 88

6228938

@2,02107
$88,8682 54

18,627 565.47

4,570,087 00
38,596 00

5,180,676.73

221822418
200,671 88
16,675,638 20
164741593
3419478

1,798,774 94
~116,433 54
9,110810.43
058 B47 .52
+1,148 666 50
-19.851 28
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LACTEOS SAN ANTONIO C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

ARO 2018 ARO 2017
10207 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
1020704 OTRAS INVERSIONES 1,185,068.44 1,216,158.00

TOTAL DEL ACTIVO 45,120,660.04 49.567,790.00

|DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS PINANCIEROS SON RXACTOS Y VERDADEROS.
LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ESTAN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCERA

UL @ éa,w,é Yoo
LUIS DAVID MONCAYO GUSTAVO LOYOLA
CONTADOR GENERAL

GERENTE GENERAL
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i LACTEOS SAN ANTONIO C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

20101
20102
20103
2010301
2010302
20104
2010401
20107
2010701
2010702
2010703
2010704
2010705
20110
2011001
2011002

20203
2020301
20207
202071

20209

2020901

2020902

2020902001
20210

2 PASIVO

201 PASIVO CORRIENTE

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIEROS
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
LOCALES
DEL EXTERIOR
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
LOCALES
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO
CON EL IESS
CON LOS EMPLEADOS
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO
ANTICIPOS DE CLIENTES
ANTICIPOS DE CLIENTES LOCALES
ANTICIPOS DE CLIENTES DEL EXTERIOR

202 PASIVO NO CORRIENTE

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
LOCALES
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
JUBILACION PATRONAL

PASIVO DIFERIDO

INGRESOS DIFERIDOS
ANTICIPOS CLIENTES LOCALES
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
IMPUESTOS DIFERIDOS APLICACION NIIFS
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
PASIVO TRANSITORIO

TOTAL PASIVO

ARO 2018 ARG 2017
5,185.880.49 6.570,647.88
72,680.00
2,160,464 51 428210243
1,729,340.30 306,099 82
1,856,930 49 2,394,190 67
48,718 55 58,605 13
62687 19 332 368.15
1440348 81 1,852,427 67
6,011,767 56 4,741,556 10
850,229.01 943 396.27

38913

224,303.62 219,222.26
131200 1.180.29
1988237178 21,774 498 88
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LACTEOS SAN ANTONIO C.A.
@ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
. POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

&)

A

3 PATRIMONIO NETO

30 PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIET. DE LA CONTROLADORA

301  CAPITAL
30101 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO
3010101 CAPITAL NACIONAL 832027152  8,320,27152

304 RESERVAS:

30401 RESERVA LEGAL 5,817,354 46 5,817,354 46
0403 RESERVA DE CAPITAL 844 84061 844,840.61
30504 OTROS SUPERAVIT POR REEVALUACION

306 RESULTADOS ACUMULADOS

30601 GANANCIAS ACUMULADAS
20602 () PERDIDAS ACUMULADAS (110,763.53)
20603 RESUL. ACUM. PROV. DE LA ADOP, POR 1ERA VEZ DE LAS NIIF

3080301 RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LAADOPCION PC 484341018 481869870

POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

307 RESULTADOS DEL EJERCICIO

30701 GANANCIA NETA DEL PERIODO
3070101 UTILIDAD DEL EJERCICIO
3070201001 UTILIDAD DEL EJERCICIO 561241149 8,102.690.46
30702 (- PERDIDA NETA DEL PERIODO

31 PARTICIPACION NO CONTROLADORAS

TOTAL PATRIMONIO 25,438,288 20 0,793,300, 22
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 45,120,660 01 49,557,799.63
y e |
/ —
- -
/éziﬂqﬁ@;zz 7 PRR o
LUIS DAVID MONCAYO - GUSTAVO LOYOLA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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LACTEOS SAN ANTONIO C.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
ARO 2018 ANO 2017
INGRESOS
VENTA DE BIENES 86,746,262.12 101,264,725.44|
(<) DESCUENTO Y DEVOLUCION EN VENTAS 2,702,777 69 .1922078.37
TOTAL 84043484 43 00,342 650 07
|COSTOS:
MATERIALES UTILIZADOS 44 480,007.44  46,806,804.36
MANO DE OBRA DIRECTA 1.178.048.35 1,434,245 96
MANO DE OBRA INDIRECTA 1.518,037.30 1.731,889.11
GASTOS DE FABRICACION 19.204.700.78  28,386,900.52
TOTAL 66,377,793.87 78,358,813.95)
GANANCIA BRUTA 17,665,690,56  20,983,836.12]
(OTROS INGRESOS 288,352.30 250.010.“'
GASTOS:
|GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 585 87427 762.606.25)
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (inciuldo forddo de resarva) 113,596.01 140,824 49
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 70,368,717 124 44761
HONORARIOS. COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 7911598 354134 02
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 506,935.66 679,225.7
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 1,915.00 9,000.
PROMOCION Y PUBLICIDAD 1.165,085.65 1,692,803,
TRANSPORTE 341944472 3.121,642.63
GASTOS DE GESTION (agasajos a acconisias, trabajadores y clientes) 26,557.19 60,402.42
GASTOS DE VIAJE 651453 29,132,
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 7831681 70,335 44
IMPUESTCS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 26044878 287 911,62
DEPRECIACIONES 380,344.73 3047454
OTROS GASTOS 948,858.58 491,580.0
TOTAL 7,662,376.77 8,209,161.20{
GASTOS FINANCIEROS
INTERESES 681,444 37 054 828 .43
COMISIONES 7,806,324 10,132.21
TOTAL 689,340.71 704,960,
|GANANCIA ANTES DE PART. TRABAJ. IMP, A LA RENTA DE OPER. CONTINUADAS 9,602,325.38 12.!10.724.90'
- \
—~ \ /yd & o
3 / .
Tt DNty z
LUIS DAVID AYO GUSTAVO LOYOLA
GERENTE GENERA| CONTADOR GENERAL
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“LACTEOS SAN ANTONIO C. A"
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

85010101 Efectvo recibido de clientes

95010201 ER pagado a

85010203 Efectivo pagado a empleados y K
950107 Efectivo pag port 9

95010205 Efectivo recibido (pagado) a atros
950108 Efectivo pagada a socios

Efectivo neto p por actividades de i

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

950200 Efecine pagado por adquisicionss de activos fijos
Efocinve pagado en inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversidn
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
8503 Efectvo (pagado) recibiio de Entidades mancierss

Efectivo neto provisto (utilizado) on actividades de fnanciamiento

Aumento {disminucién) neto en efective
9506 Efectivo af Inicka ded epncicio

Efectivo al fin del sjercicio (Nota 3)

/'/”)

GERENTE GENERAL

ANO 2016 ANO 2017
uss uss

84,598 658 90 67,538 686 60
64,420,282.31 -B1,722.240 80
4,917,416 23 -5,323.114 82
-3,166,909.72 5,787 747.38
208,301,386 105,924 43
5,048,027 52 561241149

eamses sosns

-1,873,085.7% -3,658 761 82
-3,000.00
_TeTeeeTs  sseireiss
482,502 53 242285136
482 £02.83 22, 851.36
4,095,946.16 -2,039,803.82
378482177 7,860,857 93
TSORTE eipedo)
/..
GUSTAVO LOYOLA
CONTADOR GENERAL
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97005
87005
97005
97001
97005
97002
97005
97008
97010
97009
97008
97002

98001
98006
98008
98007
98089
97011

LACTEOS SAN ANTONIO

CONCILIACION ENTRE LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO Y EL
FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOR EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

UTILIDAD DEL EJERCICIO (Nota 11)
Partidas de conciliacion (Notas 7 y 16)

Provision beneficios soclales
Jubllacién patronal y desahucio
Provision intereses bancarios
Depreciacion activos fijos
Provision por deterloro de cartera
Baja de activos fijos por detenora
Provision por deterioro de la cartera
Ajuste por participaciones no controladas
15% participacion trabajadores
22% Impuesto a la renta
Reserva Legal
Pérdida en inversiones

Dividendos percibidos

Cambios netos en activos y pasivos

Disminucién en clientes
Aumento en proveedores
Aumento en empleados
Aumento en obligaciones legales
Aumento en socios

Aumente en otros

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

LUIS DAVID MONCAYO'S

GERENTE GENERAL

2016 2017
5,612,411.41  8,102,899.46
62,687.19 74,324.46
107,725.74  196,965.22
27,955.41 24,938.90
1,554,276.91  1,716,316.65
29,680.68
90,080.90
82,050.94 (33,322.72)
1,440,348.81  1,852,427.67
1,956,930.49  2,364,397.83
620,501.61
5,233.16
Subtotal 5,882,157.78  6,291,362.07
555,384  -1,803,953.47
2,990,176 -3,114,975.13
-1,614,904 -1,410,357.08
-932,694 -3142694.29
6,045,028  -5612411.49
-191,969 -110763.53
Subtotal -5,243,034.81 -15,195,154.99
6,251,534.48  -800,893.46

/o ¥2

GUSTAVO LOYOLA A
CONTADOR GENERAL
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“LACTEOS SAN ANTONIO C.A.”

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

“CENTRO DE ACOPIOS LACTEOS SAN ANTONIO C.A”., fue constituida en la
Republica del Ecuador mediante escritura publica del 20 de Diciembre de 1975,
aprobada mediante Resolucion No 110-IC-76 de la Intendencia de Compafiias de
Cuenca de fecha 9 de Enero de 1976 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Cafar bajo el No. 1 el 15 de Enero del mismo afio.

Posteriormente, mediante escritura publica del 11 de Agosto de 1982, se cambia la
denominacion social de “CENTRO DE ACOPIOS LACTEOS SAN ANTONIO C.A” a
“LACTEOS SAN ANTONIO C.A.”, aprobada mediante Resolucién No 431-IC-82 de la
Intendencia de Compaiifas de Cuenca de fecha 28 de Septiembre de 1982 e inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Cafar bajo el No. 18 el 2 de Octubre del mismo afio.

“LACTEOS SAN ANTONIO C.A.”, tiene como finalidad la compra y venta de leche
fresca y fluida, la misma que, para conservar sus propiedades organolécticas y sus
condiciones de calidad e higiene, serd mantenida en los centros de acopios para esta
materia prima; y, en esta forma poder abastecer la venta a las diferentes plantas
dedicadas a las industrializacion de la leche y de otros productos. Podrad establecer o
instalar las plantas de enfriamiento que sean necesarias y obtener los equipos adecuados
a este objeto para conservar en buen estado la materia prima objeto de su
comercializacion.

2. BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

a. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.
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A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

b. Bases de preparacion

Los estados financieros de “LACTEOS SAN ANTONIO C.A.”, comprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio, de flujos de
efectivo y notas explicativas por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2017. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

c. Instrumentos Financieros

Activos financieros no derivados

Inicialmente la empresa reconoce los préstamos, las partidas por cobrar y los depésitos en
la fecha en que se originan, reconociendo las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compaiia tiene los siguientes activos financieros mantenidos hasta el vencimiento,
préstamos y partidas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Si la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta
su vencimiento, estos activos financieros se clasifican como mantenidos hasta el
vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento reconocidos
inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos
las pérdidas por deterioro.

Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
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Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, incluidos las partidas por cobrar por préstamos a empleados, accionistas
y relacionados con la empresa (ver Nota 4).

El efectivo y equivalente al efectivo se compone de los saldos en efectivo y depésitos a la
vista con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios que son
pagaderos a la vista y son parte integral de la administracion de efectivo de la Compaiiia,
estan incluidos como un componente del efectivo y equivalente al efectivo para propdsitos
del estado de flujo de efectivo.

La Compaiiia reconoce el activo financiero que se origina de un acuerdo de concesién del
producto cuando tiene el derecho contractual incondicional de recibir efectivo u otro activo
financiero por parte cliente por la venta. Estos activos financieros se valorizan a su valor
razonable al reconocimiento inicial.

d. Propiedad, Planta y Equipo

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciaciéon
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El
costo de activos construidos por la propia empresa incluye el costo de los materiales y la
mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso previsto.

El programa de computacién adquirido, el cual estd integrado a la funcionalidad del equipo
relacionado, es capitalizado como parte de ese equipo.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles distintas,
son registradas como partidas separados (componentes importantes) de propiedad, planta y
equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando la utilidad obtenida de la venta con los valores en libros de la
propiedad, planta y equipo y se reconocen netas dentro de otros ingresos en resultados.
Cuando se vendan activos reevaluados, los montos incluidos en la reserva de excedentes de
reevaluacion serdn transferidos a las ganancias acumuladas.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido en
su valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro
de la parte fluyan a la Compaiiia y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en
libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de la
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.
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Depreciacién

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que haya sido asignado por revalorizacién, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas ttiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patréon de consumo esperado de los
beneficios econémicos futuros relacionados con el activo. Los terrenos no se deprecian.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios 5%
Magquinaria 10%
Equipo de Laboratorio 10%
Equipo de planta 10%
Instalaciones 10%
Muebles de oficina 10%
Vehiculos 20%
Herramientas 10%
Equipo informatico 33%
Equipo de Comunicacion 33%
Equipo de Logistica 33%

Los métodos de depreciacién, vidas ttiles y valores residuales fueron revisados en el
periodo del 2010, y serdn revisados en cada ejercicio para proceder al ajuste si es necesario.
Las estimaciones en relacién con ciertos partidas de planta y equipo fueron revisados en
2010, siendo objeto de revalorizacién con peritos profesionales. Informes de Tasacién firma
MACROINGENIERIA.

Luego de la presentacién del Informe de Tasacion, para la revalorizacién se consideraron
los bienes adquiridos desde el 2005 hacia atrds, manteniendo los costos atribuibles de los
bienes desde el 2006 en adelante por tener costos razonables.

e. Activos Intangibles
Investigacién y desarrollo

Los desembolsos por actividades de investigacion, emprendidas con la finalidad de obtener
nuevos conocimientos cientificos o tecnoldgicos y entendimiento, son reconocidos en los
resultados cuando se incurren.

Las actividades de desarrollo involucran un plan o disefio para la produccién de nuevos
productos y procesos, sustancialmente mejorados. Los desembolsos en etapa de desarrollo
se capitaliza sélo si los costos en desarrollo pueden estimarse con fiabilidad, el producto o
proceso es viable técnica y comercialmente, se obtienen posibles beneficios econdmicos a
futuro y la Compaiiia pretende y posee suficientes recursos para completar el desarrollo y
para usar o vender el activo. El desembolso capitalizado incluye el costo de los materiales,
mano de obra y gastos generales que son directamente atribuibles a la preparacién del
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activo para su uso previsto, y los costos por préstamos capitalizados (para la investigaciéon y
desarrollo). Otros gastos en desarrollo son reconocidos en resultados cuando se incurren. .

Los desembolsos por desarrollo capitalizado se reconocen al costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

f. Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El
costo de los inventarios se basa en el método promedio ponderado para los insumos y
productos terminados, e incluye los desembolsos en la adquisicidn de inventarios, costos de
produccién o conversién y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacién y
condiciones actuales.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen
los costos generales de produccién en base a la capacidad operativa normal. Los productos
en proceso, dada la naturaleza de los lacteos son diarios, por lo que, los insumos salen como
productos para la venta.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso normal del
negocio, los costos de terminacién y los gastos de ventas estimados (fijacion del valor de
venta).

g. Contratos de construcciéon en curso

El costo incluye todos los gastos relacionados directamente con proyectos especificos, sean
por administracién propia o contratos de construccién, presentados en los estados
financieros como parte de los Edificios (construcciones en curso), hasta su conclusion.

h. Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes, que se espera sean recuperados principalmente a través de ventas
en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son clasificados como disponibles
para la venta. Inmediatamente antes de esta clasificacion, los activos, o elementos para
disposicion, son revalorizados de acuerdo con las politicas contables del Compaiifa. Las
pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial de disponibles para la venta y con
ganancias o pérdidas posteriores a la revalorizacién, son reconocidas en el resultado. Las
ganancias no son reconocidas si superan cualquier pérdida por deterioro acumulativa.

i. Beneficios a los empleados

Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacién son reconocidos por el Cédigo de Trabajo, a la cual se
acoge la Compaiiia, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, para los casos de: término
al contrato del empleado antes de la edad normal de jubilacién, o para proveer beneficios
por terminacién como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
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voluntaria. Los beneficios por terminacién en el caso de renuncia voluntaria son
reconocidos como gasto si la Compaiiia ha realizado una oferta incentivando la renuncia
voluntaria, y es probable que la oferta sea aceptada y el nimero de empleados que lo hace
puede ser estimado con fiabilidad. Si los beneficios son pagaderos més de 12 meses después
del periodo del balance, estos son descontados a su valor presente.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee,
como servicios médicos, alimentacién, transporte nocturno.

j- Provisiones

Una provisién se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compaiifa posee una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligaciéon. Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa
antes de impuestos que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y de los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

k. Ingresos
Bienes vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva, por lo general en la forma de un acuerdo de venta ejecutado,
respecto de que los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes
son transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios econdémicos
asociados con la transaccién, los costos incurridos y las posibles devoluciones de bienes
pueden ser medidos con fiabilidad y la empresa no conserva para si ninguna implicacién en
la gestion corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el
monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion
del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y ventajas varian dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. Por ejemplo, en el caso de leche o derivados la
transferencia usualmente ocurre cuando el producto es recibido en el almacén del cliente; y
no precisamente al consumidor final, generandose devoluciones que se reingresan.

1. Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estin compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos
(incluidos activos financieros disponibles para la venta), ingresos por dividendos, ganancias
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por la venta de activos financieros disponibles para la venta. Los ingresos por intereses son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados y pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros.

m. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes € impuestos
diferidos.

Los impuestos corrientes y los impuestos diferidos son reconocidos en resultados en tanto
que estén relacionados con las partidas reconocidas directamente en el patrimonio o en el
otro resultado integral.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible
del ejercicio, usando tasas impositivas determinadas por el Servicio de Rentas Internas, y

cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Se detallan como sigue:

2016 2017
US$ US$
SUBCUENTAS
Caja 699,99 1.199.99
Caja chica 9.722,00 10.822,00
Subtotal 10.421,99 12.021,99
Bancos

Banco del Pichincha Cta. Cte. # 3095347804 488.836,85 266.369,34
Banco del Austro Cta. Cte. # 5000500714 5.231.777,53 3.920.180,90
Banco Nacional de Fomento Cta. Cte. # 0030-11765 569.701,31 141.266,73
Banco de Guayaquil Cta. Cte. # 6700330 485.239,50 181.937,86
Banco de la Produccion Cta. de Ahorros 11072003925 828.017,16 122.363,76
Banco Bolivariano Cte. Cte # 400-501300-9 242.826,31 833.585,42
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Banco Internacional Cta. Cte. # 1110103008 4.047,28 4.047,28
Banco del Austro MPD Cta. Cte. # 5000736408 317.480,83
Banco Pichincha Quito Cta. Cte. # 2100144091 21.809,90

SUBTOTAL 7.850.445,94 5.809.042,02

TOTAL 7.860.867,92 5.821.064,01

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Se detallan como sigue:

2016 2017

SUBCUENTAS US $ US$
Clientes no relacionados 11.260.815,70 12.775.758,03
Clientes relacionados 271.392,99 363.816.96

Documentos y cuentas por cobrar 1.188.324,67 1.455.853,31

Reserva de Cuentas Incobrables -801.826.75 -801.826,75

TOTAL 11.918.706,61 13.793.601,55

5. INVENTARIOS

Se detalla como sigue:

2016 2017

SUBCUENTAS US$ US$

Materia Prima Directa 3.348.619,82 3.957.174,42
Productos en proceso 73.478.,46 40.995,20
Materiales y Suministros 2.711.945,25 2.466.593,88
Productos de Almacén 903.404,40 3.717.612.36

TOTAL 7.037.447,93 10.182.375,86
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6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Se detalla como sigue:

SUBCUENTAS

Seguros anticipados

Anticipos a proveedores

TOTAL

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se detalla como sigue:

Crédito tributario IVA

SUBCUENTAS

Crédito tributario I.R.

8. ACTIVOFLJO

COSTO
Edificios

Muebles y enseres
Magquinaria y
equipos

Equipo de
computacién
Equipo de
comunicacién

Vehiculos
Equipo de logistica

Instalaciones
Equipo de
laboratorio

Herramientas
Programas y
Software

Enseres para Estibaje

Saldos al
31-12-15

4.905.678,73
289.915,80

13.177.348,96
200.745,60

8.949,88
957.720,71
4.833,75
1.766.347,87

231.692,48
21.791,12

130.716,40
91.545,76

2016 2017
US$ US$
25.892,61
241.145,61  56.137,77
241.145,61  82.030,38
2016 2017
US$ US$
454.107,09  92.021,07

864.273,20 988.882,54

TOTAL 1318.380,29 1080.903,61

ANO 2016
Mermas
Adiciones Reclasificacion
20.261,91 -109.201,02
-2968.05
342.831,78 -185.013,59
89.024,5 93235.72
1.074,47 3.444,00
495.055,08 -60.319,60
799,50 10.342,47
81.229,31 8604,72
10.977 169895,19
3.216,02 8692.51
14.229,80
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31-12-16

4.905.678,73
200.976,69

13.332.199,10
383.005,82

13.468,35
1.392.456,19
15.975,72
1.856.181,90

412.564,67
33.699,65

144.946,20
91.545,76
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TOTAL 21.787.287,06 1.058699,37 -63.287,65 0,00 22.782.698,78
(-DEPRECIACION Mermas Saldos al
ACUMULADA Adiciones Reclasificacion 31-12-16

Depreciacion de
Edificios -1.404.420,63 -192.520,92 -1.596.941,55
Deprec Muebles y
enseres -215.331,78 -16767,85 109.632,08 -122.467,55
Depreciacién de 1301.53
Magquinaria y Equipo -7.340.277,9  -1004.598.,48 149.364,02 -8.194.210,83
Depreciacién Eq. De
computacion -110.871,62 -62.173,36 -93.099,11 -266.144,09
Depreciacion Eq. De
comunicacién -12.589,74 -2.501,25 5.782,05 -9.308,94
Depreciacién 12.061,96
Vehiculos -716.514,51 -103.314,74 -9059,91 -816.827,20
Depreciacién Eq. De
logistica -3411,02 -782,64 -8.556.48 -12.750,14
Depreciacion
Instalaciones -769.018,61 -109.642,34 -12.445,67 -891.106,62
Depreciacién Eq. De
laboratorio -33.113,52 -25.994,12 -134107.48 -193.215,12
Depreciacion
Herramientas -8.189,72 -2.206,24 -7509,50 -17.905,46
Depreciacién Prog.
Computacién -107.441,24 -18.517,33 -125.958,57
Enseres de Logistica

-9281,72 -15.257,64 -24.539,36
TOTAL 13363.49
DEPRECIACION -10.730.462,01 -1554.276,91 0,00 -12.271.37543
TOTAL ACTIVO
F1JOS
DEPRECIABLES 11.056.825,05 -495.577,54 -49.924,16 0,00 10.511.323,35
ACTIVOS NO
DEPRECIABLES
Terrenos 4.623.965,31 53.898,31 4.570.067,00
Edificios y
construcciones en curso 3.419,00 3.419,00
Magquinaria en montaje 474.233,85 474.233,85
TOTAL ACTIVOS NO
DEPRECIABLES 4,623.965,31 477.652,85 53.898,31 5.047.719,85
TOTAL ACTIVO
F1JOS 15.680.790,36 15.559.043,20
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COSTO
Edificios

Muebles y enseres
Magquinaria y equipos
Equipo de computacién

Equipo de comunicacién

Vehiculos

Equipo de logistica

Instalaciones
Equipo de laboratorio

Herramientas
Programas y Software

Enseres para estibaje

TOTAL

Depreciacién de Edificios

Deprec Muebles y enseres

Depreciacion de
Magquinaria y Equipo

Depreciacién Eq. De
computacion
Depreciacién Eq. De
comunicacién

Depreciacién Vehiculos

Depreciacién Eq. De
logistica
Depreciacion
Instalaciones

Depreciacion Eq. De
laboratorio
Depreciacion
Herramientas

Depreciacién Prog.
Computacién

Depreciacion enseres de
logistica.

ANO 2017

Saldos al Bajas Saldos al

31-12-16 Adiciones Ventas/Mermas 31-12-17
4.905.678,73 275.000,00 5.180.678,73
200.976,69 26.215,69 -26.620,50 200.571,88
13.332.199,10  3.151.351,89 -5.000,00 -747.847,23 15.730.703,76
383.005,82 102.097,69 -43.100,02 442.003,49
13.468,35 5.239,23 -1.101,85 17.605,73
1.392.456,19 422.882,38 -167.918,64 1.647.419,93
15.975,72 3.681,80 -4.022,09 15.635,45
1.856.181,90 198.048,58 2.054.231,48
412.564,67 28.238,88 -62.659,52 378.144,03
33.699,65 2.825,07 -2.329,96 34.194,76
144.946,20 19.046,50 163.992,70
91.545,76 91.545,76
22.782.698,78 4.234.627,71 -172.918,64 -887.681,17 25.956.727,68
-1.596.941,55 -202.833,39 -1.799.774,94
-122.467,55 -16.341,84 22.375,85 -116.433,54
-8.194.210,83 -1.053,619,79 677.792,70 -8.570.037,92
-266.144,09 -75.357,61 42.826,14 -298.675,56
-9.308,94 -2.406,41 1.021,51 -10.693,84
-816.827,20 -177.925,92 10.454,00 25.651,60 -958.647,52
-12.750,14 -1734,33 3.784,64 -10.699,83
-891.106,62 -118.320,69 -1.009.427,31
-193.215,12 -36.432,38 48.741,10 -180.906,40
-17.905,46 -2.804,15 1.058,33 -19.651,28
-125.958,57 -13.282,62 -139.241,19
-24.539,36 -15.257,52 -39.796,88
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TOTAL
DEPRECIACION -12.271.375,43  -1.716.316,65 10.454,00 823.251,87 -13.153.986,21
TOTAL ACTIVO
F1JOS
DEPRECIABLES 10.511.324,35  2.518.311,06 -226.893,94 12.802.741,47
ACTIVOS NO
DEPRECIABLES
Terrenos 4,570.067,00 4.570.067,00
Edificios y
construcciones en curso 3.419,00 35.180,00 38.599,00
Magquinaria en montaje 474.233,85 474.233,85 0.00
TOTAL ACTIVOS NO
DEPRECIABLES 5.047.719,85 35.180,00 -474.233,85 4.608.666,00
TOTAL ACTIVO
FIJOS 15.559.044,20  2.553.491,06 -701.127,79 17.411.407,53
9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Se detalla como sigue:
2016 2017
SUBCUENTAS US$ US$

Prolacem 233,16

Banco del Austro (a) 1177.935,28 1211.258,00

Inverair S.A. 5.000

Camara de Industrias 1900,00 4.900,00

TOTAL 1185.068,44 1216.158,00

(a) Corresponde a 302.814.500,00 acciones con un valor de US$ 0.004 cada una (en

milésimos de dolar

Al 31 de diciembre del 2017 se procedié a reconocer las pérdidas en las inversiones, que la Empresa
mantenia en Prolacem e Inverair S.A., en consideracion de que las mismas se encuentran liquidadas

por un monto total de US $ 5.233,16
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10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Se detalla como sigue:

2016 2017

SUBCUENTAS US$ US$
Proveedores 5.123.518,13  4.983.192,60
Documentos por pagar 72.362,36 63.784,46
Gastos por pagar 48.718,55 58.605,13
Operaciones Pendientes 1.312,09 1.189,29

TOTAL 5.245.911,13 5.106.771,48

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Se detalla como sigue:
2016 2017
SUBCUENTAS US$ US$

Corporacion Financiera Nacional

Porcién corriente de crédito directo para capital de

trabajo #0030012219 por US $ 1.300.000 otorgada

el 27 de abril del 2012 a 8 afios plazo, con 185.714,28 185.714,28
vencimiento en Marzo 16 del 2020, con un interés

del 8.3% anual.

Porcién corriente de crédito directo para capital de

trabajo # S/N por US $ 2.500.000 otorgada el 24 de  485.111,57 530.355,12
marzo del 2015 a 5 afios plazo, con vencimiento

en Marzo 24 del 2020, con un interés del 8.95%
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Porcién corriente de crédito directo para capital de
trabajo # 165004 por US $ 1.050.000 otorgada el
12 de noviembre del 2015 a 7 afios plazo, con
vencimiento en Octubre 11 del 2021, con un
interés del 7.8605% anual

Crédito directo para activo fijo # 165003 por US $
1.050.000 otorgada el 12 de noviembre del 2015 a
7 afios plazo, con vencimiento en Octubre 11 del
2021, con un interés del 8.7873% anual CFN

Crédito directo para activo fijo # 165002 por US $
2.250.000 otorgada el 12 de noviembre del 2015 a
7 afios plazo, con vencimiento en Octubre 11 del
2021, con un interés del 6.90% anual CFN

Crédito directo para activo fijo # 316382 por US $
1.150.000 otorgada el 28 de septiembre del 2016 a
3 afios plazo, con vencimiento en Septiembre 13
del 2019, con un interés del 8.7504% anual CFN

Crédito directo para activo fijo # por US $
1.500.000 otorgada el 18 de abril del 2016 a 1 afio
plazo, con vencimiento en Abril 18 del 2017, con
un interés del 8.73% anual Austro

Crédito directo para capital de trabajo #
S/N por US $ 2.000.000 otorgada el 29 de
agosto del 2017 a 2 afos plazo, con
vencimiento en agosto 29 del 2019, con un
interés de 7.50% anual AUSTRO

Crédito directo para capital de trabajo #
S/N por US $ 2.000.000 otorgada el 18 de
abril del 2017 a 1 1/2 afios plazo, con
vencimiento en noviembre 1 del 2018 29
del 2019, con un interés de 7.50% anual
AUSTRO

Intereses por pagar
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167.690,75

130.252,85

291.013,15

358.161,11

514.565,39

27.955,41

183.346,22

228.238,74

499.440,60

390.493,00

986.805,14

1.252.770,43

24.938,90
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TOTAL  2.160.464,51 4.282.102,43

12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Se resumen como sigue:

SUBCUENTAS US$ US$
Sueldos y Beneficios sociales 62.687,19 332.368,16
Impuesto retenido por pagar 71.952,03 71.680,61
Impuesto al Valor Agregado 1.657.388,27 234.419,21
Impuesto a la Renta (I) 1.956.930,49 2.394.190,67
15% Participacion a trabajadores (1) 1.440.348,81 1.852.427,67
TOTAL 5.189.306,79 4.627.042,62

I.  Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion establecen la tarifa del 22% (22% afio 2017) para el impuesto a la renta.
En caso de que se decida la reinversion sobre una parte de la utilidad del ejercicio,

la tarifa sobre este monto serd del 12% para el impuesto a la renta.

II.  Participacion a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, la Empresa distribuye entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de

impuestos.

13. OBLIGACIONES CON

CORRIENTES

Se resumen como sigue:

SUBCUENTAS
Corporacion Financiera Nacional

Crédito directo para capital de
trabajo # S/N por US $ 2.500.000
otorgada el 24 de marzo del 2015 a
5 afios plazo, con vencimiento en
Marzo24 del 2020, con un interés
del 8.95% AUSTRO

Crédito directo para capital de
trabajo # 165004 por US $ 1.050.000
otorgada el 12 de noviembre del

INSTITUCIONES
2016 2017
US $ US$

1.263.387,87  733.032,75

729.240,13  557.795,95
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2015 a 7 afios plazo, con
vencimiento en Octubre 11 del 2021,
con un interés del 7.8605% anual.
CEN

Crédito directo para activo fijo #
165003 por US $ 1.050.000 otorgada
el 12 de noviembre del 2015 a7
afios plazo, con vencimiento en
Octubre 11 del 2021, con un interés
del 8.7873% anual CFN

919.747,15

Crédito directo para activo fijo #
165002 por US $ 2.250.000 otorgada
el 12 de noviembre del 2015 a7
aflos plazo, con vencimiento en
Octubre 11 del 2021, con un interés
del 6.90% anual CFN

1.958.986,63

Crédito directo para activo fijo
#0030012219 por US $ 1.300.000
oforgada el 27 de abril dél 2.012 ag 43333336
afios plazo, con  vencimiento en
Marzo 16 del 2020, con un interés

del 7.86% anual. CFN

Crédito directo para activo fijo #

316382 por US $ 1.150.000 otorgada

el 28 de septiembre del 2016 a 3

afios plazo, con vencimiento en 707.072.42
Septiembre 13 del 2019, con un

interés del 8.7504% anual CFN

Crédito directo para capital de
trabajo # S/N por US $ 2.000.000
otorgada el 29 de agosto del 2017 a
2 afios plazo, con vencimiento en
agosto 29 del 2019, con un interés de
7.50% anual AUSTRO

707.305,47

1.496.657,05

232.142,89

313.920,26

700.704,73

TOTAL 6.011.767,56

4.741,559,10
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14. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Se resumen como sigue:

2016 2017

SUBCUENTAS US$ US$
Provision jubilacién patronal (a) 614.436,84 667.059,65
Desahucio 235.792,17 276.336,62
TOTAL 850.229,01 943.396,27

(a) FONDO DE RESERVA Y PLAN DE PENSIONES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Empresa efectda aportaciones al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), institucion que ha asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de Fondo de Reserva y Pensiones de Jubilacion.

Adicionalmente, el Cédigo de Trabajo establece que los trabajadores tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores siempre que hayan completado por lo menos treinta
aflos de trabajo continuo o interrumpido o que hayan sido despedidos
intempestivamente, entre los veinte y cinco o treinta afios de servicio, en la parte
proporcional, sin perjuicio de las que les corresponde segtin la Ley del Seguro Social
obligatorio.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 establece por primera vez la provision para
jubilacién patronal y desahucio en base al calculo actuarial proporcionado por la firma
Logaritmo Cia. Ltda., con Registro Profesional N° PEA-2006-003. Al 31 de diciembre
del 2017 se actualizé dicho célculo actuarial con la misma firma especializada.

15. PASIVO DIFERIDO

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que estd orientado al cdlculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacion de los pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por
impuestos diferidos.

Entre los ajustes se opt6 por utilizar la exencidn prevista en la NIIF 1 referente a Valor
razonable o revaluacion como costo atribuido en Propiedades, planta y Equipo, de igual
forma se reconocieron Pasivos por Impuestos Diferidos de los Activos Revaluados
atendiendo al parrafo 20 de la NIC 12.
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16. CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de Diciembre del 2017 el capital social de la Compaiiia segtin escritura de
ultimo aumento de capital, celebrada el 16 de Diciembre del 2010, aprobada con
Resolucién No SC-DIC-100997 de la Intendencia de Compaiiias de Cuenca de fecha
28 de Diciembre del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Cafiar bajo el
No. 76 del 29 de Diciembre del mismo afio, asciende a US$ 8.320.271.52 (ocho
millones trescientos veinte mil doscientos setenta y un dolares con 52 centavos)
conformado por 208.006.788 acciones de US $ 0.04 cada una, distribuido de la
siguiente manera:

SOCIO Valor US $ Y%Participacion
Merino Clemencia 2.529.062,12 30,40
Moncayo Alejandrino 65.000,48 0,781
Vasquez Clavijo Carmen 243.593,26 2.93
Molina Vasquez Julio Cesar 121.796,63 1,46
Molina Vasquez Ana 121796.63 1,46
Castro Ignacio 419.922.96 5,05
Moncayo L David 569.163,56 6,84
Moncayo Magdalena 262.774,96 3,158
Viésquez Julia 107.484,12 1,29
Moncayo Marina 124.315,28 1,49
Moncayo Carmita 240.494,00 2,89
Alvarez Patricio 75.238,88 0,90
Gonzalez Carlos 56.253,64 0,68
Alvarado Bernardo 155.233,84 1,87
Alvarado Fabian 155.101,72 1,86
Jiménez Luis 179.419,32 2,16
Santacruz Lourdes 54.270,00 0,65
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Herederos del Sr. Ricardo Verdugo 29.107,96 0,35
Moncayo Rigoberto 282.936,00 3,40
Fernandez de Cérdova Carlos 14.897,20 0,18
Gonzalez Bernardo 12.149,64 0,15
Gonzalez Lorena 12.149,64 0,15
Gonzales Patricia 10.000,00 0,12
Moncayo Dina 109.542,84 1,316
Moncayo David 109.542,84 1,316
Moncayo Nelly 56.607,04 0,68
Moncayo Miguel S 67.419,76 0,81
Molina Luis 3.579,16 0,04
Flores Jorge 1.077,76 0,01
Aguilar Juan 2.203,36 0,03
Astudillo Francisco 51.762,72 0,62
Muiioz Patricio 558,88 0,01
Alvarado Rafael 125.000,00 1,50
Moncayo Gabriel 125.000,00 1,50
Moncayo Eduardo 110.000,00 1,32
Santacruz Martinez Ruth 54.270,04 0,65
Santacruz Martinez Jhony 400,00 0,01
Santacruz Vasquez Monica 54.270,04 0,65
Santacruz Martinez Eduardo 54.270,04 0,65
Santacruz Martinez Wilson 54.270,00 0,65
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Santacruz Martinez Nydia 52.072,24 0,63
Alvarado Astrid 100.000,00 1,20
Molina Maria 100.000,00 1,20
Molina Susana 100.000,00 1,20
Moncayo Leonardo 84.000,00 1,009
Moncayo Dolores 100.000,00 1,20
Calderon Patricia 52.570,04 0,63
Calderon Alvarado Freddy 29.590,32 0,36
Alvarado Xavier 37.500,00 0,45
Alvarado Juan 37.500,00 0,.45
Alvarado Lucia 75.906,16 0,91
Coello Jose 50.000,00 0,60
Iglesias Damian 50.000,00 0,60
Moncayo German 30.000,00 0,36
Moncayo Coronel Jaime 50.000,00 0,60
Moncayo Coronel Miguel 43.000,00 0,52
Garate Moncayo Paquita 16.000 0,192
Santacruz Amoroso Martha 3.094,56 0,04
Santacruz Amoroso Lucia 3.094,56 0,04
Santacruz Amoroso Ramiro 3.094,56 0,04
Calderon Alvarado Diego 27.464,64 0,33
Correa Alvarado Enrique 11.747,92 0,14
Yepez Santacruz Gabriela 25.917,60 0,31
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Yepez Santacruz Andrea 25.917,64 0,31
Alvarado Moncayo Leonor 1.805,32 0,02
Loyola Arce Hernan 11.280,00 0,13
Moncayo Espinoza Javier 2.000,00 0.02
Fassler Mettler Betriz 37.478,00 0.45
Fassler Mettler Ana 37.477,96 0,45
Fassler Mettler Rosa 37.477,96 0,45
Fassler Mettler Jose 37.477,96 0,45
Fassler Mettler Martha 37.477,96 0,45
Fassler Mettler Oscar 37.477,96 0,45
Fassler Mettler Regina 37.477,96 0,45
Fassler Mettler Fanny 37.477,96 0,45
Fassler Mettler Paulina 37.477,96 0,45
Fassler Mettler Carlos 37.477,96 0,45
8.320.271,52 100,00
17. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece que por lo menos un 10% de la utilidad neta anual del
ejercicio sea apropiada para reserva legal de la Empresa hasta que esta alcance al
minimo del 50% del capital suscrito y pagado. El saldo de esta cuenta puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2017 dichos aportes ascienden a US $ 5.817.354,46.
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18. OTRAS RESERVAS
a) Reserva por revalorizacion conversion NIIFS

Esta cuenta estd compuesta por los siguientes movimientos:

a. Saldo Inicial 3.821.685,61
b. (mas) Ajustes correccidn de errores provenientes de periodos
Anteriores (pasivos por impuestos diferidos) activos revaluados 1.021.724,57
c. Compensacién por impuestos por pasivos diferidos afio 2017 —24.711,48
Saldo al Final del Periodo 4.818.698,70

b) Reserva de Capital

Registra los saldos de la cuenta “Re expresion monetaria” generados por el ajuste de
brecha aplicado a las partidas no monetarias al 31 de Diciembre de 1999 y los saldos de
la cuenta “Reserva por revalorizacion del patrimonio” por los ajuste por correccion
monetaria del patrimonio, resultantes de la conversion de los estados financieros de
sucres a dolares efectuados al 31 de Marzo del 2000, de conformidad con lo que
determina la NEC 17. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pudiendo ser
utilizada para absorcion de pérdidas futuras o aumento de capital.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 dichas reservas ascienden a US$ 844.840,61

19. CALCULO DE LAS DEDUCCIONES LEGALES

El célculo de las deducciones legales sobre las utilidades obtenidas en los ejercicios
econdmicos es como sigue:

ANO 2016
Utilidad antes de deducciones legales (a) 9.602.325,38
15% participacion trabajadores (b) 1.440.348,81
Utilidad luego de participacion de trabajadores 8.161.976,57
+ Gastos no deducibles 612.222,33
+ Depreciacién activos fijos revaluados 126.668,26
- Ingresos excentos 7.104,42
+ 15% pt atribuibles a Ingresos excentos 1.375,86
- Deduccion de discapacitados
Utilidad gravable 8.895.138,60
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- 22% impuesto a la renta (c)
Base de calculo Reserva Legal (=a-b-c)
- 10% reserva legal

+ Aplicacidn pasivos diferidos

Utilidad neta del ejercicio

ANO 2017

Utilidad antes de deducciones legales (a)

15% participacion trabajadores (b)

Utilidad luego de participacion de trabajadores
+ Gastos no deducibles

+ Depreciacién activos fijos revaluados

- Ingresos excentos

+ Gastos incurridos para generar ingresos excentos
+ 15% pt atribuibles a Ingresos excentos

- Deducciones discapacitados

Utilidad gravable

- 22% impuesto a la renta (c)

Base de calculo Reserva Legal (=a-b-c)
- 10% reserva legal

- Ajuste por Salario Digno

Utilidad neta del ejercicio

31

1.956.930,49

6.205.046,08
620.501,61
27.867,02

5.612.411,49

12.349.517,80

1.852.427,67

10.497.090,13

297.598.70
135.421,97
56.195,24
400,00

8.369.,29

10.882.684,85

2.394.190,67

8.102.899,46
0,00

0,00

8.102.899,46
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20. COSTOS

Se detallan como sigue:

SUBCUENTAS
Materia Prima Directa
Inventario Inicial
(+)Compras
(-) Inventario Final
Materia Prima Indirecta
Mano de Obra
Gastos de Fabricacion:
Transportes y fletes
Empaques y embalajes
Iva que se carga al gasto
Depreciacién de activos fijos

Mantenimiento maquinaria y
equipo

Arrendamiento de Maquinaria y
Equipo

Gasto Mantenimiento
Vehiculos

Energia Eléctrica

Jubilacién patronal y
desahucio

Otros Gastos de Fabricacion

TOTAL

2016 2017
US$ US$

44.480.007,44 46.805.804,36
3.292.889,56 836.976,47
42.024.094,35 49.630.771,37
836.976,47 3.661.943,48

7.562.002,04 13.199.789,88

2.599.052,34 3.025.749.32

11.736.732,05 15.327.470,39
1.291.735,98 1.335.252,11
3.781.439,33 4.646.969,00
1.964.766,47 2.357.141,47
1.173.932,18 1.374.842,59
1.122.366,40 2.333.872,61
615.946,00 853.298,68
45.474,59 69.926,00
447.404,93 524.334,98
94.033,31 140.359,75
1.199.632,86 1.691.473,20

66.377.793,87 78.358.813,95
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21. GASTOS

Se detallan como sigue:

2016 2017

SUBCUENTAS US$ US$
Gastos de administracion
Rol de pagos 553.028,43  646.337,59
Servicios basicos 78.316,61 51.139,31
Contribuciones, suscripciones, 269.448,78 287.911,62
impuestos
Otros Gastos de administracion 621.819,93 946.557,39
Depreciaciones y amortizaciones 0,00

Subtotal 1.522.613,75 1.931.945,91

Gastos de ventas

Transporte 3.419.444772 3.121.642,63
Publicidad y propaganda 1.165.085,66 1.692.803,39
Depreciaciones y amortizaciones 380.344,73  277.667,63
Otros gastos 576.154,14 883.304,59
Provision cuentas incobrables 29.680,68

Subtotal 5.570.709,93 5.975.418,24

Gastos financieros 689.340,71 700.061,59

Gastos no deducibles 569.053,09  306.696,10

TOTAL 8.351.717,48 8.914.121,84
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Luis David Moncayo Gustavo Loyola
Gerente General Contador General
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REVISION TRIBUTARIA

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218 publicada en el Registro Oficial
No. 660 del 31 de Diciembre del 2015, el Servicio de Rentas Internas dispone que
todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar a los
auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacién
tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI; siendo
responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la

informacion de dichos reportes.

A la fecha de emisién de este informe (Marzo 13 del 2018), se encuentra en proceso

de elaboracion de dicha informacién por parte de la Empresa.

REVELACIONES DISPUESTAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE

COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resoluciones No. 02.Q. ICI.OO8 del 26 de Abril
del 2002 y No. 96.141.005 del 6 de Septiembre del 2002, efectuamos las siguientes

revelaciones:

a) Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de Diciembre del 2017, la compaiiia

mantiene los siguientes pasivos contingentes

Garantias Hipotecarias vigentes

9.978.973,54

Garantias Prendarias vigentes

4.634.297,71

TOTAL GARANTIAS:

14.613.271,25

b) Partes relacionadas.- Al 31 de Diciembre del 2017, la empresa mantiene un valor

de $ 363.816,96 en cuentas por cobrar relacionadas.

c¢) Eventos subsecuentes.- Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de
elaboracion del presente informe (Marzo 13 del 2018), no se han presentado eventos
que en la opinién de la Administracion de la Empresa, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros auditados y que ameriten su revelacion.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada Resolucidn, se reflejan en las notas
a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal

razén no son reveladas.
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