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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de LACTEOS SAN ANTONIO C.A.

Hemos auditado el estado de situacién financiera de LACTEOS SAN ANTONIO C.A. al
31 de Diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La responsabilidad por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, corresponde a los administradores de la compariia. Esta responsabilidad
incluye: cumplir con los principios de control interno, y disefiar, implementar y mantener
politicas de control interno adecuadas para evitar la presentacion de errores de
importancia relativa, ya sea por fraude o error; también es su responsabilidad la
aplicacion de politicas contables apropiadas, y la adopcion de estimaciones razonables
de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros que
se adjuntan, basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error., Al efectuar esta evaluacion de riesgo, hemos tomado en
consideracién el control interno imperante y pertinente a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
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estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de LACTEOS SAN ANTONIO
C.A. al 31 de Diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Otros Asuntos
Los estados financieros de LACTEOS SAN ANTONIO C.A. al 31 de Diciembre de 2013,

fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades el 24
de Marzo de 2014.
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C.P.A. Silvia Vanegas Pesantez
Socia
Registro No. 134409

Registros de la Firma:
SC-RNAE 005
C.P. N°53

Simén Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf.: (593) 7 284 2835

Fax:(593) 7 283 5415

Codigo postal :010218
www.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador




LACTEOS SAN ANTONIO C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de, 2014 y 2013
(en US délares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones
Propiedad, planta y equipo

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras.
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras
Provisiones por beneficios sociales a empleados
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos

Total pasivo

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF
Resultado integral del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 3
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2014 2013
2,802,593 5,913,251
11,551,114 10,110,507
6,618,358 5,013,172
1,027,706 791,320
17,734 540
22,017,505 21,828,790
979,144 875,817
14,710,125 13,876,285
15,689,269 14,752,102
37,706,774 36,580,892
6,638,994 6,658,568
880,094 1,003,721
2,455,782 1,817,251
49,717 42,545
10,024,586 9,522,085
1,112,872 1,992,966
656,432 614,762
1,273,895 1,273,895
- 13,686
3,043,200 3,895,309
13,067,786 13,417,393
8,320,272 8,320,272
4,524,739 3,732,800
844,841 844,841
3,821,686 3,821,686
7,127,452 6,443,901
24,638,988 23,163,498
37,706,774 36,580,892




LACTEOS SAN ANTONIO C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los afios terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013
(en US dblares)

2014 2013
Notas
Ingresos de actividades ordinarias 15 89,095,521 83,562,718
Costo de ventas (69,730,053) (65,076,910)
Utilidad bruta 19,365,468 18,485,807
Part|0|pa.c|on en. las ganancias de asociadas y 107,978 203,018
negocios conjuntos
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 61,317 -
Otros ingresos 51,170 99,149
Gasto de ventas 16 (6,100,392)  (6,267,866)
Gastos administrativos y generales 17 (1,391,570)  (1,399,785)
Costo financiero, neto (140,666) (262,231)
R(Iesultado antes de participacion a tr.abajadores, 11,953,306 10,858,003
impuesto a la renta y otras deducciones legales
Participacion a trabajadores (1,792,996)  (1,628,714)
Impuesto a la renta (2,240,919)  (2,072,258)
Reserva legal (791,939) (713,140)
Salario Digno - (79)
Resultado integral del ejercicio 7,127,452 6,443,901
Utilidad por accion 0.03 0.03

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 4



LACTEOS SAN ANTONIO C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Anos terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013
(en US ddlares)

Reserva Resultados Resultado Resultado Total

Capital Reserva de acumulados | de ejercicios del Patrimonio

Social Legal Capital adopcion NIIF |  Anteriores Ejercicio | Accionistas
Saldo a Diciembre 31, 2012 8,320,272 | 3,019,659 844,841 3,821,686 302,364 4,710,702 | 21,019,523
Distribucion de dividendos (4,710,702)| (4,710,702)
Ajuste a Impuesto a la renta 2012 a) (302,364) (302,364)
Resultado del ejercicio antes de deducciones legales 10,858,093 | 10,858,093
Participacion a trabajadores (1,628,714)| (1,628,714)
Impuesto a la renta (2,072,258)| (2,072,258)
Reserva legal 713,140 (713,140) -
Salario Digno (79) (79)
Saldo a Diciembre 31, 2013 8,320,272 | 3,732,800 844,841 3,821,686 - 6,443,901 | 23,163,498
Distribucion de dividendos b) (6,443,901)| (6,443,901)
Resultado del ejercicio antes de deducciones legales 11,953,306 | 11,953,306
Participacion a trabajadores (1,792,996)| (1,792,996)
Impuesto a la renta (2,240,919) (2,240,919)
Reserva legal 791,939 (791,939) -
Saldo a Diciembre 31, 2014 8,320,272 | 4,524,739 844,841 3,821,686 - 7,127,452 | 24,638,988

(a) Formulario de declaracion sustitutiva del Impuesto a la Renta No. 70506601 de fecha del 12 de agosto de 2013.

(b) Resolucion de la Junta General Ordinaria de Accionistas del 27 de marzo de 2014.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




LACTEOS SAN ANTONIO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afos terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013
(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pagos a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo
Dividendos recibidos

Efectivo usado en:

Adquisicién de propiedad, planta y equipo
Incremento de inversiones

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo usado en:

Préstamos a corto plazo, neto

Préstamos a largo plazo, neto

Pago de dividendos
Pago Jubilacion Patronal y desahucio

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 6

2014 2013
87,627,359 83,428,377
(80,116,580)  (74,499,640)
(1,306,800)  (1,211,707)

(142,727) (345,089)
6,061,252 7,371,942
64,714 ]
107,978 203,018
(2,156,892) (648,784)
(103,327) -
(2,087,526) (445,766)
(123,627) -
(880,094)  (1,036,999)
(6,066,692)  (5,012,987)
(13,971) -
(7,084,383)  (6,049,986)
(3,110,658) 876,190
5,913,251 5,037,061
2,802,593 5,913,251




LACTEOS SAN ANTONIO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Anos terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013
(en US délares)

Resultado integral del ejercicio

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:

Gasto por depreciaciones

Gasto provisién cuentas malas

Provisién para jubilacién patronal

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Reserva legal

Salario Digno

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Dividendos recibos

Otros ingresos

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados
(Aumento) disminucion de inventarios
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores

y empleados
Aumento (disminucion) de intereses por pagar

Efectivo proveniente (usado) en las operaciones

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 7

2014 2013
7,127,452 6,443,901
1,319,655 1,379,545

106,636 91,821
55,641 208,722
1,792,996 1,628,714
2,240,919 2,072,258
791,939 713,140

- 79

(61,317) -
(107,978)  (203,018)
(51,170)  (154,014)
6,087,321 5,737,247

(1,468,162)  (134,340)

(1,081,215)  (1,211,707)

(1,605,186) 1,794,670

(2,996,897) (5,270,011)

(2,061) 12,181

(7,153,521) (4,809,207)

6,061,252 7,371,942




LACTEOS SAN ANTONIO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afos terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013

1. Identificacion de la compaiia:

LACTEOS SAN ANTONIO C.A., es una sociedad anénima que fue constituida en la Republica del Ecuador
en noviembre de 1975 e inscrita en el Registro Mercantil en enero de 1976 inicialmente como CENTRO
DE ACOPIOS LACTEOS SAN ANTONIO C.A., posteriormente en agosto de 1982 cambia su
denominacion social a LACTEOS SAN ANTONIO C.A.; el domicilio principal es en la parroquia Juncal del
cantén Canfar y su administracion esta ubicada en Carlos Tosi y Cornelio Vintimilla, Cuenca, Ecuador. Su
objeto social es la compra y venta de leche fresca y fluida. Podra establecer o instalar las plantas de
enfriamiento que sean necesarias y obtener los equipos adecuados para conservar en buen estado la
materia prima objeto de su comercializacién.; asi como los accesorios, materiales, sustancias y
componentes para su fabricacion, y uso.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion financiera(NIIF).

2.2 Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros de LACTEOS SAN ANTONIO C.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compainiias publicada en el Registro Oficial. 94 del 23
de Diciembre de 2009.

2.3 Bases de medicion:
Efectivo y equivalentes
Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez

y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de
su valor neto de realizacién.

Lacteos San Antonio C.A.: Notas a los estados financieros 8



Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacién.
Esta provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del

estado de situacién financiera, los que se clasifican como no corrientes.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la

venta.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la

Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes
al final de cada periodo.

Lacteos San Antonio C.A.: Notas a los estados financieros 9



Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo, menos la depreciacion acumulada correspondiente. La depreciacion es calculada por
el método de linea recta durante la vida util del activo, a tasas que se consideran adecuadas.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad planta y equipo y las vidas Utiles usadas
en el célculo de la depreciacién

item Vida util
afos
Terrenos -
Edificios 20
Maquinaria 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion y software 3
Equipo de laboratorio 10
Equipo de comunicacién 3
Equipo de estibaje 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de "propiedad, planta y equipo" es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccién, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto que la compania tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Lacteos San Antonio C.A.: Notas a los estados financieros 10



Pasivos financieros

Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos generados por
esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compania tenga que desprenderse de
recursos econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision ademas debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con las
disposiciones legales.

Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Comparnia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios
econdémicos asociados de la transaccion.

Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Lacteos San Antonio C.A.: Notas a los estados financieros 11



3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, esta compuesto por:

Caja
Bancos
Total US$

4. Cuentas por cobrar comerciales y otras

2014 2013
7,100 4,250

2,795,493 5,909,001

2,802,593 5,913,251

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2014 y 2013, fueron los siguientes:

Clientes

Anticipo a proveedores

Deudas de funcionarios y trabajadores
Otras cuentas por cobrar

Prevision para cuentas malas
Total Uss$

5. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se conforma de:

Materias primas
Productos terminados
Suministros y materiales
Productos Veterinarios
Total US$

Lacteos San Antonio C.A.: Notas a los estados financieros 12

2014 2013
10,924,052 9,489,367
355,302 457,691
51,361 64,810
877,896 649,501
12,208,611 10,661,369
(657,497) (550,861)
11,551,114 10,110,507
2014 2013
1,702,264 1,593,316
2,847,736 1,959,928
2,018,157 1,443,499
50,201 16,429
6,618,358 5,013,172




6. Inversiones

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, el rubro inversiones permanentes esta registrado a su valor en libros de
la siguiente manera:

2014 2013
Banco del Austro S.A. 972,011 868,684
Camara de industrias 1,900 1,900
Productos Lacteos Cuenca S.A. Prolacem 233 233
Inverair S.A. 5,000 5,000
Total US$ 979,144 875,817

7. Propiedad, planta y equipo, neto

A Diciembre 31 de 2014 y 2013, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida util
2014 2013 afos
Terrenos 4,623,965 4,623,965
Edificios 4,362,526 3,528,991 20
Maquinaria 12,348,818 11,447,700 10
Instalaciones 1,535,076 1,370,431 10
Vehiculos 892,566 863,184 5
Muebles y enseres 279,876 262,600 10
Equipo de computacién y software 237,168 192,300 3
Equipo de laboratorio 173,212 50,347 10
Herramientas 19,233 15,234 10
Equipo de comunicacion 4,438 3,073 3
Equipo de estibaje 3,729 3,079 3
Importaciones en transito 2,382 37,806
24,482,989 22,398,710
Depreciacion acumulada (9,772,864) (8,522,426)
Total US$ 14,710,125 13,876,285

A Diciembre 31 de 2014, Propiedad, planta y equipo por USD. 5'899.688 se encontraba
soportando gravamenes hipotecarios y prendarios para garantizar lineas de crédito con
instituciones financieras nacionales.

Lacteos San Antonio C.A.: Notas a los estados financieros 13



* Los movimientos de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

Costo ‘ Terrenos ‘ Edificios | Maquinaria | Instalaciones | Vehiculos Mueblesy | Equipos de Equipo d_e Herramientas Equi;')o d?, Equi_po_de ‘ Importéciqnes Construcciones | Montaje TOTAL
enseres | computacion | laboratorio comunicacion | estibaje en transito en curso en curso
Saldo a Diciembre 31 de 2012 4,586,702 3,528,991 11,292,413 1,121,254 801,858 255,084 64,841 18,727 9,823 560 3,079 13,583 1,524 12,528 21,710,966
Adquisiciones 37,263 - 185,773 249,177 61,325 7,516 127,459 31,621 5,411 2,513 - 24,222 - - 732,281
Activaciones - - - - - - - - - - - (1,524) (12,528) (14,052)
Ajustes - - - (30,486) - - - - - - - - - - (30,486)
Saldo a Diciembre 31 de 2013 4,623,965 3,528,991 11,478,186 1,339,945 863,184 262,600 192,300 50,347 15,234 3,073 3,079 37,806 B - 22,398,710
Adquisiciones - 711,324 144,466 91,789 17,275 44,868 122,865 3,999 1,365 650 855,325 379,319 2,373,245
Activaciones 833,535 200,000 20,180 - - - - - - - (890,749) (379,319) (216,353)
Ventas - (10,206) - (62,407) - - - - - - - - (72,613)
Saldo a Diciembre 31 de 2014 4,623,965 4,362,526 12,379,304 1,504,590 892,566 279,876 237,168 173,212 19,233 4,438 3,729 2,382 - - 24,482,989
Depreciacion fcumulada y ‘ Edificios ‘ Magquinaria | Instalaciones ‘ Vehiculos Mueblesy | Equipos de Equipo d.e ‘ Herramientas Equi;?o d‘e' ‘ Equi_po.de TOTAL
deterioro enseres | computacion | laboratorio comunicacion | estibaje

Saldo a Diciembre 31 de 2012 975.623  5.045.462 502.817 452506  155.959 5.399 1.001 3.710 62 341 7.142.880
Depreciacion del afio 123.786 964.176 82.340 137.754 13.099 52.703 2.957 1.150 556 1.026 1.379.545
Saldo a Diciembre 31 de 2013 1,099,409 6,009,638 585,157 590,260 169,057 58,102 3,957 4,860 617 1,367 8,522,426
Depreciacion del afio 136,330 868,381 94,307 113,910 17,535 70,719 8,802 1,540 1,251 1,080 1,313,856
Ventas - (6.809) - (62.407) - - - - - - (69.216)
Aiustes (2.069) 6.920 (11.284) [(0)] 12.232 - - - [(0)] - 5.799
Saldo a Diciembre 31 de 2014 1,233,670 6,878,130 668,180 641,763 198,825 128,820 12,760 6,400 1,868 2,448 9,772,864
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14



8. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2014 y 2013, este rubro lo integraban:

2014 2013

Proveedores nacionales 4,775,122 4,130,514
Cuentas por pagar a relacionados - 200,000
Cuentas por pagar al personal - 163,900
Retenciones al personal 53,542 38,272
Participacion a trabajadores 1,792,996 2,072,258
Otras cuentas por pagar 7,213 7,966
Anticipos de clientes - 33,477
Intereses por pagar 10,120 12,181

Total Us$ 6,638,994 6,658,568

9. Cuentas por pagar financieras

Este rubro, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conforma por:

2014 2013
Sobregiros ocasionales - 31,369
Porcién corriente de deuda a largo plazo 880,094 972,352
Total Us$ 880,094 1,003,721

10. Provisiones

A diciembre 31 de 2014 y 2013, corresponde a la provisién para cargas sociales.

11. Cuentas por pagar financieras L/P

A diciembre 31 de 2014 y 2013, corresponde a operaciones con la Corporacién Financiera Nacional a
tasas que van del 8.76% al 9.33% anual, y a plazos de 1080 y 2967 dias plazo.

12. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A Diciembre 31 de 2014 y 2013 corresponde a la provisién para jubilacion patronal, la misma que es
registrada en base al correspondiente estudio actuarial.
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13. Capital social
El capital social de la compania a Diciembre 31 de 2014 estd representado por 208'006.788 acciones

ordinarias y nominativas de cuatro centavos de délar de los Estados Unidos de América cada una. El
capital social tiene la siguiente distribucion:

Porcentaje de

Accionistas . Domicilio
Acciones
Moncayo Alvarado Alejandrino 66.45% Ecuador
Molina Coello Julio Cesar 5.86% Ecuador
Castro Ordoriez Ignacio 5.05% Ecuador
Santacruz Arce Ricardo 4.82% Ecuador
Otros menores 17.82% Ecuador
TOTAL 100%

14. Reserva legal:
La ley de Compafias en su art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liquidas para formar el

fondo de reserva legal hasta que ésta, por lo menos alcance el 50% del capital social. El incremento de la
reserva legal para el ejercicio econémico 2014 fue USD. 791.939

15. Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conforma por:

2014 2013
Ventas de productos elaborados 91,427,479 85,315,974
Productos Veterinarios 153,125 62,304
91,580,604 85,378,278
Devoluciones y descuentos (2,485,083) (1,815,560)
Total US$ 89,095,521 83,562,718
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16. Gastos de ventas

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013, este rubro corresponde a:

Sueldos, salarios y otros gastos de
gestién del personal
Honorarios y comisiones
Transporte
Publicidad
Depreciaciones
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamientos
Combustibles
Seguros
Provisién para cuentas incobrables
Gastos de exportacion
Pruebas de producto
Otros gastos
Total

17. Gastos administrativos y generales

uUss

2014 2013
97,647 85,407
122,598 38,762
4,021,585 4,260,806
1,089,635 653,767
334,231 284,967
178,808 597,014
8,929 115,583
47,871 46,475
53,906 73,125
106,636 91,821
9,722 -
20,735 12,597
8,090 7,542
6,100,392 6,267,866

El acumulado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a:

Sueldos, salarios y otros gastos de
gestién del personal
Honorarios y comisiones
Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales
Gastos de gestion
Servicios basicos
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones
Software
Gastos bancarios
Gastos de hacienda
Capacitacion al personal
Gastos judiciales
Correspondencia
Otros gastos
Total

Lacteos San Antonio C.A.: Notas a los estados financieros

2014 2013
421,851 421,146
29,145 6,295
36,003 30,599
190,739 194,247
31,238 25,241
65,545 67,861
225,585 236,695
- 28,292
6,090 -
48,115 40,174
18,495 30,998
27,174 23,858
23,000 6,856
9,789 8,769
258,801 278,754
Us$ 1,391,570 1,399,785
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18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron eventos que
en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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