JOYERIA GUILLERMO VAZQUEZ S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1.

2.

EN REPORTA
loveria Guillermo Vdzguez S. A. (la Compahia) fue constituida el 11 de junio de 1974, en

la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad econémica principal es la fabricacion de
articulos de joyeria y plateria y la distribucién y venta de los mismos.

El domicilio legal de la Compaiifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, Gran Colombia 7-
97 y Luis Cordero, edificio Torre de Negocios El Dorado.

La Compafiila mantiene inversiones en asociadas, sin embargo no ejerza influencia
significativa, por lo que no actiia como una entidad controladora, operando como una
sola unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

OPERACIONES

Para la importacion y venta de relojes, la Compafiia mantiene suscrito contratos de
exclusividad con proveedores extranjeros que distribuyen las siguientes marcas:
Longines Watch, , Rado, Tissot, Calvin Klein, Edox, Time Force, Frederique Constant,
Kenneth Cole y Mido, Noa, Technomarine, Guess, Ulysse Nardin, Omega.

Los convenios establecen las condiciones de exclusividad, metas de ventas anuales,
causales de terminacién de los contratos, entre otras; ademas tienen la caracteristica de
renovaciones anuales a no ser que una de las partes resuelva la terminacién del
convenio.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Dedl i6nd limi

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en
la Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias No. 06.Q.1C1..004 del 21
de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de
2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisiéon por la
Administracién de la Compaiiia, y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la misma.

B medicion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico.

Mon funcional v de presentacion:

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compafila. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en esa moneda (USD).

CPA MARIANEI A INICILIE7Z
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Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracién de la Compafifa efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado
ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracién
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercado, muestran que la Compafifa serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administraciéon considera la posicién
financiera de la Compaiiia, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

lasificacid rri ien

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo.

o= rl

Nuev as revi interpr i T n

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2015. La Administracién ha concluido que no
tienen ningun efecto significativo sobre los estados financieros de la Compafiia:
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Norma Titulo Fecha efectiva

Aclara los requerimientos relacionados con
como las contribuciones de empleados o

NIC 19 (enmienda) terceros que estan vinculados con el servicio 1 de febrero de 2015
deben ser atribuidos a los periodos de
servicios

NIIF 2,3,8,13 y NIC16 Mejoramiento anual, ciclo 2010-2012 a esas 1 de enero de 2015

y 24 normas

NIIF 3y 13, NIC 40 Mejoramiento anual, ciclo 2011-2013 a esas 1 de enero de 2015

normas

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016; la Administracién ha concluido
que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningin efecto significativo en la
preparacion de los estados financieros por el periodo de su aplicacién inicial, esto es en

el afio 2015.

Norma
NIIF 14 (nueva)

Titulo
Cuentas por regulaciones diferidas

Ingresos procedentes de contratos con

Fecha efectiva
1 de enero de 2016

NIIF 15 (nueva) . 1 deenerode 2017
clientes
Aclara la contabilizacién para la adquisicion
NIIF 11 (enmienda) o o Interés en una operacion conjunta 1 de enero de 2016
cuando la actividad constituye un negocio
conjunto
NIC .16 y NIC 38 Aclara ‘ _l?s meto_dos. ) aceptables de 1 de enero de 2016
(enmienda) depreciacién y amortizacién
NIC ‘16 y NIC 41 Aclarala contablllzac1qn para las plantas que 1 de enero de 2016
(enmienda) producen frutos de agricultura
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 1 de enero de 2018

NIIF5y7,NIC19y 34

NIIF 10 y NIC 28

39

Mejoramiento anual, ciclo 2012-2014 a esas
normas

Venta o contribucién de activos entre un

1 de enero de 2016

{modificaciones) inversionista y su asociada o negocio conjunto el e
Aplicaciéon del método del patrimonio en

NIC 27 . ; .

. . estados financieros independientes 1 de enero de 2016

(modificaciones)
(separados)

NIIF 10, 12 y NIC 28 Entidades de inversion: aplicacion de la

(modificaciones) excepcion de consolidacién LU OO 1
Iniciativa de revelacion: Considera diversas

NIC 1 aclaraciones en relacién con los desgloses 1 de enero de 2016

(modificaciones)

(materialidad, agregacion, orden de las notas,
etc.)
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4. RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

i ncier

Activos financieros no derivados: La Compaiiia reconoce inicialmente las cuentas por
cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen

inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compaiiia comienza a ser parte de
las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Cuentas por _cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mdas cualquier costo de transaccién directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar se componen de documentos y cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivados: La Compafia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compariia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiifa da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.
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Deterioro
Activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en cada fecha

del estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero esti deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estad deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compaiifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

La Compania registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia,
diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe algln indicio de deterioro; si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
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Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeiio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

D i id 1 valor razon

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion.

Cuentas por cobrar: El valor razonable de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial,
este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propédsitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor
razonable de los préstamos y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o
por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento
en el largo plazo.

Activo fijo disponible para la venta: El valor estimado es el monto estimado en que el

activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros, entre un comprador
y un vendedor dispuestos en una transaccién en condiciones de independencia mutua.

Otros pasivos financieros: El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.
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Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efecti equival

Incluyen efectivo en caja, los depédsitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos.

Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de
los dos. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizaciéon (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

Propi inari i
Reconocimiento y medicién: Las partidas de propiedades, maquinaria, muebles y

equipos son valorizados al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro. El costo de los inmuebles al 1 de enero de 2011, fecha de transicién a NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

»  El costo de los materiales y la mano de obra directa

* Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto

®=  Los costos de préstamos capitalizados; y

* Los costos de desmantelar y remediar, cuando la Compafiia tiene la obligacién de
retirar el activo.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, maquinaria, muebles
y equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son
reconocidas en resultados.
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Costos posteriores: Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 1til del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados s6lo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en los activos
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién: La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y
equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u
otro monto que se sustituye por el costo. La Administracion de la Compaiiia no espera
recuperar valor alguno al final de la vida 1til estimada de los muebles y equipos, por lo
que no estima valores residuales; sin embargo para los inmuebles y maquinaria ha
determinado valor residual.

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas
ttiles estimadas para cada componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la fecha
en la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida util en afos
(hasta)
= Edificios 20
®* Magquinarias 10
* Muebles y equipos de oficina 10
* Vehiculos 5
» Equipos de computacién 3
= Herramientas 2

Los métodos de depreciacién y vidas utiles son revisadas en cada ejercicio y se ajustan si
es necesario.

Activo fijo disponible para

Reconocimiento y medicién: Corresponde a un inmueble recibido en dacién de pago, el
cual se mantiene con la finalidad de obtener ingresos fundamentalmente a través de una
transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado.

Los activos clasificados como mantenidos para la venta se valorizan al menor valor entre
su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta. El costo del activo
mantenido para la venta fue determinado por un perito independiente.
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un activo disponible para la venta son
determinadas comparando el precio de la venta con su valor en libros, y son reconocidas
en resultados.

Costos posteriores: Cuando se espere que la venta se produzca mas alla del periodo de
un aiio, la entidad medira los costos de venta por su valor actual. Cualquier incremento
en el valor actual de esos costos de venta, que surja por el transcurso del tiempo, se
presentara en el estado de resultados como un costo financiero.

neficios alo 1

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por
ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo de
Trabajo.

Beneficios post-empleo: planes de beneficios definidos - jubilacién patronal.- El Cédigo

de Trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados.

La obligacién de la Compaiifa relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiifa tiene como politica provisionar solo a aquellos empleados que estén
laborando mas de 10 aifios en la Compaiiia.

La Compaiifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
por beneficios a empleados en resuliados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd reconocida inmediatamente
en resultados. La Compania reconoce ganancias o pérdidas en la liquidacién de un plan
de beneficios definidos cuando éste ocurre.
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Beneficios post-empleo: indemnizaciones por ahucio: El Coédigo de Trabajo
establece que cuando la relaciéon laboral termine por desahucio, el empleador debera
pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual
multiplicada por el nimero de afios de servicio.

La obligacién de la Compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados recibirdn a cambio de
sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en otros resultados integrales.

Beneficios por terminacién: las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son
reconocidos como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando: a) existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver la obligacién y ¢) el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolisar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como un costo financiero.

El importe reconocide como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes; a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econémicos sea remota, no se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Capital social

Las acciones ordinarias (unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la
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emision de acciones ordinarias, de haberios, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

nocimien ingr rdi

Bienes y servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios
en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales
y de impuestos.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compafiia no conserve para si ninguna
responsabilidad en la administracion corriente de los bienes vendidos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando la Compafia ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios, y el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de ellos.

fi i

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la
produccién de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se ftrata de partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,

respectivamente.
Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad

gravable del aiio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
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impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravabiles, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la
renta causado es menor que el valor del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al
Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros
y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido
por las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afectd la
utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacidn financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacidn financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e
impuestos diferidos, la Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compahia
considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
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eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

5. EFECTI IVALENTE

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo estidn
conformados como sigue:

2015 2014
(US délares)
Caja 21.529 7.460
Bancos (a) 299.260 593911
Inversiones temporales (b) 307.930 0
Total 628.719 601,371

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principalmente en Banco Pichincha C. A. y Banco del Pacifico S. A.

(b) Corresponde a inversién sweep account mantenida en Banco Pichincha C. A, con un
plazo menor a 30 dias y genera una tasa de interés de 1,25%.

6. E BRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan compuestas como sigue:

2015 2014
(US délares)
Clientes (a) 962.296 1.337.800
Cuentas por cobrar, relacionadas (nota 23) 354.370 357.765
Tarjetas de crédito 54.436 82.365
Préstamos a empleados 400 0
Provisién para cuentas incobrables (_131.619) (_180.615)
Subtotal 1.239.883 1.597.315
Varios deudores 45.482 44.483
Total 12853650  1.641.798

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacién, en el caso de ventas por mayor
y de relojeria con plazo de hasta 120 dias, ventas por menor de hasta 365 dias; las
cuales no generan interés y estan respaldadas con letras de cambio.
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Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provision para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afios anteriores. La Administracion considera que
la provisién constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las
cuentas por cobrar.

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables,
fue el siguiente:

2015 2014
(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 180.615 173.156
Reversion 0 { 2193)
Provision del afio 7.866 10.308
Castigo (_56.862) ( 656)
Saldo final, diciembre 31 131.619 180.615
7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios estan conformados como sigue:
2015 2014
(US délares)
Mercaderias:
Joyeria 2.753.518 3.869.703
Relojeria 1.843.760 1.161.705
Repuestos de relojeria 178.454 144.068
Estuches 11.330 8.114
Materias primas:
Gemas 430.683 444 653
Metales 238.904 206.579
Modelos 854 28
Otros 129.972 217.583
Insumos de produccién 36.874 40.921
Inventarios en transito 9.665 18.314
Otros materiales 1.140 5.838
Valor neto de realizacién ( 84453) ( 84453)
Reserva inventario (_36.779) (__36.779)
Total 5513922 5.996.274
8. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estdn compuestos como sigue:
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2015 2014
{(US délares)
Gastos anticipados 107.259 96.848
Impuestos anticipados 62.114 68.628
Anticipos y otros 10.754 206.892
Total 180,127 372,368

9. PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El detalle de la propiedad, maquinaria y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:

.. 2015 . ..
Saldos al Saldos al
1-dic-14 Adiciones Venta 31-dic-15
(US délares )
Terrenos 402.510 402.510
Edificios 536.417 536.417
Muebles y enseres 228.213 582 228.795
Maquinarias y herramientas 96.694 9.168 105.862
Equipo de oficina 180.401 9.703 190.104
Vehiculos 29,301 . (1.169) 28.132
Subtotal 1.473.536 19453 (1.169) 1.491.820
Depreciacién acumulada (_569.626) ((66.544) 627 (_635.543)
Total —903.910 (47.091) (_542) —856.277
.. 2014 . ..
Saldos al Saldos al
31-dic-13 Adiciones 31-dic-14
(US délares )

Terrenos 402.510 402.510
Edificios 536.417 536.417
Muebles y enseres 226.513 1.700 228.213
Maquinarias y herramientas 84.616 12.078 96.694
Equipo de oficina 174.585 5.816 180.401
Vehiculos 29.301 . 29.301
Subtotal 1.453.942 19.594 1.473.536
Depreciacién acumulada (_504.991) (_64.635) (_569.626)
Total 948,951 ((42.041)  .203.910

Durante los afios 2015 y 2014 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por
deterioro de las propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revision
efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.
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10. ACTIVOQ F1JO DISPONIBLE PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a un inmueble recibido en dacién en pago de
la totalidad de la deuda de un cliente, mismo que consiste en una casa y terreno de
858.30m?, situado en la parroquia Chaupicruz del Distito Metropolino de Quito. La
Compaiiia espera vender el inmueble en el transcurso del afio 2016.

11. ACTIVO DIFERIDO

El movimiento durante el aito 2015 y 2014 fue el siguiente:

. 2015 . ..
Saldos al Saldos al
31-dic-14 Adicién 31-dic-15
(US délares)
Instalaciones 6.379 6.379
Programas y software 5.466 9.742 15.208
Mejoras a propiedades arrendadas 1.628.876 42.087 1.670.963
Derechos de concesion de locales 318.468 318.468
Subtotal 1.959.189 51.829 2.011.018
Amortizacién acumulada (1.365.882) (148.147) (1.514.029)
Total 593,307 (_96318) _496.989
. 2014 . . .
Saldos al Saldos al
31-dic-13 Adicién 31-dic-14
(US dodlares )

Instalaciones 6.379 6.379
Programas y software 5.466 5.466
Mejoras a propiedades arrendadas 1.502.343 126.533 1.628.876
Derechos de concesion de locales 241.959 76.509 318.468
Subtotal 1.756.147 203.042 1.959.189
Amortizacion acumulada (1.230.761) (.135.121) (1.365.882)

Total

12. PASIVOS F |

525386  _67921 __593.307

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan convenidos como sigue:
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Tasa de
interés 2015 2014
(US délares)

Union de bancos suizos UBS (a) 1,61% 3.350.000 3.600.000
Banco Santander 2,28% 791.000 791.000
Varios 0 10.525
Total 4.141.000 4.401.525
Porcién corriente 4.141.000 3.610.525
Porcién no corriente -0 791,000

(a) Obligaciones garantizadas por la comparia NECOPA S. A.

El valor razonable de los pasivos financieros corresponde al costo, neto de abonos y/o
compensaciones, pues no existe ningn costo adicional que deba amortizarse utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

13. P ED IALE ENT AR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan convenidos como sigue:

2015 2014
(US délares)
Proveedores (a) 90.856 300.354
Partes relacionadas (nota 23) 45.137 11.761
Intereses por pagar 52.808 36.738
Proveedores en consignacién 19.448 7.228
Total 208.249 356.081

(a) Al 31 de diciembre de 2015, corresponden principalmente a saldos por pagar por la
compra de oro, bienes y servicios, estos saldos no generan intereses y tienen un plazo
promedio de 30 dfas.

14. FICIOS DE LEA Rl

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasivo por beneficios de empleados a corto
plazo, se presentan como sigue:

2015 2014
(US ddlares)
Beneficios sociales 22.483 21.674
Participacidn trabajadores 0 14.079
Sueldos por pagar 73.999 2733

Total 96.482 118,486
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15.

16.

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2015 y 2014, fue
como sigue:

2015 2014
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 21.674 21.110
Provisiones 130.864 193.205
Pagos (130.055) (192.641)
Saldo final, diciembre 31 _ 22483 _ 21674
BENEFICIOS D N NT

La provisién para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2015 y 2014, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 6,31% anual, los calculos individuales se
realizaron utilizando la informacién demografica de 85 personas, la tasa de incremento
de sueldo es del 3%. El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2015 y 2014 fue
como sigue:

Jubilacidn
Patronal Desahucio Total
(US ddlares)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 205.328 40.652 245.980
Reversion ( 2.856) ( 5.104) ( 7.960)
Pagos ( 29.153) ( 7.583) ( 36.736)
Provision _27.348 __ 8445 35.79
Saldos al 31 de diciembre de 2014 200.667 36.410 237.077
Reversidn { 27.156) ( 27.156)
Ajuste 6.042 6.042
Pagos ( 5.847) { 5.605) { 11.452)
Provision 32.458 10.119 42577
Saldos al 31 de diciembre de 2015 200122 49966 247.088
CAPITAL SOCJAL Y RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social suscrito y pagado de la Compaiiia es
de USD 4.550.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada
una.
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17.

18.

Reserva legal

La Ley de Compafiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Superavit por valuacién de activos

Registra los incrementos en ¢l valor razonable de los terrenos y edificios, siempre que se
relacione con un incremento en el mismo activo no reconocido previamente dentro del
patrimonio neto.

VENTAS NETAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2015 y 2014, fueron
originadas como sigue:

2015 2014
(US dolares)
Ventas cuenca 2.873.682 4.267.771
Ventas Quito 1.470.819 2412111
Ventas Machala 964.959 1.051.216
Ventas por menor 413.892 659.806
Ventas Santo Domingo 4(01.968 525.855
Ventas Guayaquil 249.732 33.922
Ventas Portoviejo 246.070 478.008
Otros locales 154.035 148.833
Descuentos y devoluciones (2.295.882) (3.599.612)
Total 4,479.275 2.977.910

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas por operaciones continuas durante los 2015 y 2014, fue
determinado como sigue:

2015 2014
(US délares)
Inventario inicial 6.033.053 6.310.402
(+) compras netas 1.776.446 2.776.874
Disponible para la venta 7.809.499 9.087.276
(-) Inventario final (5.635.154) (6.033.053)

Costo de ventas 2174345 3054223
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19. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:

2015 2014
(US ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 634.524 792.857
Arriendos 222.843 202.753
Publicidad 216.432 332.860
Comisiones tarjetas de crédito 152.423 219.901
Depreciaciones y amortizaciones 118.526 113.156
Seguros 67.744 63.172
Mantenimiento y adecuaciones 65.122 74.048
Aporte al IESS 64.497 79.773
Servicios basicos 63.547 67.573
Viajes y movilizacion 35.879 45.605
Desahucio e indemnizaciones 26.932 8.785
Honorarios y servicios profesionales 26.138 24.284
Impuestos y contribuciones 22.796 14.327
Otros gastos menores 80.460 108.171
Total 1.797.863 2.147.265

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:

2015 2014
(US ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 320.327 292.182
Depreciaciones y amortizaciones 65.315 64.567
Jubilacién patronal y desahucio 49.898 50.063
Honorarios y servicios profesionales 32221 33.431
Servicios basicos 17.587 15.957
Impuestos y contribuciones 14.427 22.330
Mantenimiento y adecuaciones 12.965 10.590
Provisién cuentas incobrables 7.866 8.115
Seguros 7.093 5.239
Suscripciones y publicaciones 2.320 5963
Viajes y movilizacién 1.445 7.008
Otros gastos menores _51.192 _47.570

Total 582,656 563.015
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21.

22.

23.

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:

2015 2014
(US délares)
Instituciones financieras 77.880 106.223
Intereses pagados a terceros 154.695 135.819
Comisiones bancarias y otros 28.833 8.716
Diferencial cambiario Q 828
Total 261.408 251.586

IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia registré la provision para el pago del impuesto a 1a renta anual por los
periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, de la siguiente manera:

2015 2014
(US délares)
Resultado contable ( 274.804) 93.862
(-) provisién participacién empleados (15%) 0 ( 14.079)
(-) partidas conciliatorias, netas 0 16.650
Base imponible para impuesto a la renta (274.804) 96.433
Impuesto a la renta causado 0 21.215
Anticipo minimo (formulario 101) 80.064 78.567
Anticipo pagado 17.048 11.529
Retenciones del afio 127.980 121.169
Impuesto a pagar — 0 0

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentaciéon del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacion al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucion
total o parcial del anticipo minimo no compensado.

TRANSACCION N PARTES RELACIONAD

Durante los afios 2015 y 2014, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:
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24.

Cuentas por cobrar

Funtimecorp S.A.

uentas por r
Vazseguros
Necopa S. A
Ecuanecopa S.A.
Total
Ventas

Sra. Dora Patricia Malo Vazquez
Sr. Diego José Vazquez Pena

Sr. Alvaro Agustin Vazquez Cueva
Dr. Mauricio Vazquez

Ing. Daniela Ramos

Dr. Sergio Ramos

Otras ventas menores

Total

Compras
Vazseguros S.A.

Funtimecorp S.A.

Joyeria Guillermo Vazquez S.A.
Publiexpert Cia. Ltda.
Importadora Tomebamba S.A.
Ecuanecopa S.A.

Vazgas S.A.

Otras compras menores

Total

Transacciones con personal Gerencial
Sueldos y beneficios corrientes
Honorarios profesionales

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

(nota 6)

(nota13)

2015 2014
(US délares)

345370 357.765
8.999 0
26.019 0
_10.119 11.761
45137 11.761
8.196 0
1.137 347
1.411 0
644 610
521 554
122 1.589
4.197 9.531
16.228 12,631
100.189 91.607
277 49.736
294 12.677
0 5.297
0 1.376
4.220 1.517
242 1.099
25.390 20930
130.612 .188.239
114.876 _98.267
~14.240

La Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de

diciembre de 2015.
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25, TION DE RIE

La Compaiiia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actta en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compaiiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacién:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a corto
y largo plazo que mantiene la Compaiiia son por préstamos de instituciones financieras
los cuales causan interés con tasas fijas.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias
monedas.

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los dltimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préximo
ano. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el Gltimo afioc debido a los niveles tolerables de
inflacién que mantiene el pais.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compaiiia no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacién interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalua periédicamente para los clientes mas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
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por inversién a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 2,00% (2,08% en el 2014) refleja que existen activos liquidos
para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compaiiia mantener indices de
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2015, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

(US délares}

Activos fi .

Efective y equivalentes 628.719 628.719
Cuentas y docs. por cobrar 612.513 251.489 49.851 503131 1416984
Total activos financieros 1.241.232 251489 49851 203131 2405703
Pasivos financieros

Obligaciones bancarias 4.141.000 4.141.000
Cuentas por pagar,

proveedores 164941 . . 43308 __208.249
Total pasivos financieros 164941 4.184.308 4.349.249

26. EVENTOS POSTERI

Entre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 4 de
marzo de 2016 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracién considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelacion.

CPA. MARIANELA INIGUEZ SAMANIEGO



