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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JOYERIA GUILLERMO VAZQUEZ §. A.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012, y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Los estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2011, fueron auditados por otro
auditor cuyo dictamen fechado 26 de marzo de 2012, expresa una opinién sin salvedad sobre
dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiifa es responsable por la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas significativas, sean éstas causadas por
fraude o error; mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en la
auditorfa realizada, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa y
Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que
planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de que los estados
financieros estan libres de representaciones erréneas o inexactas de carécter significativo.

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor considera los controles internos de la Compaiifa relevantes
para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluaci6n de la presentacién general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de JOYERIA
GUILLERMO VAZQUEZ S. A., al 31 de diciembre de 2012, el resultado de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
5. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio fiscal 2012, ser4 presentado por separado conjuntamente con los anexos
exigidos por el SRI.
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Cuenca, 1 de marzo de 2013
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JOYERIA GUILLERMO VAZQUEZ S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012y 2011

NOTAS 2012 2011
ACTIVOS (US délares)
ACTIVOS CORRIENTES
Activos financieros corrientes:
= Efectivoy equivalentes 3 133.825 117.942
= Cuentas y documentos por cobrar 4 2.027.384 2.307.976
Inventarios 5 5.834.285 4.848.757
Impuestos y pagos anticipados 6 312.042 407.328
Total activos corrientes 8.307.536 7.682.003
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, maquinarias y equipos 7 1.649.818 1.429.158
Derechos de concesion 8 131.159 75.290
Inversiones en asociadas 10.406 10.406
TOTAL ACTIVOS 10.098.919 9.196.857
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos financieros corrientes 9 3.287.765 2.170.901
Proveedores comerciales y cuentas por pagar 10 212.525 225.423
Beneficios de empleados corriente 11 115.707 149.015
Impuestos y retenciones por pagar _ 110914 _ 288965
Total pasivos corrientes 3.726.911 2.834.304
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos financieros no corrientes 9 888.469 650.000
Beneficios de empleados no corriente 12 380.959 514.771
Pasivo por impuesto diferido 6.017 6.017
Otros pasivos 18.955 . 11,976
TOTAL PASIVOS .021.311 4.017.
PATRIMONIO
Capital social 13 4.550.000 4.550.000
Reservas 13 50.094 27.073
Resultados acumulados adopcién NIIF 393.092 393.092
Resultado acumulados 84.422 209.624
TOTAL PATRIMONIO 5.077.608 5.179.789
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 9.196.857
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Ing. DanielaRamos Véiquez
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

CPA. Marianela lﬁiéuei Samaniego
ontadora General
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JOYERIA GUILLERMO VAZQUEZS. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTAS 2012 2011
(US ddlares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas 14 5.343.613 6.153.478
Costo de ventas 14 (2.752.789) (3.246.315)
Utilidad bruta 2.590.824 2.907.163
Gastos operativos:

Gastos de venta 15 (1.982.444) (1.917.817)
Gastos de administracion 16 (__556.097) (_565.248)
Resultado operativo 52.283 424.098
Gastos financieros 17 ( 232.352) ( 221.569)
Otros gastos ( 13.246) ( 12.275)
Otros ingresos 165.717 _157.601
(Pérdida) Utilidad antes de deducciones ( 27.598) 347.855
Participacion empleados 18 0 ( 52.958)
Impuesto ala renta 18 (__74.583) (_69.887)
(Pérdida) Utilidad por actividades ordinarias (_102.181) _225.010
OTRO RESULTADO INTEGRAL

Otros resultados integrales R ) - 5199
Total otro resultado integral 0 5.199
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO (_102.181) _230.209
(Perdida) utilidad basica por participacion ( 0,02) 0,05
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Ing. Daniela Ramos Vazquez
Gerente General
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CPA(Vﬁfﬁnrela lfiigug Samaniego

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Capital : Reservas . . . Resultados Total

social legal facultativa adopcion NIIF  acumulados patrimonio

(US délares)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 4.550.000 6.663 143 393.092 182.082 5.131.980
Apropiacion 20.267 ( 20.267) 0
Dividendos declarados ( 182.400) ( 182.400)
Resultado integral total ; i 230.209 230.209
Saldos al 31 de diciembre de 2011 4.550.000 26.930 143 393.092 209.624 5.179.789
Apropiacién 23.021 ( 23.021) 0
Resultado integral total . i (L102.181) (_102.181)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 4.550.000 49951 143 393.092 84422 5.077.608

") DO Gbn\,ﬁwm@(g\fwv

Ing. Daniela Ramos Vazquez
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

/ Contadora Genera
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTAS 2012 2011

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 7
OPERACION (US délares)
Efectivo recibido de clientes por ventas operativas 5.612.156 6.281.985
Efectivo recibido por otros conceptos 77.040 0
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6.231.157)  ( 5.203.962)
;:ﬁz;:gzapagado participacion a empleados e impuesto ( 122.845) ( 86.009)
Efectivo pagado por gastos financieros 17 (__232.352) (_221.569)
Efectlvs)’ neto (utilizado) provisto por actividades de (_897.158) 770.445
operacion
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION
Compra de maquinaria y equipos 7 ( 383.492) ( 75.461)
Incremento en derechos de concesiéon 8 ( 74.872) 0
Efectivo recibido en venta de vehiculos 16.072 4.845
Efectivo utilizado en adquisicion de activos financieros 0 ( 2.044)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (_442.292) (__72.660)
ELUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos 0 ( 182.400)
Préstamos recibidos - pagados, neto 1.355.333 (_425.655)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de
financiamiento L.365.343 (608035 )
Variacion neta del efectivo y sus equivalentes 15.883 89.730
Efectivo al inicio del afio 117942 28.212
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 3 _133.825 117942

Ing. Daniela Ramos Vazquez
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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JOYERIA GUILLERMO VAZQUEZS. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTAS 2012 2011
(US ddlares)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL ( 102.181) 230.209
Partidas que no representan movimiento de
efectivo
Depreciaciones y amortizaciones 178.977 280.307
Impuestos diferidos 0 ( 5199)
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 12 7.699 16.347
Reversién jubilacién patronal 12 ( 88.677) 0
Ajustes valor neto de realizacion 490 5.594
Provisién impuesto a la renta y participacién laboral 74.583 122.845
Provisién cuentas incobrables 4 13.264 18.696
Subtotal _ 84,155 545954
Cambios en activos y pasivos operativos
Disminucién (aumento) en clientes y tarjetas de crédito 268.543 ( 29.094)
(Aumento) disminucién en inventarios ( 986.018) 341.656
Disminucién en impuestos y pagos anticipados 21.103 4.196
Aumento en otros cuentas por cobrar ( 1.215) 0
Aumento en activos intangibles y otros 0 ( 79.242)
(Disminucién) aumento en proveedores y otros pasivos ( 12.898) 66.406
Aumento en beneficios de empleados corriente 19.650 0
Pago por participacién empleados e imp. a la renta ( 122.845) 0
Pago por jubilacién patronal y desahucio 12 ( 52.834) ( 57.131)
Disminucién en impuestos y ret. por pagar (L114.799) (__22.300)
Subtotal (_981.313) 224.491
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION (827.128) 770443

| 1 N7AV / —
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Ing. Daniela Ramlos Vazquez CPA. i guez Samaniego
Gerente General ontadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




JOYERIA GUILLERMO VAZQUEZS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

1.

INFORMACION GENERAL

JOYERIA GUILLERMO VAZQUEZ S. A. - (La Compaiifa) fue constituida el 11 de junio de
1974, en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad econdémica principal es la
fabricacion de articulos de joyeria y plateria y la distribucién y venta de los mismos.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, Gran Colombia 7-
97 y Luis Cordero, edificio Torre de Negocios El Dorado.

La Compafifa mantiene inversiones en asociadas, sin embargo no ejerza influencia
significativa, por lo que no actiia como una entidad controladora, operando como una
sola unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

Segun las regulaciones vigentes en el Ecuador, el ejercicio econémico comienza el 1 de
enero y termina el 31 de diciembre. La moneda funcional y de presentaciéon de informes
es el ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$). Las cifras indicadas se
presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique lo contrario.

Operaciones: para la importacién y venta de relojes la Compafiia mantiene suscrito
contratos de exclusividad con proveedores extranjeros que distribuyen las siguientes
marcas: Swatch & Bijoux, Flik Flak, Longines Watch, Co Francillon Ltda., Rado y Tissot.

Los convenios establecen las condiciones de exclusividad, metas de ventas anuales,
causales de terminacion de los contratos, entre otras; ademas tienen la caracteristica de
renovaciones anuales a no ser que una de las partes resuelva la terminacion del
convenio.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacién de
los estados financieros, se detallan a continuacion:

Declaracion de cumplimiento.- los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de informacién Financiera - NIIF, adoptadas y aplicadas
por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de
conformidad con la Resoluciéon de Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSG del 20
de noviembre de 2008.

Bases de preparacidn: los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
historico de adquisicidn, aunque modificado por la revalorizacién de inmuebles a valor
razonable por aplicacién de las NIIF por primera vez, con efecto en el patrimonio

Estimaciones y juicios contables: la preparacién de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos, y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.



JOYERIA GUILLERMO VAZQUEZS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaci6n)

Las estimaciones estan basadas en la experiencia histoérica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos y proyecciones de la Compafiia, considerando
razonablemente los posibles cambios en el mercado, muestran que Joyeria Guillermo
Vazquez S.A. serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para
hacer este juicio, la Administraciéon considera la posicion financiera de la Compaiiia, las
actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros
y analiza el impacto de la variables econdmicas y politicas que afectan el entorno local en
las operaciones de la Compaiiia.

La Compania por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Normas nuevas y modificaciones adoptadas en el periodo actual: las siguientes NIIF e
interpretaciones emitidas han entrado en vigor para periodos que comienzan a partir de
enero de 2012, pero que la Administracion ha concluido que no han sido adoptadas por
no ser aplicables o porque siendo aplicables no han tenido ningtn efecto significativo
sobre los estados financieros de la Compaiiia.

Nuevas normas e interpretaciones Modificaciones

Exigia valorar el impuesto diferido relativo a un activo
dependiendo de si la Compaiiia espera recuperar el
importe neto en libros del activo a través de su uso o
venta. La modificacién introduce una exencién al
NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias” principio para la valoracién de activos y pasivos por
impuestos diferidos que surgen de inversiones
inmobiliarias  registradas a valor razonable,
consecuentemente la SIC 21 dejard de aplicar a
inversiones inmobiliarias registradas a valor razonable.

Requiere que la Compafifa agrupe las partidas
presentadas en el otro resultado integral sobre la base
NIC 1 “Presentacion de estados de sison potencialmente reclasificables al resultado del
financieros” ejercicio con posterioridad. Las modificaciones no
contemplan que partidas se presentan en otro resultado
integral.

Nuevas normas y modificaciones que entraran en vigor con posterioridad al periodo
actual y que no han sido adoptadas anticipadamente: las siguientes NIIF, modificaciones
e interpretaciones emitidas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1
de enero de 2013, pero que la Administraciéon ha concluido que la aplicacién anticipada
no tendra ningiin impacto significativo sobre los estados financieros al 31 de diciembre
de 2012.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaci6n)

Nuevas normas e interpretaciones

NIC 19 “Retribuciones a los empleados”

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

NIIF 10 financieros

consolidados”

“Estados

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”

NIIF 12 “Informacién a revelar sobre
participacién en otras entidades”

Modificaciones

= Elimina el método de corredor

= Racionaliza la presentacion de los cambios en los
activos y pasivos del plan

= Mejora los requisitos de divulgacién, incluyendo
informacidn sobre las caracteristicas de los planes
de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades estdn expuestas a través de la
participacion en ellos

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Mantiene el modelo mixto de valoracion y establece dos
categorias principales de valoraciéon de los activos
financieros: costo amortizado y valor razonable. La base
de clasificacion depende del modelo de negocio y las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo del
activo financiero. Las normas relativas al deterioro de
los activos financieros y la cobertura recogida en la NIC
39 siguen siendo de aplicacion.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Modifica a la NIC 27; define el principio de control y
establece los controles como base para la consolidacién.
Indica cémo aplicar el principio de control para
identificar si un inversor controla a una asociada y por
tanto debe consolidarla. Sin embargo los requisitos y la
mecanica de la consolidacién y la contabilizacién del
interés minoritario y los cambios en el control siguen
siendo los mismos.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Determina dos tipos de acuerdos conjuntos:
operaciones conjuntas (joint operations), y negocios
conjuntos (joint venturers). Las operaciones conjuntas
surgen si un operador conjunto tiene derecho sobre los
activos y obligaciones relativos al acuerdo y en
consecuencia registra su participaciéon en los activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los negocios conjuntos
surgen cuando el operador conjunto tiene derechos
sobre los activos netos del acuerdo y por tanto el
patrimonio neto reconoce su participaciéon. No permite
la consolidacién proporcional en negocios conjuntos.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Requiere revelar informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar: a) la
naturaleza de sus participaciones en otras entidades y
los riesgos asociados con éstos; y, b) los efectos de esas
participaciones en su situacién financiera, rendimiento
financiero y flujo de efectivo.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)
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JOYERIA GUILLERMO VAZQUEZS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaci6n)

Nuevas normas e interpretaciones Modificaciones

Mejora y reduce la complejidad proporcionando una
definicion precisa de valor razonable y los
requerimientos de informacién a presentar. Estos
requerimientos no amplian el uso de la contabilizacién a
valor razonable pero proporcionan una guia sobre cdmo
deberia aplicarse cuando su uso ya se requiere o
permite por otras normas.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

NIIF 13 “Medicion del valor razonable”

Recoge las disposiciones sobre estados financieros
separados que quedan después de que las disposiciones
sobre control de la NIC 27 se incluyan en la NIIF 10.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

NIC 27 “Estados financieros separados”

Incluye los requerimientos para que los negocios
conjuntos, asi como las asociadas, se contabilicen por el
método de participacion siguiendo la NIIF 11.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

NIC 28 “Asociadas y negocios conjuntos”

Activos financieros: La Compafiia reconoce activos financieros aquellos no derivados,
con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacidn bursatil. Los activos financieros
de la Compaifiia incluyen cuentas por cobrar a clientes que estan registradas al costo de
la transaccion pues, al momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban
amortizarse a lo largo de su vida esperada. La Compaiiia registra provision por deterioro
o incobrabilidad con cargo a resultados.

Deterioro del valor de los activos: al final de cada periodo sobre el que se informa, la
Compaiiia evalua si existe evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra
deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de
un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacion
financiera, y cuando datos observables indican que exista una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos
o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros: estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados
y se clasifican en funciéon de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se
consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a 12 meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.
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JOYERIA GUILLERMO VAZQUEZS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen obligaciones financieras, cuentas por
pagar proveedores y otras que estidn registradas al costo de transacciones neto de
abonos realizados pues, ademas del interés normal no tienen ningdn costo adicional que
deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Valor razonable de activos y pasivos financieros: el valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos, se determinara por referencia
a los precios cotizados en el mercado. Para los activos y pasivos que no se negocien en un
mercado activo, el valor razonable se determinara utilizando las técnicas de valoraciones
adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de
similares caracteristicas.

Efectivo y equivalentes: incluyen efectivo en caja, y los depdsitos a la vista mantenidos en
entidades financieras.

Inventarios: se valorizan a su costo o su valor neto de realizaciéon (VNR), el menor de los
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto de
realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucidn.

Propiedades, maquinarias y equipos: estadn presentados por su valor revaluado, siendo el
valor razonable el de la fecha de revaluacién, menos depreciacién acumulada. Las
revalorizaciones se llevan a cabo con suficiente regularidad (Ultima a diciembre de
2009), de tal manera que el valor en libros no difiera sustancialmente de los que se
determinaron como valores razonables al final de cada periodo.

La politica de la Compafiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los
incrementos, resultantes de los reavalios sean reconocidos en el patrimonio, excepto
cuando se reverse una disminucion de la revalorizacion para el mismo activo
previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a las
ganancias o pérdidas en la medida de la disminucidon previamente reconocido como
gasto.

La depreciacién de las propiedades, maquinarias y equipos es calculada usando el
método de linea recta, y se calcula en funcién de la siguiente vida util estimada:

Vida 1til en afios

(hasta)
= Edificios 20
* Herramientas 10
= Muebles y equipos de oficina 10
= Vehiculos 5

» Equipos de computacién 3
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Deterioro del valor de los activos no financieros: en cada fecha sobre la que se informa,
se revisan las propiedades, planta y equipos para determinar si existen indicios de que
esos activos han experimentado pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalta si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario
con el VNR. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en
libros al VNR y, se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el
importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por
deterioro del valor del activo en afios anteriores. Una reversién por una pérdida por
deterioro de valor se reconoce en resultados.

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de
la contraprestacién recibida o por recibir, y representan los importes a cobrar por los
bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos
ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable
que la Compafiia vaya a recibir un beneficio econémico futuro.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha traspasado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los
bienes; y el importe de los ingresos de la operacion y los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta corriente y diferido: el gasto por impuesto a la renta del afio
corresponde al impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el
estado de resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 23% (24% en el afio 2011) sobre las utilidades gravables, la cual disminuye
diez puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaci6n)

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este dltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devoluciéon al
Servicio de Rentas Internas.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores reportados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando las tasas tributarias promulgadas a la fecha de los
estados financieros, y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a los empleados: la Compaiiia provee a los empleados con beneficios a corto
plazo y post - empleo.

Los beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo y el fondo de reserva; éstos se registran como pasivos
corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compaiiia espera pagar por estos
conceptos.

La Compaiiia provee beneficios post - empleo de acuerdo con la legislacion laboral; la
jubilacion patronal a cargo del patrono y el desahucio constituyen planes de beneficios
definidos. La Compafiia asume la obligacion de entregar un determinado monto de
beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacion laboral.
No existen otros planes de beneficios obligatorios contractuales o voluntarios, sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion de parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten
y que hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compafiia registra provisiones
para este beneficio en base a estudios actuariales realizados por profesionales
independientes debidamente calificados; la Compafiia asume el riesgo de asegurar la
cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios y no mantiene
ningun fondo separado para financiar el plan.

Adicionalmente el Cddigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del
trabajador o del empleador, la Compafia debera reconocer al trabajador una
indemnizacion equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de
afios de servicio; la Compafifa registra anualmente este beneficio mediante la
constitucion de una provisibn con cargo a resultados del ejercicio, el valor es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente
debidamente calificado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaci6n)

Participacién de los empleados en las utilidades: de acuerdo con disposiciones del
Codigo de Trabajo, la Compaiiia, cuando aplica, provisiona al cierre del ejercicio
econdmico el 15% sobre la utilidad anual por concepto de participacion laboral en las
utilidades.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo y equivalentes estan conformados como

sigue:
2012 2011
(US délares)
Caja 11.890 9.657
Bancos (a) 121.935 108.285
Total 133.825 117.942

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principalmente en Banco Pichincha C. A.

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estan compuestas como sigue:

2012 2011
(US délares)
Clientes (@) 1.795.144 2.442.060
Provision para cuentas incobrables (_191446) (_178.182)
Subtotal 1.603.698 2.263.878
Tarjetas de crédito 397.050 18.677
Varios deudores 26.636 25.421
Total 2.027.384 2.307.976

(a) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a facturas pendientes de
cancelacion en el caso de ventas por mayor con plazo de hasta 120 dias, ventas por
menor de hasta 365 dias y ventas relojeria de hasta 120 dias las cuales no generan
el interés ya que se respaldan con letras de cambio y cheques.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afios anteriores. Se considera que la provision
constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacion)

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la provisidn para cuentas incobrables,
fue el siguiente:

2012 2011
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 178.182 159.486
Provision del afio 13.264 18.696
Saldo final, diciembre 31 191.446 178.182

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios estan conformados como sigue:

2012 2011
(US délares)

Mercaderias:
» Joyeria 4.031.148 2.286.381
= Relojeria 893.819 1.400.385
= Repuestos de relojeria 91.283 143.507
= Estuches 9.089 0
Materias primas:
» Gemas 480.143 617.752
= Metales 293.917 427.938
= Modelos 15.840 36.550
= Otros 213.174 0
Inventarios en consignacion ( 135.641) 0
Insumos de produccién 12.569 17.934
Inventarios en transito 10.239 907
Otros materiales 3.158 1.366
Subtotal 5.918.738 4.932.720
Valor neto de realizacion (_84.453) (__83.963)
Total 5.834.285 4.848.757

6. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estdn compuestos como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

6. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS(continuacion)

2012 2011
(US délares)
Gastos anticipados 111.774 111.988
Impuestos anticipados 34.375 179.561
Anticipos 136.106 81.683
Otros 29.787 34.096
Total 312.042 407.328

7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El detalle de las propiedades, maquinarias y equipos y su movimiento anual, fue el

siguiente:
. 2012 . ..
Saldos a Saldos a
dic-31-11 Adiciones Ventas dic-31-12
(US ddlares )
Terrenos 402.510 402.510
Edificios e instalaciones 649.907 649.907
Mejoras a propiedades arrendadas 1.127.393 323.749 1.451.142
Muebles y enseres 218.680 7.336 226.016
Maquinarias y herramientas 72.048 2.761 74.809
Equipo de oficina y computacién 145.355 21.514 166.869
Vehiculos 18.366 28.132 (18.366) 28.132
Subtotal 2.634.259 383.492 (18.366)  2.999.385
Depreciaciéon acumulada (1.205.101) (159.974) 15.508  (1.349.567)
Total 1.429.158 223.518 (_2.858) 1.649.818
. 2011 . ..
Saldos a Saldos a
dic-31-10  Adiciones Ventas dic-31-11
(US délares )
Terrenos 402.510 402.510
Edificios e instalaciones 649.907 649.907
Mejoras a propiedades arrendadas 1.065.035 62.358 1.127.393
Muebles y enseres 202.458 16.222 218.680
Magquinarias y herramientas 67.785 4.263 72.048
Euipo de oficina y computacién 138.818 8.445  ( 1.908) 145.355
Vehiculos 44.421 . (_26.055) 18.366
Subtotal 2.570.934 91.288  ( 27.963)  2.634.259
Depreciacién acumulada (1.055.901) (172.318) __23.118 (1.205.101)

Total 1.515.033  (_81.030) (__4.845) 1.429.158
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacion)

Durante el afio 2012 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las
propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revision efectuada el valor
en libros no excede al valor recuperable.

8. DERECHOS DE CONCESION

El movimiento durante el afio 2012 fue el siguiente:

Saldos a Saldos a
dic-31-11  Adiciones dic-31-12
(US doélares )
Derechos de concesion de locales 194.130 74.872 269.002
Amortizaciéon acumulada (118.840) (19.003) (137.843)
Total 75.290 55.869 131.159

9. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estan convenidos como sigue:

Tasa de

interés 2012 2011
Instituciones financieras (US dolares)
Unién de bancos suizos UBS @ 1,70% 1.750.000 1.750.000
Banco Pichincha C.A. (b) 897% 1.083.494 420.888
Banco Santander 2,07% 791.000 650.000
Terceros
Partes relacionadas (nota 19) 540.000 0
Varios 11.740 13
Total obligaciones financieras 4.176.234 2.820.901
Vencimiento corriente 3.287.765 2.170.901
Vencimiento no corriente 888.469 650.000

a) Obligaciones garantizadas por la compafiia NECOPA S.A.
b) Obligaciones garantizadas con hipoteca sobre activos de la Compaiia.

10. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estadn convenidos como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

10. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR (continuacion)

2012 2011
(US dolares)
Proveedores nacionales (a) 274.796 217.636
Proveedores del exterior (b) (72.862) (17.242)
Partes relacionadas (nota 19) 0 22.413
Intereses por pagar 10.591 2.616
Total 212.525 225.423

(a) Corresponden principalmente a saldos por pagar por la compra de oro, bienes y
servicios, estos saldos no generan intereses y tienen un plazo promedio de 30 dias.

(b) Originados por la importacion de relojes, tienen un plazo promedio de 30 dias.

11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el pasivo por beneficios de empleados a corto
plazo, se presentan como sigue:

2012 2011
(US ddlares)
Participaciéon empleados 0 52.958
Beneficios sociales 33.511 25.504
Sueldos por pagar 82.196 70.553
Total 115.707 149.015
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2012 y 2011, fue
como sigue:
2012 2011
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 25.504 24.148
Provisiones 178.971 176.705
Pagos (170.964) (175.349)
Saldo final, diciembre 31 33.511 25.504

12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provision para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2012 y 2011, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado (el afio 2012 parcialmente la jubilaciéon patronal), de acuerdo al método
actuarial de costeo de crédito unitario proyectado. considerando una tasa de descuento
del 6,50% anual, los calculos individuales se realizaron utilizando la informacién
demografica de 103 personas, la tasa de incremento de sueldo es del 2,40%. El
movimiento de estas cuentas, durante los afios 2012 y 2011 fue como sigue:
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12.

13.

14.

15.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE (continuacion)

Jubilacion

patronal Desahucio Total

(US délares)

Saldo al 31 de diciembre de 2011 431.530 83.241 514.771
Pagos ( 43.582) ( 9.252) ( 52.834)
Reverso ( 88.677) 0 ( 88.677)
Provision 0 7.699 7.699
Saldo final al 31 de diciembre de 2012 299.271 81.688 380.959

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social suscrito y pagado de la Compaiiia es
US$ 4.550.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y su costo de ventas por operaciones continuas durante los afios 2012
y 2011, fueron originadas y causados como sigue:

... Ventas . .. ... Costo . ..
2012 2011 2012 2011

(US dolares)
Joyeria y relojeria 5.343.613 6.153.478 2.752.789 3.246.315

GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 2012 y 2011, fueron causados como sigue:
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15. GASTOS DE VENTAS(continuacion)

2012 2011
(US ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 731.979 669.123
Publicidad 266.708 237.532
Comisiones tarjetas de crédito 207.490 239.207
Arriendos 172.576 167.778
Depreciaciones y amortizaciones 98.440 97.585
Aporte al IESS 81.404 66.124
Mantenimiento y adecuaciones 68.218 52.745
Viajes y movilizacion 63.608 44.587
Seguros y reaseguros 57.558 62.970
Servicios basicos 43.983 42.692
Indemnizaciones 36.200 20.599
Impuestos y contribuciones 26.230 7.811
Honorarios y servicios profesionales 18.355 71.766
Otros gastos menores 109.695 137.298
Total 1.982.444 1.917.817

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afios 2012 y 2011, fueron causados como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Sueldos y beneficios sociales 275.298 276.061
Depreciaciones y amortizaciones 61.401 75.678
Honorarios y servicios profesionales 51.943 57.192
Servicios basicos 27.155 23.096
Viajes y movilizacion 19.250 13.066
Impuestos y contribuciones 16.701 12.179
Provisidn cuentas incobrables 13.264 18.696
Mantenimiento y adecuaciones 13.138 6.705
Suscripciones y publicaciones 10.487 7.025
Jubilacion patronal y desahucio 7.699 18.702
Seguros y reaseguros 5.246 5.602
Otros gastos menores 54.515 51.246

Total 556.097 565.248
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17. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros durante los afios 2012 y 2011, fueron causados como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Instituciones financieras 117.759 112.892
Intereses pagados a terceros 106.050 105.875
Comisiones bancarias y otros 7.377 2.475
Diferencial cambiario 1.166 327
Total 232.352 221.569

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La Compaiiia registro la provisiéon para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta anual por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2012y 2011, de
la siguiente manera:

2012 2011
(US dolares)
Resultado contable ( 27.598) 353.053
(-) provision participacion empleados (15%) 0 ( 52.958)
(-) partidas conciliatorias, netas 0 (__9.289)
Base imponible para impuesto a la renta ( 27.598) 290.806
Impuesto a la renta causado 0 69.887
Anticipo minimo (formulario 101) 74.583 69.793
Anticipo pagado 9.938 20.040
Retenciones de impuesto a favor 83.126 64.645
Impuesto a pagar 0 0

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacion al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres aflos en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucién
total o parcial del anticipo minimo no compensado.
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2012 y 2011, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

2012 2011
Cuentas por pagar (US dolares)
Sr. Polivio Vazquez 0 22.413
Ventas a accionistas
Ing. Daniela Ramos 2.006 0
Dr. Sergio Ramos 2.403 0
Dr. Mauricio Vazquez 7.150 0
Sra. Maria Eugenia Cueva 1.874 0
Sra. Agustina Alcazar 332 0
Inmobiliaria Ferle S.A. 1.020 0
Sra. Alicia Sarmiento 1.749 0
Sra. Rocio Vazquez 3.851 0
Sr. Guillermo Vazquez Castro 551 0
Sr. David Vazquez Malo 3.239 0
Eco. Juan Fernando Vazquez Malo 1.516 0
Ing. Pedro José Vazquez Malo 655 0
Sr. Diego José Vazquez Pefia 1.875 0
Total 28.221 0
Compras
Vazseguros S.A. 91.218 0
Importadora Tomebamba S.A. 33.981 0
Ecuanecopa S.A: 7.517 0
Empresa Hotelera Cuenca S. A. 5.588 0
Vaztours S.A. 5.539 0
Aghartsa S.A. 2.861 0
Vazgas S.A. 2.839 0
Toyocuenca S.A. 1.356 0
Asolexis S.A. 1.200 0
Aparcamiento Parkcuenca S. A. 780 0
Eggo CCP Cia. Ltda. 191 0
Total 153.070 0
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)

20.

21.

2012 2011

Préstamos (US dolares)

Sra. Maria Eugenia Cueva 120.000 0
Alcazar Management 370.000 0
MVC Management 50.000 0
Total (nota 9) 540.000 0
Transacciones con personal Gerencial

Sueldos y beneficios corrientes 58.846 53.701
Honorarios profesionales 12.546 0
Total 71.392 53.071

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2012.

GESTION DE RIESGO

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compafiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compafiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo
plazo que mantiene la Compafiia son por préstamos de los accionistas los cuales causan
interés con tasa fijas.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos
y pasivos en moneda diferente al ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), por
lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas.
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21. GESTION DE RIESGO (continuacién)

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los ultimos afios y no se espera incrementos significativos durante el proximo
afio. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios debido a los niveles tolerables de inflacién que mantiene el
pais.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compafiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacién interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalta periddicamente para los clientes mas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaifiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversién a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 2,23% (2,71% en el 2011) refleja que hay suficientes activos
liquidos para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compafiia mantener indices
de liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2012, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

. . Activos financieros . . .

0-30 31-90 91 - 360 > 360 Total
(US délares)
Efectivo y equivalentes 134.042 134.042
Cuentas y docs. por cobrar  1.263.029 184.107 272.437 210.374 1.929.947
Total activos financieros 1.397.071 184.107 272437 210.374 2.063.989
. Pasivos financieros . . .
Obligaciones bancarias 188.579 381.073 4.149.646 207.859 4.927.157
Préstamos 551.740 551.740
Ctas. por pagar 337.575 . . . 337.575

Total pasivos financieros 526.154 932.813 4.149.646 207.859 5.816.472
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22. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2012 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 1 de
marzo de 2013 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administraciéon considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentaciéon de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2012 o que requieran ajustes o revelacion.




