a) Declaracion de Cumplimiento

] Los Estados Financleros han sido preparados de acuerdo con ias Nomas Intemacionales de
informacin Financiera (NIIF) emitidas por & International Accounting Standars (IASB). Estos
son ios primeros estados financieros de |la Compadia bajo NIF y se aplico la NIIF 1 “Adopcion
por Primera Vez de las Normas Intemacicnales de Informacian Financlera”,

)] Los estados financieros fueron aprobados para su emisidn por la Junta de Accionistas el 14 de
enero del 2014,

b) Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobee la base del costo histdrico

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financiercs se presentan en dolares de los Estados Unidos de Aménca (USS), 13 cual s 12
moneda funcionad de la Compaiia y de curso kgal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda s
informacion financiera se presenta en dolares.

d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de los estados financieros de confonmidad con las NIIF requiene que 1a Administracin ce
la Compadia reaice juicios, estimacionas y supuasios que afectan 13 aplicacion de las politicas contabies
y los vaiores de los aclives, pasivos, ingrasos y gasios informades. Las eslmaciones y 10s supussios
subyacentes se basan en la experiencia historica y otros factores que s& consileran razonables dadas
las circunstancias. Los resuitados reales pueden diferir de esas estimacionas.

Las estimaciones y los supuesios son revisados en forma continua.  Las revisiones a estimaciones
contables son reconockias en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en kos periodos fuluros
alectados.

2 Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en a preparacidn de estos estados financieros se enumeran
a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para 10605 los afos presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Moneda Extranjera

Las partidas Incluidas en los estados financleros de 3 Compania se vakean utilizando la
moneda del entomo econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran iniciamente a tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de 13 ransacckn. Activos y pasivos monelanos denominados en moneda
axiranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en |a fecha de presentacion de ks
estados financieros.

Las partidas no monelarias que s& miden en teminos de costo histdrico en moneda exlraniera
s& convierien utiiizando los tipos de cambio de las fechas de [a transaccidn inicial.



b) Instrumentos Financieros

Actives Financieros no Derivados
onccimiento y Medicion

Los actives financiercs, incluyen efectivo en caja y bances, cuentas por cobrar
comerciaies y ofras cuentas por cobrar. Los actives financiercs se clasifican en;

- Efectivo en caja y bancos
- Partdas por cobrar

La clasificacion depende del proposito para el cual los actives financiercs fueron
adquirdos, La Administracion determina la clasificacion de sus activos financiercs en el
reconocimiento inicial. Los actives financiercs se reconccen niciaimente por su valor
razonablk mas. en & caso de un actvo financiern que no se contabilice & valor
razonable con cambios en resultades, los costos de transaccion gue sean drectamente
atribuibles a la compra o emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en a fecha de liquidacica de
los mismos. La Compaiia unicamente posee y presanta en sus estados financieros los
siguientes activos financiercs;

- Efectivo en Caja y Bancos

El efectvo en caja y bancos se compone de ks saidos del efectivo disponible en
caja y bancos, sujetos a un resgo poco SIgnficative de cambios en su valor,

Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos © determinabies que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicalmente se reconocen al
vEOr razenzble mas cualquier costo Oe transaccidn directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento nicidl, lzs partides por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el melodo de interés efectivo, menos 1as perdidas por detenoro,
Las partidas por cobrar se componen de deudorss comerciales y otras cuentas por
cobra.  Las ganancias o pérdidas por deteroro se reconocen en el estado de
rasultados como costos financeros.

Baja en Cuentas
Un activo financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las siguientes
condicones:

- Man vencido los derechos de la Compadia a recibir kos fupes oe efectivo del activo
financlero.

- La Compafita haya transferido sus derechos a recibir fujos de efectivo ded active
financiero o ha asumido la oblgaciin de pagar los flujos de efectivo recibidos en su
totalidad sin demara material a un tercero en virtud de un acuerdo de transferenca,
y ya sea que: &) La Compaiia haya transferide sustanciaimente todes ks resgos y



beneficios asocados al actvo, o, b) La Compaiia no haya transferdo ni retenido
sustanciaimente todes los nesgos y beneficios de! activo, pero ha transfenico el
condrol del activo,

il Pasivos financieros no Derivados
Reconocimiento y Medicion
Los pasivos financeros ncluyen los créditos comerciales por pagar, ofras cuentas por

pagar, sobregiros bancaros, préstamos, contralos de garantia finenciera y ks
instrumentos financieros derivados Los pasives financieros se clasifican en:

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultades
- Préstamos y créditos por pagar

La Compania determina fa clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimento
incial. Todos ks pasies financiercs se reconocen nicigmente por su valor razonedle
y. en el caso de los préstamos y créditcs por pagar, sa reconocen a su coslo
amortzado incliyende ks costos de transsccion directamente atnbubles.  La
Compania unicaments posee y presenta en sus estados financiercs pasivos financercs
por préstamos y credeos por pagar,

Baja en Cuentas

Los pasiies fnanciercs son dades ce bafa cuando 3 cbligacitn haya sido cancelada o
ha exprado. Cuando un pasivo financiero s2 sustituye por otro gel mismo acreedor en
condiciones sustancigimente diferentes, o s condiciones actugdies de un pasivo se
hayan modificado sustancaimente dichos cambics o medificaciones se consideran
como bajas en cuentas del pasivo onginal,

Compensacion
Los activos y pasivos financieros son compensados y &f mondo neto presentado 2n el
estado de siluacdn financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia cuenta con un

derecho legal para compensar ks montos y tene e propdsito de quidar scbre una
basa neta o de realzar el activo y lquidar el pasivo simukéneamente.

Capital Social
Acciones ordinarias, (nica clase de acciones emitidas per la Compania las cuales son
clasificadas como patrimenio. Los costos incrementales atribuibies directamente a la

emision de accionas cedinarias, son reconccidos como una deduccidn del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributaro,

¢) Propiedades, Plantay Equipo

Reconocimiento y Medicion

Las Propiedades. Plantas y Equipos, se miden al costo neto de depreciacdn acumulada yio pérdidas
scumuladas por detenoro, s fas hublere.  Propiedad, Planta y Equipo, se reconocen como acthve si s



probable que se derniven de elios bensficios economicos y su costo pueda ser determinaco de una manera
fizble

El costo incluye gastos que son directamante atribuibles 2 & adquisicion el actvo,

Cuando partes signficativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo poseen wdas (tiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en |a enzgjenacion de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo se determinan
mediante la comparacion oe los Ingrescs por 1a enagnaciin con ef impore en libros de Propledades. Planta y
Equipa, y son reconccidas netas en ganancias ¢ pérdidas en ventas de actives no cormantes en el astado de
resultados integrales.

Costos postericres

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen 1a vida otil del actvo 0 su capacidad productiva, son
cap#aizados S0k si es prodable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futurcs para la Compadiia y
su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reperacicnes y mantenimientos de naina en
propiedades, planta y equipo, son reconocides en resultados integrales cuando se incumen.

Depreciacion

La dapraciacidn de los elementos de propledades, planta y equipo se cakula sobre el monto depreciable, que
comesponde & costo de un activo, u ofro monto que s2 substituye por & coslo, La depreciacon es
reconocda en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida (bl estableckda para
cada compenente de propledades, planta y QUIPO, PUesto que Astas reflejan con mayor exactitud el patron de

consumo esperado oe ks beneficios econdmaces futurcs relacionados con el actvo.  Los métodos de
depreciacién, vidas Utles son revisados en cada ejericio y se gustan si &S necesario.

Las vikias utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son kas siquientes:

Vidas utiles
astmadas en afos
Terrenos 20
Edificies 20
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3
Maquinana 10
Equipos 10
Matriceria 10
Sistema contra incendios 10
Sistema de Seguridad y Alarmas 10

d) Intangibles

Censtiuyen licencias de software que se registran al costo histérico menos & amortzacion yio
pérddas acumuladas por detericro cuando a través de una evaluaciin se determinan mdicios de
deterioro sobre dichos actives intangibles. La amoetizacion se registra en 0 resultados



integrales del periodo y se calcula utlizando & método de linea rectz para distribuir el costo
sobre sus vidas dtiles estimadas, Imitadas de tres 3 cinco afios. Los cambios en la vida Uil se
consideran como ¢cambios en &3 estimacion contable.

e) Contratos de Arrendamiento

La Compania mantiene contratos de amendamiento de mmuebles en los que el amendador conserva una
pare sgnficativa de los riesgos y beneficics de lz propiedad, por lo fanto son ciasificados como
SMENC3MIENics operativos.

Los pages realizados bajo arendamientos operatnos se reconccen en resultados integrales sobre na base
Enedl durante el mas corto de fa vida Util estimada de los actives y el plazo del contrato de arendameento.

Iy

f) Deterioro de los activos
Activos Financiercs

La Compariia evalia en cada fecha de preparacion de los estados financierds, si existe evidencia
cbtiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan detercrados. Se
considera @ un activo financiero o un grupo de actives financiercs como deteriorados, i y S0k si,
existe evidencia obetiva del deteroro como resuado de uno © mas eventos que han ocurido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurnda) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de electivo futuro estimados del activo financiero o del grupo
de activos financiercs que puedan calcularse de manera fabie,

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de fas cuertas por
cobrar comercizles, & monto de 8 pérdida es reconockio en ks resultades integrales.

La Compaia considera la evdencia de detenoro de las partidas por cobrar 2 nivel especifice. La
evaluacion se realiza sobre |2 bse de una revisidn objetiva ce todas fas cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo y se presenta la mejor estimacin de |a gerencia sobre fas perdidas en
que podnan inclLrrirse por este concepto.

De exstir evidencia cojetiva de una pérdida por detenoro, &l importe de |2 perdida se mide como Iz
diferencia entre el importe an libros de los actives financieres y el valor presents de los flujos futwros
de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas 2 fulure que ain no hayan sido
incumidas). El vakor presente de los flujos futuros esperados es descontado utlizando la tasa onginal
afectiva de mterés de los activos financieros que onginan & pérdida por deterioro. Si un préstamo
tene una tasa de interés variable, fa tasa de cescuentc para valorar cualquier pal tasa de interés
efectiva.

El importe en libros del actwo se raduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el imporie de la
pérdida se 1 cuenta de resultados ntagrales. Las pérdadas por detericro pueden ser revertidas
unicamente si el reverso ests objetivamente relacionade con un evento ocurmido después de que i3
pérdida por deterioro fue reconccda.

iy Activos no Financieros
El valor en libros de los actvos no financieros de la Compaiia. excluyenda mpuesto diferido actwo,

es revisade en |a fecha de presentacion del estado de stuacion financiera para determinar si exste
akgun Indicio de deteriorn. St existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del



activo. Se reconoce una pérdida por detenoro si @l vakor en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

£l valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo €5 & valor mayor entre su valor en
us0 y su valor razonable, menas los gastos de venta  Para determinar el valor en uso, ks fiujos de
efectivo futuro estimados son descontados a su valor prasente usando una t2sa de antes de
impuesto que refieja 1as varaciones acluales del mercado sobre el valor del dinero en el liempa y los
nesgos especificos que puede taner en &f activo, Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los
activos que no pueden ser prebados individualmente son agrupados juntos en &l grupo més pequeno
ode activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujes de entrada de efectivo
pravenentes def use continuo, i0s que son independientes de los flupes de entrada de efectivo de
olros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deteriors s reconocida si &f monto en ros de un activo o su umdad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperatie. Las perdidas por deteriore son reconocidas en & estado
de resuliados integrales

Las pérdidas por detenoro se revienen si gxste un cambio en los estimados utilizados para
daterminar el valor razonable. Cuando s2 revierte una pérdida por detericro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria skio determinado, neto de depreciacidn y amortizaciones, si no se
hubiesa reconocico una pérdida por deterioro.

g) Beneficios a los Empleados
Provisié indemnizacis Desahuci

La obigaciin neta de la Compapia con raspecto al desahucio esta definida por &l Cédiga del Trabao
de la Repdbica del Ecuader que establece que cuando |a refacidn laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una ndemnizacidn calcuiada con base en el nimero de afos de servicio

La Compafia dgetermina fa obigacion neta relacionada con & beneficio de indemnizacikn por
desahucio, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirkdo a cambo de
suUS servicios durante el periodo actual y periodos previos, ese beneficio se descuanta para
determinar su vakor presente. El calculo es realzado enuaimente por un actuaro calificaco usando el
método de crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuaniales se cargan o abonan al
resultado infegral en el periodo en el que surgen,

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacikin de estos beneficios. Dicha
expectativa al lgual que los supuestos son estatiecidos por la Compadia, wtiizando informacion
financiera plblica. Estos supuestos incluyen una lasa oe descuento, s aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre ctros.

Elimporte de los pasivos actuariales netos causados 3l cierre del ejercicio se presenta en el rubro
beneficios a los empleados ded estado de stuacion financiera,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, & porcion del beneficio mejorado que tiene
relacion con senvicios pasados realizados por empleados sera reconocida en resultades usando el
método ineal en & periodo promedio remanents hasta que los empleados iengan derecho & tales
beneficios. En la medida en que los empleados fengan derecho en forma inmediata 3 tales
beneficios, el gasto ser reconocido inmediatamente en resultados.



Cuardo tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plen de beneficios definidos, la Compania
procedera a reconocar las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
perdidas compeenderan cuakjuler cambio que pudiesa resultar en & valar prasente de las
obligaciones por beneficios definidos contraides por la entidad; cuslesquiera ganancias y pérdidas
acluaniaies y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas

Provision para Jubilacion Patronal

La oblgaciin neta de la Compania con respecto a la Jubdacion Patronal esié definida por el Codige
del Trabajo de fa Repubica del Ecuader que establece que los trabajadores que por veinbicinco afios

© mas hubieren prestado servicis, continuada o mterrumpidamente, tendran dereche a ser jubilades
por sus empiaadores.

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el benefico de pansitn por ubiacion
patronal, calculando el monéo del beneficio futuro que ks empleados han adquindo a cambio de sus
servicios durante ef periodo actual y peniodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es reafizade anuaimente por un actuario calificade usanda el método de
crédio unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuarizies se cargan o abonan al resultaco
integral en el pericdo en ef que surgen.

La Admirestracion tikza ias siquientes regias para determmar la mejor estimacion de estos
beneficios. La pension se determinara siguiendo las normas fladas por & Instituto Ecuatoriano de
Sequrdad Social para la ubdacién de sus afiliados, respecto de los coeficieniss, iempo de servicios
yedad. Se considerara como "haber individual de jblacion” el formado por ias siguinies partidas:
a) por al fondo de resarva a que tenga deracho el frabajador. b) por una suma equivaiente & cnco
por ciento def promedio de fa remuneracion anual percibida en los cinco Litimos anos, multiplicada
por kos anos ge senvicio. Estos supuesios incluyen una tasa de descuento.

Elimporte de loe pasivos actuariales netos causados 2 cierre del elercicio se presenta en el rubro
beneficios a los empleados del estado de stuacion financiera.

Cuango tengan ugar mejoras en los beneficios del plan, 1a porcion del beneficio mejorado que tene
relacion con senvicios pasados realizades por empleaces serd reconocita en resultados usando el
métoda lineal en el pericdo promedio remanente hasta que los empieados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empieados tengan derecho en forma inmediata a tales
benefickos, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidacones en un plan de beneficios definidos, ta Compania
procedera & feconocer 1as ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en ef valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraides por la entidad; cuslesquiera ganancias y pérdidas
acluariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas

h) Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) i Compadia e una cbligacion presenta, ya sea iegal o
imglicta, como resultado de eventos pasadas; (¥) es probable vaya a ser necesana una salida de
recursos para liquidar [a obfigacion y (i} & monto se ha estimado de forma fiable, Los montos
reconecidos como provision son l2 mejor estimacion de |2 administracion & ia fecha de presentacion
de ios estados financieros y de los desembolses necesanios para Iquidar 2 obligacion.



Los conceptos por kos cuales & Compariia canstituye provisiones san con cargo a ks resuliados
integrales, los cuaies comespenden prncipalimente a costos acumuiados de servicios, ks beneficos
alos empleados.  No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes

i) Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a fa renta comprende el impuesto comente y difeido. Se reconoce en
resuftados, excepto en ia medida en que se relacionan con partidas reconocidas drectamente en &l
PAITMOoNic, 8n CuYOo Caso $& raconoce en el patrimonio,

Elimpuesto a la renta cormiente es el impuesta que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
|a renta gravable para el periodo actual, apicando fas tasas tributarias promulgadas o
substanciaimente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualqueer auste de
Impuesto a pagar con respecto a anos anteriores.

Los impuestos diferidos, actives y pasivos, son reconocidos scbire fas diferencias temporarias entre
el vakor contabie y las bases fiscales de actives y pasivos de los estados financieros.

Los pasivos por impuesto a la renta diferdo son reconccidos sobre todas las diferencias temporaras
Imponibles, exceplo,

- Cuando el pasvo por impuestos diferidos surge del reconocimiento inicial del fondo
de comercio ¢ de un activo 0 PAsivo en Lna transaccion que no es una
combinacion de negocics y, en & momento de |a transaccion, no afecta al
resultado contabie ni al resultado tributario.

- Con respecto 3 las diferencias temporanas imponities asociadas con inversiones
en subsidianas, asccadas y con infereses en negocis conjuntos, cuando pusda
sar confrolado el momento en que seran revertidas s diferencias temporanias y
sea prebable que fas diferencias temporanas no sean revertdas en un futuro
previstle

Los actives por @mpuesto a la renta diferido son reconecidos sobre todas las déerencias temporanzs
deduciles, los traspases de los créditos y pérdidas fiscales no utlizados. en fa medida en que es
probable que las dferencias temporarias deducibies, y el raspaso de los créditos y pérdidas fiscales
no utilizados puedan revertirse y que las utiidades tributanas futuras parmitan recuperar los actives
por impuestos difendos, ’

- Cuando & activo por impuestos diferidos sobre 13 diferencia temporaria deducible
surge del reconociminto inicial de un activo o pasivo en una fransacsion qus no
sea combinaciones de negecios y que en e momento de Ia fransaccion no afecte a
ia utikdad contable ni a la utiidad tributaria.

- Con raspecto a las diferencias temporanias deducibles asociadas con inversiones
en subsidianas, asociadas y con negecios conjuntas, ks ackvos por impuestos
diferdos son reconockios unicamente en la medidz en que sea probable gue
dichas diferencias temporarias sean revertidas en un futuro previsibie y que las
utilidades tributarias futuras permitan fa recuperacion de los activos por mpuesios
dilerdos,



Los activos poe impuestos diferidos na reconocides son re evaluados en cada fecha de bafance y son
reconocidos en [a medida en que sea prodable que las uliidades trbutanas futuras permitan la
recuperacion de dichos activos poe impuesios dézridos.

Los impuestos difendos activos y pasios e valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando
el activo se rezlice o el pasao se Iquide, basandose en ks tipes que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta difendo sobve partidas reconocidas directamente en patimonio se reconoce
lambién en el patrimanio neto.

Los impussios diferidos activos y pasivos se compensan si existe un darecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impussto 3 & renta commentes, y estan relacicnados con ks
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad fributaria, o
en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasaos y activos por Imguesios
comientes en forma neta, 0 sus actives y pasios tributanios seran reakzades al msmo biempo

i 0 de Ingresos v Gastos
Ingnsos

Comprende el importe de los ingresos por & venta de los bienes producidos por la Compania,
menos ks costos y gastos recbidos de terceros

Los ingresos por i3 venta de los bienes producides incluyen los impertes recibidos, cuantas par
cobrar, después de deducir los descuentos comerciales y rebajas por volumen y excluyenco s
Impuestes al valor agregado & impuestos de aduanas.

Los descuentos comerciales y rabajas por wolumen, se regisiran sobre la bisse devengada en
cansonancia con el reconocimiento de los comespendientes ingresos registrados como una
deduccion por las cuentas por cobrar o Jos pasivos acumulades. Estas estimaciones se basan en el

analisis de las obigaciones contractuales exsientes, tendencias histoncas y fa expariencia de la
Compania.

Gastos

Los gastos son reconceados con base en lo causado o cuando son incurmdos, Se reconoce
Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce bansficos econdmicos.

k) Gastos Financieros
Los gastos financieros mciuyen los gastos bancarks y comisknes bancarias por garantias.
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