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Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 
 
 
 
Información General 
 
La actividad principal de la Compañía es la importación y comercialización de 
toda clase de prenda de vestir para damas. 
 
La dirección registrada de la Compañía es ciudadela Kennedy Oeste Av. San 
Jorge #1001 (Centro Comercial Policentro, local No.49). 
 
La Compañía es una sociedad anónima constituida el  de Abril del 2010 en 
Ecuador, regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 50 años e 
inscrita en el Registro Mercantil del cantón de Guayaquil el 4 de Mayo del 2010.  
 
Al 31 de Diciembre del 2012 el principal accionista mayoritario de la Compañía 
con el 99% es Fernando Calderón Guerrero, de nacionalidad Ecuatoriana.  En 
Febrero del 2013 se realizó la transferencia del 99% del paquete accionario al 
Fideicomiso Mercantil Paulitec. 
 
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantuvo 146 y 136 empleados, 
para desarrollar su actividad. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2012 han 
sido aprobados por la Gerencia de la Compañía el 20 de Mayo del 2013 y serán 
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación.  En opinión 
de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados sin 
modificaciones. 
 
La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US 
dólar como moneda de circulación legal, con una economía que, de acuerdo con 
información publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes 
índices de inflación en los tres últimos años: 
 
 Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 
  
2012 4.2% 
2011 5.4% 
2010 3.3% 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 
 
Declaración de Cumplimiento  
 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 
año de adopción de las NIIF para las PYMES. 
 
Base de Medición 
 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo 
histórico. 
 
Moneda Funcional 
 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el 
Ecuador.  
 
 
Efectivo en Caja y Bancos 
 
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera: 
 
 31 de Diciembre 1 de Enero 
 2012 2011 2011 

(US Dólares) 
   
 

Caja    
Bancos  249,552 302,203 65,511 

 249,552 302,203 65,511 
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Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
 
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente: 
 
 31 de Diciembre 1 de 

Enero 
 2012 2011 2011 

(US Dólares) 
  
 
Deudores comerciales:    

Compañías emisoras de tarjeta de crédito 148,731 162,568 43,015 

 148,731 162,568 43,015 

 
Las cuentas por cobrar a compañías emisora de tarjetas de crédito no generan 
interés y el plazo de cobro es de 8 días  
 
Inventarios 
 
Los inventarios consisten de lo siguiente: 
 

 31 de Diciembre 1 de Enero 
 2012 2011 2011 

(US Dólares) 
   
 

    
Blusas, vestidos y accesorios 2,283,498 1,939,156 902,050 

 2,283,498 1,939,156 902,050 

 
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, no existen inventarios asignados en 
garantías. 
 
Mobiliarios y Equipos 
 
El saldo de mobiliarios y equipos es como sigue: 
 
 31 de Diciembre 1 de Enero 
 2012 2011 2011 

(US Dólares) 
   
 

Muebles y enseres 2,198 1,729 - 
Equipos de computación 55,480 44,014 2,245 
Vehículos 128,248 128,248 62,134 
Otros 629 126 126 
Total al costo 186,555 174,117 64,505 
Depreciación acumulada (65,093) (23,006) (513) 
 121,462 151,111 63,992 
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Mobiliarios y Equipos (continuación) 
 
Los movimientos del costo de mobiliarios y equipos fueron como sigue: 
 

 

MMuebles y 
Enseres 

Equipos de 
Computación 

 
 
 
 
Vehículo
s 

 
 

 
 

Otros 

 
 
Depreciació
n 
Acumulada 
y Deterioro 

 
 
 
 

Total 
 (US Dólares) 

Costo: 

Saldos al 1 de Enero del 2011  - 2,245 62,134 126 (513) 63,992 

Adiciones 1,729 41,769 66,144 - (22,493) 87,119 

Saldos al 31 de Diciembre del 2011  1,729 44,014 128,248 126 (23,006) 151,111 

Adiciones 469 11,466 - 503 (42,087) (29,649) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 2,198 55,480 128,248 629 (65,093) 121,462 

 

 
Impuestos 
 
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente 
 
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente: 
 

 31 de Diciembre 1 de Enero 
 2012 2011 2011 

(US Dólares) 
   
 

Activos por impuestos corrientes:    
Impuesto al valor agregado de IVA - 118,611 58,399 
Retenciones en la fuente 96,864 49,207 - 

 96,864 167,818 58,399 

Pasivos por impuestos corrientes:    
Impuesto a la renta por pagar - 12,141 10,203 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 

pagar - - - 
 - 12,141 10,203 

 
Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los años 
terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue: 
 

 2012 2011 
(US Dólares) 

   
 

Saldo al principio del año - - 
Provisión con cargo a resultados 39,630 26,640 
Pagos (39,630) (26,640) 

Saldo al final del año - - 

 
  



PAULITEC S. A. 
Notas a los Estados Financieros 
 

  5 

 
Impuestos (continuación) 
 
Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados 
 
El gasto por impuesto a la renta consistía de lo siguiente: 
 

  2012 2011 
(US Dólares) 

 
 

(Reexpresado 
Nota 3) 

 

Gasto del impuesto corriente 39,630 26,640 
Ingreso del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de 

diferencias temporarias - - 
  39,630 26,640 

 
Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad 
gravable, fue como sigue: 
 

 2012 2011 
(US Dólares) 

 
 

(Reexpresado 
Nota 3) 

 

Utilidad antes de impuesto a la renta 73,636 45,719 
   

Más (menos) partidas de conciliación:   
  Gastos no deducibles 98,670 65,281 
Base imponible 172,306 111,000 
   

Tasa de impuesto 23% 24% 
Impuesto a la renta 39,630 26,640 
   

Anticipo de impuesto a la renta - - 
   

Impuesto a la renta causado 39,630 26,640 

 
Impuesto a la Renta 
 
La provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del 
23% (24% en el 2011).  En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en 
el país, la tasa de impuesto a la renta sería del 13% (14% en el 2011) del valor 
de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectúen el correspondiente 
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año, y el saldo 23% 
(24% en el 2010) del resto de las utilidades sobre la base imponible.  De 
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Código de la Producción, la 
tarifa de impuesto a la renta, en el año 2013 en adelante se reduce al 22%. 
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Impuestos (continuación) 
 
Impuesto a la Renta (continuación) 
 

La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración 
de impuesto a la renta del período corriente, el valor del anticipo de impuesto a 
la renta del siguiente período, el que es calculado mediante la suma matemática 
de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables. 
 

Si el impuesto causado en el período corriente es inferior al valor del anticipo 
declarado en el período anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el 
causado que deberá ser cancelado. 
 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad 
de la Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera 
pronunciamiento previo caduca (i) en tres años, contados desde la fecha de 
declaración, en que la Ley exija determinación por el sujeto pasivo; (ii) en seis 
años a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaración 
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un año cuando se 
trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto pasivo o en 
forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 
 
Reformas Tributarias 
 
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se 
expidió la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, 
mediante la cual se reformó la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
(LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales 
cambios son los siguientes: 
 

. Cálculo del Impuesto a la Renta 
 

 Para el cálculo del impuesto a la renta se limita la deducción de los gastos 
relacionados con la adquisición, uso o propiedad de vehículos, hasta por un 
monto de US$35,000, no será deducible el gasto sobre el exceso. 

 
. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
 
 Estarán gravados con tarifa 0% la adquisición de vehículos híbridos o 

eléctricos cuya base imponible sea de hasta US$35,000. 
  



PAULITEC S. A. 
Notas a los Estados Financieros 
 

  7 

 
Impuestos (continuación) 
 
Reformas Tributarias (continuación) 
 
. Impuestos Ambientales 
 
 Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminación Vehículos (IACV), que 

grava el uso de vehículos motorizados de transporte terrestre, a excepción de 
aquellos vehículos destinados al transporte público y los directamente 
relacionados con la actividad o comercial. 

 
. Impuestos a la Salida de Divisas (ISD) 
 
 Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y 

establece presunción de pago y generación de este impuesto en lo siguiente: 
 

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con 
recursos financieros del exterior de personas naturales, sociedades o 
terceros. 

 
- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas 

por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando 
las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas 
exportaciones no ingresen al Ecuador. 

 
Saldos del Impuesto a la Renta Diferido 
 
Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue: 
 

 1 de Enero del 
2011 

Cargo 
(abono) 

al Estado de 
Resultados 

31 de Diciembre 
del 2011 

Cargo (abono) 
al Estado de 
Resultados 

31 de 
Diciembre 
del 2012 

 (US Dólares) 
 

Activo por impuesto diferido:      

Obligación por beneficios definidos 990 1,027 2,017 3,248 5,265 

 990 1,027 2,017 3,248 5,265 
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Impuestos (continuación) 
 
Saldos del Impuesto a la Renta Diferido (continuación) 
 
Los activos por impuestos diferidos no han sido reconocidos respecto de estas 
partidas debido a la incertidumbre en el uso de sus beneficios, generada por la 
Circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 
del 6 de Junio del 2012 por el Servicio de Renta Internas, que recuerda a los 
sujetos pasivos del impuesto a la renta que, aquellos gastos que fueron 
considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la 
declaración del impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrán 
ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto 
dicha circunstancia no está prevista en la normativa tributaria vigente. 
 
Tasa Efectiva 
 
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto fueron: 
 
 2012 2011 

(US Dólares) 
 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 73,636 45,719 
Impuesto a la renta corriente 39,630 26,640 
Tasa efectiva de impuesto 53,81% 58,26% 

 
Préstamos 
 
Los préstamos consistían de lo siguiente: 
 

 31 de Diciembre 1 de Enero 
 2012 2011 2011 

(US Dólares) 
  ( 
 

Garantizados – al costo amortizado    
  Préstamo bancario 126,331 167,031 - 
Total 126,331 167,031 - 
    

Clasificación:    
  Corriente 95,292 42,049 - 
  No corriente 31,039 124,982 - 
Resumen de acuerdos de los préstamos 126,331 167,031 - 
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Préstamos (continuación) 
 

Al 31 de Diciembre un resumen de acuerdo a los préstamos: 
 

 2012 2011 
(US Dólares) 

 

Banco Pichincha C. A., préstamo prendario e 
hipotecario para capital de trabajo con interés del 
11.20% y vencimiento 

   mensuales hasta  Septiembre del 2014 

 
 

126,331 

 
 

167,031 

   

Porción corriente (95,292) (42,049) 
 31,039 124,982 
 

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo 
siguiente: 
 

 31 de Diciembre 1 de 
Enero 

 2012 2011 2011 
(US Dólares) 

  (Reexpresado Nota 3) 
 

Proveedores 2,597,973 2,405,301 1,052,082 
Beneficios sociales 82,499 61,687 20,088 
Participación de trabajadores 12,994 8,068 13,985 
Otras - 20,247 - 
 2,693,466 2,495,303 1,086,155 
 

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por 
compras de bienes y la prestación del servicio con plazo de hasta 90 días y sin 
interés. 
 

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participación de 
trabajadores por los años terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 fueron 
como sigue: 
 

 2012 2011 
(US Dólares) 

 

Saldo al 31 de Diciembre del 2010 (Reexpresado Nota 
3) 

20,088 13,985 

Provisiones 105,637 8,068 
Pagos (64,038) (13,985) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2011 (Reexpresado Nota 
3) 61,687 8,068 

Provisiones 152,045 12,994 
Pagos (131,233) (8,068) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2012 82,499 12,994 
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Partes Relacionadas 
 
Durante los años 2012 y 2011, la Compañía no realizó transacciones 
comerciales con partes relacionadas. 
 
Administración y Alta Dirección 
 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la 
gestión de la Compañía PAULITEC S. A., incluyendo a la gerencia general, así 
como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre 
del 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes. 
 
Remuneración del Personal Gerencial Clave 
 
La remuneración del personal gerencial clave, constituido por el gerente 
general, es como sigue: 
 
 2012 2011 

(US Dólares) 
 

Sueldos 17,880 14,280 
 17,880 14,280 
 
Obligación por Beneficios Definidos 
 
La obligación por beneficios definidos consistía de lo siguiente:  
 
 31 de Diciembre 1 de 

Enero 
 2012 2011 2011 

(US Dólares) 
   
 

Jubilación patronal - beneficios post empleo 20,678 8,260 4,000 
Bonificación por desahucio - beneficios por 
terminación 3,254 908 5,000 

 23,932 9,168 4,500 
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Obligación por Beneficios Definidos 
 
Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio 
 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal y 
bonificación por desahucio fueron como sigue: 
 
 Jubilación 

Patronal 
Bonificación 

por 
Desahucio 

(US Dólares) 
 

Saldo al 1 de Enero del 2011  4,000 500 
Provisiones 4,260 408 

Saldo al 31 de Diciembre del 2012 8,260 908 
Provisiones 12,418 2,346 

Saldo al 31 de Diciembre del 2012 20,678 3,254 

 
Instrumentos Financieros 
 
Gestión de Riesgos Financieros 
 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a 
financiamiento con préstamos, accionistas y otras cuentas por pagar.  La 
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la 
Compañía.  La Compañía cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 
 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de 
liquidez. 
 

La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos 
riesgos que se resumen a continuación: 
 
Riesgo de Mercado 
 
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros 
de un instrumento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de 
mercado.  En el caso de la Compañía, los precios de mercado comprenden dos 
tipos de riesgo: El riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda.  Los 
instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los 
depósitos. 
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Instrumentos Financieros (continuación) 
 
Riesgo de Mercado (continuación) 
 

a) Riesgo de Tasa de Interés 
 

Al 31 de Diciembre del 2012, la Compañía mantiene financiamiento con 
entidades financieras.  Los flujos de caja operativos de la compañía son 
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés 
del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, la Compañía no tiene 
una exposición importante a los riesgos de tasas de interés. 
 

b) Riesgo de Tipo de Cambio 
 

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja 
futuros de un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los 
tipos de cambio.  La Compañía realiza sus operaciones principales en 
dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal 
en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos 
de cambio en los estados financieros. 

 

Riesgo de Crédito 
 
Las políticas de administración de riesgo crediticio se encuentran presente en 
el efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la 
cartera por cobrar que se mantiene es recuperable. 
 

PAULITEC S. A. no ofrece plazo y crédito comercial a sus clientes por lo tanto 
se concluye que el riesgo crediticio es bajo. 
 

El riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por la 
Compañía y está directamente relacionado con las tendencias de la economía 
ecuatoriana.  La Compañía asume los riesgos de mercado derivados de 
posibles variaciones en costos, precios y demanda de sus productos.  Dado el 
posicionamiento que tiene PAULITEC S. A. en el mercado, se puede 
considerar que el riesgo de mercado asumido por la Compañía es moderado. 
 
Riesgo de Liquidez 
 
La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de 
caja proyectado a corto y largo plazo.  El objetivo de la Compañía es mantener 
una continuidad de fondos. 
 

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado 
adecuado por la administración para financiar las operaciones de la Compañía, 
y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. 
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Patrimonio 
 
Capital Pagado 
 
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el capital pagado consiste de 800 acciones  
con un valor nominal unitario de US$ 1.00. 
 
Utilidades Retenidas 
 
Al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2012, se reconocieron ajustes en 
utilidades retenidas de US$15,300 resultantes de la adopción por primera vez 
de las NIIF para las PYMES. 
 
Gastos de Venta y Administración 
 
Los gastos de venta y administración consisten de lo siguiente: 
 
  2012 2011 

(US Dólares) 
   
 

Sueldos y beneficios sociales  1,127,555 808,310 
Participación de trabajadores  12,995 8,068 
Arrendamiento  1,128,578 814,824 
Mantenimiento y reparación  658,035 470,899 
Suministros y materiales  111,607 100,334 
Servicios públicos  178,487 111,651 
Comisiones  369,032 256,383 
Honorarios profesionales  16,671 21,693 
Otros  480,441 434,391 
  4,083,401 3,026,553 

 
Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 
 
Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados 
financieros (20 de Mayo del 2013) no se produjeron eventos que en opinión de 
la Administración puedan tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos. 
 

 


