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t Auditum

INFORME DE LOS AUDIT S INDEPENDIENTES
A los Senores Accionistas de:

AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de AEROSERVICIOS DEL
ECUADOR MB & F S.A. al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estado
de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el aflo terminado al 31 de diciembre del 2015, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracidon de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES vy
del control interno que la administracion consideré necesario para permitir la
presentacion de los estados financieros libres de errores significativos, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ia
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A., a fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administraciéon, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Av. de los Snyris N34-40 y Republica de El Salvader
Edificio Tagia 8 vo piso Cficina 802 [ Quito
Teléfono (593-21 4731 Q4R /97935 571



L Auditum

Bases para calificar la opinion

No hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmaciones de saldos
enviadas a los accionistas Autoline, Hernan Burbano de Lara Paredes, Oswaldo Flores
y Fernando Martinez de la Vega relacionadas con las obligaciones pendientes de cobro
por aporte de capital al 31 de diciembre del 2015 por un monto total de
USD$625.897 con fecha maximo de aportacién segln acta 30 de abril del 2016. En
razon de esta circunstancia y debido a la naturaleza de los registros contables, no nos
fue posible satisfacernos de la razonabilidad de los referidos saldos, asi como
tampoco, de la intensién de pago por parte de los accionistas.

Opinién calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en el
parrafo de bases para calificar la opinién, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A. al 31 de diciembre del 2015, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Asuntos de énfasis

La Compania al 31 de diciembre del 2015 mantiene pérdidas acumuladas, las mismas
que sobrepasan el 50% del capital mds las reservas, por lo que a la fecha de
presentacién de nuestro informe se encontraria ya en causal de disolucion técnico,
sin embargo, de acuerdo lo mencionado por la Administracion de la Compaiiia, esta
condicién sera superada durante el afno 2016 mediante la generacion de utilidades o
por la posible compensacion de cuentas por pagar del principal accionista.
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AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)

31 de Diciembre
Notas 2015 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7 39.031 33.111
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 8 35.298 51.547

Otras cuentas por cobrar 9 637.061 8.460
Activos por impuestos corrientes 10 23.388 15.286
Otros activos 11 3.388 11.566
Total activos corrientes 738.166 119.970
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo 12 1.505.484 1.736.761
Activos Intangibles 13 ~18.340 33.011
Total activos no corrientes 1.523.824 1.769.772
Total activos 2.261.990 1.889.742
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 14 5.000 61.237
Cuentas por pagar comerciales 15 353,535 660.764
Otras cuentas por pagar 16 11.156 91.77%
Impuestos por pagar 10 1.736 3.240
Provisiones 1.093 6.477
Beneficios empleados corto plazo 17-18 38.443 54.823
Total pasivos corrientes 410.963 878.320
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 14 5.000 -
Otras cuentas por pagar 25 1.025.831 831.575
Beneficios empleados post-empleo 20 37.529 25.361
Total pasivos no corrientes 1,068.360 856.936
PATRIMONIQO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 27 1.873.966 1.058.164
Reservas 28 3.304 =
Resultados acumulados 29 (1.094.603) (903.678)
Total patrimonio 782.667 154.486
Total pasivos y patrimonio 2.261.990 1.889.742

/
Francisco Recalde Vi" Solé o
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. doélares)

Notas 2015 2014

Ingresos de actividades ordinarias 21 2.920.388 4.130.126
Costo de ventas 22 1.890.778 2.539.078
GANANCIA BRUTA 1.029.610 1.591.048
Gastos de administracion 23 827.799 1.074.644
Gastos de ventas 24 386.493 446.904
(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL (184.682) 69.500
Otros ingresos y gastos:

Gastos financieros 15.994 27.539
Otros gastos netos de ingresos (13.055) (903)
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (187.621) 42.864
Menos impuesto a la renta:

Corriente 25 - 9,827
(Pérdida) utilidad del periodo (187.621) 33.037
(Pérdida) utilidad del periodo atribuible a los propietarios (187.621) 33.037

/.
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Mdrivi’Sola 7
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 2.210.677 4.119.540
Pagado a proveedores y empleados (2.441.727) (4.039.467)
(Utilizado en) recibido de otros 101.609 200.434
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacién (129.441) 280.507
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo (3.307) (242.744)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (3.307) (242.744)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizado en obligaciones financieras (51.237) (49.955)
Utilizado en aporte en efective por aumento de capital 189.905 -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 138.668 (49.955)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento (disminucion) neto durante el afio 5.920 (12.192)
Saldos al comienzo del afio 33.111 45.303
Saldos al final del afo 39.031 33.111

(Continua...)




AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION
(Pérdida) utilidad neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto

(utilizado en) proveniente de actividades de operacion

Depreciaciones
Amortizaciones
Provision cuentas incobrables
Provisién jubilacion patronal
Beneficios empleados
Venta activo fijo
Efecto neto de baja

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones
Beneficios empleados

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de

operacion

2015 2014
(187.621) 33.037
234.704 209.338
14.672 33,011

320 521
34.560 3.311
12.533 7.564
(1.655) -
1.535 -
15.929 (10.541)
(2.703) (33.265)
(8.102) 227.579
8.177 44.818
(307.229) (87.630)
113.632 13.201
(1.504) (25.307)
(5.384) (53.488)
(51.305) (81.642)
(129.441) 280.507

ALL/

Ffancisco Recalde
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

( ,I'('lary\fl

Ccmtad’or

ral




AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido

1. INFORMACION GENERAL .

2. SITUACION FINANCIERA EN EL PAIS

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
7. EFECTIVO

8. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS
9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

10. IMPUESTOS CORRIENTES

11. OTROS ACTIVOS

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

16. BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO
17. PARTICIPACION A TRABAJADORES

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
19. BENEFICIOS EMPLEADOS POST-EMPLEO
20. INGRESOS

21. COSTO DE VENTAS

22. GASTOS ADMINISTRATIVOS

23. GASTOS DE VENTA

24, IMPUESTO A LA RENTA

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

26. CAPITAL SOCIAL

27. RESERVAS

28. RESULTADOS ACUMULADOS

29. PASIVOS Y ACTIVOS CONTINGENTES

30. EVENTOS SUBSECUENTES

31. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

v s
« 4G =
.
_17_
_18_
-19 -
- 19 -
- 20 -
-20 -
o «
o D%
« 24
o Bl o
-24 -
- 24 -
o P
w
-« 3%
- 26 -
- P =
. i
- 28 -
=2 -
-29_
_33-
S 1
=33 -
- B
- 34 -
- 34 -
- 34 -



1.

AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.
Info i r
AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A. es una Sociedad Anonima,

constituida el 21 de abril del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito el 10 de mayo del 2010.

La Compafia tendra como objeto social Unico la prestacion de servicio de
transporte terrestre turistico expreso en el Distrito Metropolitano de Quito,
transportando en su propia flota vehicular pasajeros, usuarios y sus equipajes
desde el nuevo aeropuerto internacional de Quito (NAIQ) ubicado en la Parroquia
de Tababela, hasta la estacién de buses situada en el area urbana de Quito vy
viceversa.

Durante el afo 2015 la situacion economica del pais se ha visto afectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petréleo por la sobre
oferta mundial. El petréleo constituye la principal fuente de ingresos para el pais,
por lo cual el Estado se ha visto en |la necesidad de disminuir considerablemente
los gastos corrientes y la inversion que ha venido realizando en los diferentes
sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar
la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos
arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas.

En el afo 2015 comenzando el segundo trimestre hubo una afectacién en la
facturacion de la empresa por cuanto la ciudadania tuvo acceso a las vias alternas
para llegar al aeropuerto, esto ocasiond que Quiport baje las tarifas de su
parqueadero y otras empresas aledafias al aeropuerto, para captar clientes
(pasajeros que llevan sus vehiculos) establezcan tarifas muy bajas con servicios
adicionales (transporte, lavado, cuidado) sin incrementar estos valores; esta
afectacion fue constante hasta el primer trimestre del 2016.

Adicional, a partir del Ultimo trimestre del afio, algunas empresas plblicas y
privadas redujeron sus presupuestos para viajes de sus funcionarios y otras
empresas eliminaron totalmente estos presupuestos buscando alternativas para
estar en contacto con clientes; en este primer trimestre del afio, se percibe un
decrecimiento de pasajeros que utilizaban los vuelos nacionales (informacion
provista por Quiport) generando un efecto cascada en el cual AEROSERVICIOS
DEL ECUADOR MB & F S.A. se ve afectada.

Este efecto ha ocasionado que el gremio de taxis y transportes alternos, ofrezcan
tarifas muy bajas para trasladar pasajeros desde cualquier parte de la ciudad
hasta el aeropuerto.

Para detener estas afectaciones en la facturacién y evitar el decrecimiento
comercial, Aeroservicios esta desarrollando las siguientes estrategias
comerciales:

e Captacion de clientes corporativos masivos que estdn reduciendo sus
presupuestos de transporte de personal.

e Estrategia de fidelizacion de pasajeros a través de promociones y mejora
del servicio; en esta estrategia se logra ofrecer mas servicios y beneficios
por la misma tarifa.

={f=



o Estrategia de precios en la cual se establecen tarifas especiales en horas
donde hay vuelos que no se captaban pasajeros

e Estrategia para mejorar la cobertura fisica en el aeropuerto a través de
vendedores ubicados en sitios estratégicos y en horarios ampliados
logrando asi acceder a un universo mas amplio de potenciales pasajeros.

« Estrategia de captacion de pasajeros internacionales a través de
promociones.

3. Politicas contables significativas
3.1Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A., han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2015 y 2014, y segun los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. La
Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de AEROSERVICIOS DEL
ECUADOR MB & F S.A. es el Dolar de los Estados Unidos de Ameérica.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades - NIIF para las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compania en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente.

3.3 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
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posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evallia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepciéon de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compafia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compania reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Si
la Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafia continlia reconociendo
el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.
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3.4

3.5

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

Arren ient erativos
Los ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el
método de linea recta sobre el término de este.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afno. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compania para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas gque han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transacciéon que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada ano en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
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probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compania espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gastoe o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.6 Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera camo importe depreciable el costo historico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a
continuacian:

Grupo Tiempo
Vehiculos de operacion 7 anos
Muebles y enseres 10 afos
Equipo y herramientas 10 afios
Equipos de computacion 3 afos
Equipo de telecomunicaciones y electrénico 3 afos

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compaifia en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenocs en pleno dominio y propiedades bajo
construccién, durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida Gtil estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o perdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades
y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el
valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes gue aumentan la vida util de
éstos, o su capacidad econdmica, se registran comc mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.
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3.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal vy
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
credito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.8 Participacion a trabajadores.
La Compania reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.9 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

3.10 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

3.11 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, AEROSERVICIOS
DEL ECUADOR MB & F S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancoes: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.
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Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A,,
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposiciobn por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior.

3.13 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

3.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

3.5 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por [a Compania

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de
MODELO AUDITUM S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas
por primera vez en el afo 2015,

Interpretaciones, modificaciones vy nuevas normas aplicables a la Compania
gue no entran aun en vigor

Fecha estimada
Fecha que entra en

Titulo vy nombre normativa . aplicacién en la
vigor -
Compania

NIC 19 - Beneficios a Empleados 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios en NIC 16 y 38 - Métodos de 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
depreciacion
Cambios NIIF 11 - Adquisicion Interés en 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

negocios conjuntos
Cambios NIC 28 - Venta o contribucion de

activos entre inversor y participada 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios NIC 41 - Tratamiento de activos
bioldgicos maduros 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
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Fecha estimada
- .k Fecha estimada

Titulo y nombre normativa n aplicacién en la
vigor 7
Compania
Estados Financieros Separados: método de la
participacion NIC 27 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Mejoras anuales a las NIIF -varias normas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Entidades de inversién que apliquen las
enmiendas de excepcion consolidacion NIIF 10

-12 y NIC 28 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Iniciativas de divulgacion (enmiendas NIC 1) 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
CINIIF 21 Gravamenes 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
Cambios NIIF 9 - Deterioro de activos

financieros y clasificacion de actives y pasivos

financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

4I

La Compania no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimacion juici

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Compania realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro,

4.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.6la Administracion es quien determina las
vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de
los activos en funcion del uso esperado por la Compafia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones
tecnologicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector
al que pertenece la Compania.
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5.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compania, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las éreas operativas de la Compania, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Compahfia, una caracterizacidon y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Companiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafia.

La Compania mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafia mediante su
departamento de cartera, ademas de involucrarse unicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un ndmero
considerable de cliente, entidades del sector publico y empresas cuya posicion
financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe concentracion de credito
con ninguna de estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafia es la responsable de la gestion de
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestiéon de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la Compafia. La Administracion maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestién del capital
El objetivo principal de la Compafia en relacién a la gestion de su capital es

asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.
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La Administraciéon de la Compania realiza una revision frecuente de la
composicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Administraciéon efectla una evaluacion periddica de la posicion financiera de la
compania, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compania demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$160,384
Indice de liquidez 1.3 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.8 veces
Deuda financiera / activos totales 18%

La administracién considera que en el afio 2016 su capital de trabajo mejorard
debido a un plan de optimizacion de sus gastos y operaciones.

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de |la siguiente manera:

31 de Diciembre
Nota

2015 2014
. No No
Corticate Corriente Corriente Corriente

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos B 36.031 = 33.111 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 8-9 672.359 - 60.007 -
Total 711,390 = 93.118 -
Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15-16 364.690 1.025.832 752,543 831,575
Préstamos 14 5.000 5.000 61.237 .
Total 369.690 1.030.832 813.780 831.575

7. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera:
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31 de Diciembre

2015 2014
Cajas 17.037 26.314
Bancos 21.994 6.797
Total 39.031 33.111

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

or relacion

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Clientes nacionales 36.139 52.068
Provision cuentas incobrables (841) (521)
Total 35.298 51.547
igii dd | n_mora r riorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
De 60 a 90 dias 1.742 336
De 120 dias en adelante 16.473 4.214
Total 18.215 4.550

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de otras cuentas por cobrar estan
conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Acciones de capital (*) 625.897 -
Otras cuentas por cobrar 2.242  2.465
Cuentas por cobrar Credirol 1.934 734
Tarjetas por cobrar 2.070 2.104
Empleados por cobrar 1.737 1.144
Pagos anticipados 1,664 2.013
Cuentas por cobrar Servicomaer 1.517 -
Total 637.061 8.460
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(*) Valores pendientes de aportacion por parte de los accionistas, este valor esta
distribuido de la siguiente manera: Jaime Burbano de Lara USD$258.349;
Autoline USD$226.154; Hernan Burbano de Lara USD$63,990; Jaime Burbano de
Lara Moncayo USD$26.212; Oswaldo Flores USD$25.596 y Fernando Martinez de
la Vega USD$25.595 mismos que tienen pendiente de aportacion hasta el 30 de
Abril del 2016,

10. Im rrien
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:
Dascrincibn 31 de Diciembre
d 2015 2014
Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 23.388 15.286
Impuesto al valor agregado - =
Total activos por impuestos corrientes 23.388 15.286
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 1,196 1,873
Impuesto al valor agregado 540 1.367
Total pasivos por impuestos corrientes 1.736 3.240
Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.
11. Otros activos

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se resumen a
continuacion:

31 de Diciembre
2015 2014

Sequros pagados por anticipado 2.965 9.874
Otras amortizaciones 266 -
Garantias 2chekout 158 238
Garantias - 1.454
Total 3.388 11.566

12. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de propiedad y equipo son los
siguientes:
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Descripcion

Vehiculos de operacién

Muebles y enseres

Equipo de computacion

Equipo de telecomunicaciones y electrénico

Equipo y herramientas

Depreciacion acumulada

Total

31 de Diciembre

2015 2014
2.166.000 2.166.000
53.621 53.621
44.145 53.233
12.864 11.635
3.968 2.635
(775.114) (550.363)

1.505.484 1.736.761

2015
Saldo al Bilss Saldo al
Descripcién inicio del veln ta: Adiciones Reclasificaciones final del
afno ano

Muebles y enseres 53.621 - i 53.621
Equipo de computacién 53.233 (5.810) 2.399 (5.677) 44.145
Equipo de telecomunicaciones y electronico 11.635 - 750 479 12.864
Vehiculos de operacion 2.166.000 - - 2.166.000
Equipo y herramientas 2,635 - 1.333 - 3.968
Total 2.287.124 (5.810) 4,482 (5.198) 2.280.598
Depreciacion acumulada (550.363) 4.275 (234.704) 5.678 (775.114)

Total

1.736.761 (1.535) (230.222)

480 1.505.484

Descripcion

Muebles y enseres

Equipo de computacion

Equipo de telecomunicaciones y
electrénico

Vehiculos de operacion

Equipo y herramientas

Total

Depreciacion acumulada

Total

2014
Saldo al inicio Bajas y Saldo al final

del afio ventas Adiciones del ano
52.639 - 982 53.621
51.186 (1.330) 3.377 53.233
2.910 B 8.725 11.635
1,933.929 - 232.071 2.166.000
1,752 - 883 2.635
2.042.416 (1.330) 246.038 2.287.124
(341.609) 584 (209.338) (550.363)
1.700.807 (746) 36.700 1.736.761
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13. Activos intangibles

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a

continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Costo
Sistema ERP 44,015 44.015
Amortizacion acumulada (25.675) (11.004)
Total 18.340 33.011

2015
’ Saldo al inicio Bajas y - Saldo al final
Descripcion del afte RS L Adiciones del afic
Sistema ERP 44.015 - - 44.015
Amortizacion acumulada (11.004) - (14.671) (25.675)
Total 33.011 - (14.671) 18.340
2014
G oo Saldo al inicio Bajas y . Saldo al final
Descripcion del atio L L Adiciones del afio
Sistema ERP = . 44.015 44.015
Amortizacion acumulada - - (11.004) (11.004)
Total - - 33.011 33.011
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(a) Corresponde a cuenta por pagar con pagos mensuales, que genera un
interés mensual del 12%, cuyo vencimiento total es en noviembre del aio
2022.

17. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 se muestra a continuacion:

2 g 31 de Diciembre
Descripcion

2015 2014
Aporte IESS por pagar 14.710 19.493
Décimo cuarto 7.837 10.290
Liguidaciones por pagar 7.360 4,731
Décimo tercero 4,696 8.131
Préstamos IESS por pagar 3.840 4.116
Participacion trabajadores [Ver nota 17] - 7.564
Sueldos por pagar = 499
Total 38.443 54.824

18. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores
fueron como sigue:

PR 31 de Diciembre
Descripcion

2015 2014
Saldos al inicio del afo 7.564 -
Provision del afio - 7.564
Pagos efectuados 7.564 -
Saldos al fin del afio - 7.564

19. Transaccione n rtes relacionada

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compadias
Relacionadas en los anos 2015y 2014

Transacciones y saldos comerciales

A continuacion se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas
durante los anos 2015 y 2014:
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Afo 2015

Descripcion Autoline
Saldo inicial 1.368.254
Compras recibidas 106,668
Aportes de capital 189.905
Retenciones efectuadas (2.518)
Pagos realizados (307.917)
Saldo final 1.354.292

Afo 2014

Descripcion Autoline
Saldo inicial 1.305.787
Compras recibidas 251.547
Retenciones efectuadas (3.756)
Préstamos recibidos 180.000
Pagos realizados (365.324)
Saldo final 1.368.254

20. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion:

i ; 31 de Diciembre
Descripcion

2015 2014
Jubilacion patronal 24,794 19.495
Desahucio 12,738 5.866
Total 37.529 25.361

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afo 2015 y 2014
se detalla a continuacion:

Jubilacion patronal

Descripcion 2015 2014

Saldos al comienzo del aho 19.495 17.348
Costo de los servicios del periodo corriente  13.535 18.135
Costo por intereses 1.275 1.214
Pérdidas actuariales (10.751) (10.719)
Ganancias sobre reducciones 1.240 2.532
Beneficios pagados - (9.015)
Saldos al final 24,794 19.495
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Desahucio

Descripcién 2015 2014

Saldos al comienzo del afo 5.866 4.702
Costo de los servicios del periodo corriente 9,388 5.616
Costo por intereses 379 325
Pérdidas actuariales 4,975 490
Costo de los servicios pasados (14.155) -
Pérdidas sobre reducciones 260 1.213
Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito

Beneficios pagados 6.022 (6.480)
Qtros T
Saldos al final 12.735 5.866

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y
2014 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipodtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.,

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

Descripcion 2015 2014
% %
Tasa de descuento 6% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rotacion 12% 32%

21. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:
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Descripcion 2015 2014

Ventas servicios de transporte propio 2.407.050 3.575.199
Otros servicios pasajeros corporativos 485.526 733,369
Ventas servicio de transporte terceros 87.262 1.185
Servicios publicidad 69.945 20.000
Servicios de arrendamiento 17.088 12.590
Venta de activos fijos 1.655 -
Comisiones en ventas 1.541 1.369
Devoluciones otros servicios - 838
Descuentos en transporte de pasajeros terceros (697) -
Descuentos otros servicios (49.177) (90.409)
Descuentos en transporte de pasajeros propios (99.805) (124.015)
Total 2.920.388 4.130.126

22. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue:
Descripcion 2015 2014

Sueldos 725,639 1.022.128
Arriendos, alquileres y concesiones 324,184 464.755
Depreciaciones y amortizaciones 213.851 188.243
Mantenimientos 178.027 225.100
Consumos combustibles, lubricantes y suministros 141.012 175,277
Gastos financieros 66.688 40.345
Servicios y honorarios a terceros 64.260 147.233
Seguridad, vigilancia y limpieza 45.870 115.547
Tasas, contribuciones y otros tributos 42,467 34,178
Seguros 41.567 86.160
Gastos generales 37.351 19.448
Servicios basicos 6.286 9.462
Comunicacion internet 3.492 11.038
Gastos de viaje 51 164
Gastos de gestion 33 0
Total 1.890.778 2.539.078

23. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:
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Descripcion 2015 2014

Sueldos 525.845 694,750
Tasas, contribuciones y otros tributos 139.159 172.472
Servicios y honorarios a terceros 49.859 48,532
Arriendos, alquileres y concesiones 31.863 46.601
Seqguridad, vigilancia y limpieza 13.508 33.898
Gastos generales 22.835 33.148
Consumos combustibles, lubricantes y suministros 12.772 16.800
Comunicacion internet 10.815 10.237
Depreciaciones y amortizaciones 9,521 9.658
Mantenimientos 6.748 3.789
Servicios basicos 1.972 2.922
Seguros 573 1.8
Gastos de viaje 900 314
Gastos de gestion 1.429 205
Total 827.799 1.074.644

24, Gastos de venta

Un resumen de los gastos de ventas reportados en los estados financieros es

COmo sigue:
Descripcion 2015 2014
Sueldos 207.021 265.190
Gastos servicios externos 45.741 5
Arriendos, alquileres y concesiones 38,793 49,742
Gastos de mercadeo y relaciones publicas 32.514 31.825
Seguridad, vigilancia y limpieza 13.448 23.894
Comunicacién internet 10,181 15.148
Servicios y honorarios a terceros 2,204 11,505
Depreciaciones y amortizaciones 11331 11.437
Gastos generales 6.565 11,121
Mantenimientos 7.664 7.250
Consumos combustibles, lubricantes y suministros 5.423 5.148
Servicios basicos 2.013 3.951
Gastos de viaje 276 3.388
Seguros 491 1.369
Gastos de gestion 1.094 1.064
Tasas, contribuciones y otros tributos 1.622 701
Gastos de logistica y transporte 112 171
Total 386.493 446.904
25. Im la ren

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
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participacion de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a
personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafia
tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia
sea en paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

i . %o
0/n 0,

Participacion menor al 50%: Participacién /o IR
Compania domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador 60% 22%

%

Participacién mayor al 50%: Participacion % IR
Compania domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
seran reinvertidas corresponde a |la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada
menos la disminucién de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afic 2009, los dividendos en efective que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna. A partir del afo 2010, de acuerdo con las Ultimas
reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Descripciéon 2015 2014

(Pérdida) utilidad segun libros antes de impuesto a la renta (187.621) 42.864
Mas gastos no deducibles 16.403 16.694
Menos ingresos exentos (5:1%57) =
Gastos Incurridos para generar Ingresos exentos 5.444 =
Amortizacién de pérdidas afios anteriores (14.890)
Base imponible (170.891) 44.669
Impuesto a la renta calculade por el 22% - S.827
Crédito tributario afios anteriores 8.102

Retenciones en la fuente 15.286 ~
Impuesto a la renta corriente registrado en _ 9.827

resultados
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Anticipo calculado - A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el ano 2015, la Compafia no generd un anticipo de impuesto a la renta
debido a que se encuentra exonerada por 5 anos los cuales determina la ley.

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

Efectos de la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude
Fiscal

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la
exoneracion del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 anos, contados
desde el primer afo en el que se generan ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 anos mas en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse
dicho gasto, quienes se dediquen a la produccién y/o comercializacion de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a
aquellos productos que se modifiquen por la adicion de sustancias como sal,
azucar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de
los alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién y hacer los mas
atractivos o agradables.

Los pagos efectuados por concepto de rregalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los siguientes casos y condiciones:
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Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente;
sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se
produzca efectivamente.

La depreciacion corresponde al valor activade por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por
estos conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y Unicamente en los
casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacion
de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, seran
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion por la cual se efectud la provision.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no
corrientes mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la
renta en el periodo en el que se el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por estos conceptos, el cual
podra ser utilizado en el momento de |la venta o ser pagado en el caso de
que la valoraciéon haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de
transformacion biolégica, deberan ser considerados en conciliacion
tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a
ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan
ser incluidos en el cdlculo de la participacion a trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite
establecido en la norma tributaria que incluya a estos elementos.

-32-



26.

27.

28.

29.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.

9. Los créditos tributarios no utilizados.

Preci e transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a
lo siguiente:

* Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

*  Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afo 2015, no
superaron el importe acumulado mencionado

Capital social
El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$ 1.873.966 divido en

un millon ochocientos setenta y tres mil novecientos sesenta y seis acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Itados acumul
Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF
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El saldo acreedor, solo podréa ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compania,

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compania vy
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos, etc.

30. Pasivos y activos contingentes

Activos contingentes

La Compania presentd una impugnacion ante la Direccion Zonal 9 del Servicio de
Rentas Internas - Departamento de Gestion Tributaria, Juicio No.
117012015317590 correspondiente al anticipo de Impuesto a la renta del afno
2014, el valor impugnado asciende a USD$ 18.942 y el proceso se encuentra en
Resolucion.

31. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
08 de marzo del 2016, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

32. Apr ion lo dos financi

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas y
la Junta de Directores para su aprobacién definitiva. En opinidon de la Gerencia de
la Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores
sin modificaciones.

. e,
Francisco Recalde \ M,érw{’ 50’12
Gerente General r Gerteral
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