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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:

AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de AEROSERVICIOS DEL
ECUADCR MB & F S.A. al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estado
de resultados y estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diclembre del 2014,
as| como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES vy
del control interno que la administracion considerc necesario para permitir |3
presentacion de los estados financieros libres de errores 5|c_1:1|r|:_'at|',-'f_}s, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre |los estados financierocs
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos cen requisitos éticos, asi como que planifiguemas vy
desempenemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre sl los estados
financieros estan libres de errores significatives.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicie del auditor, Incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control Interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A., a fin de disenar los procadimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania. Un
auditoria tambien incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros,

jal]

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,



Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A. al 31 de diciembre del 2014, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de acuerdo con Nermas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Otros asuntos
os estados financieros de AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A., al 31 de

|
|
diciembre del 2013 no fueron auditados, debido a que no tenian obligacion legal de
hacerlo.

ac

Asuntos de éenfasis

El capital suscrito y autorizado registrado en la reforma de estatutos del 24 de julio
del 2014 asciende a USD$1.873.164, de los cuales USD%$1.058.164 se encuentran

pagados en su totalidad y es compromiso de |la administracion cumplir con la
diferencia, para cubrir los resultados acumulados.
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Febrero 25, 2015 Nancy Proano
Registro No. 680 Licencia No. 29431




AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Activos financieres
Cuentas por cobrar clientes no relacionadgs
Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo

Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestes por pagar

Provisiones

Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados post-empleo
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Resultados acumulades

Total patrimenio

Total pasivos y | patnmnmo =7
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31 de Diciembre
2013
2014 (No auditado)
33.111 45,303
51.547 41,526
8.460 9.430
15.286 242,864
44.577 55.160
152.981 304,283
1.736.761 1.700.807
- 35.560
1.736.761 1.736.367
1.889.742 2.130.650
61.237 111.193
660,764 748.395
91,779 :
3.240 28.546
6.477 50,964
54.823 128.901
§78.320 1.076.999
831,575 910,152
25,354 22.050
856.936 932.202
1.058.164 10.000
¥ 1.048.164
(903.678) (936.715)
154.486 121.449
1.889.742 2. 130.550_
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Patrlcyﬁ Cayao
Gerente General

VVer notas a los estados financieros

Ruben Garcia
Gerente Financiero
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AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.

B ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dolares)

2013

Notas 2014 (N jitado)
Ingresos de actividades ordinarias 19 4,130,126 3,974.644
Costo de ventas 20 2.539.078 3.029.681
GANANCIA BRUTA 1.591.048 944,963
Gastos de administracion 21 1.074.644 816.265
Gastos de ventas 22 446.904 797.107
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 69.500 (668.409)
Otros ingresos v gastos:
Gastos financieros 27.539 29.000
Otros gastos netos de ingresos (903) (35)
UTILIDAD (PERDIDA} ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 42.864 (697.373)
Menos impuesto a la renta:
Corriente 23 9.827 -
Utilidad (pérdida) del periodo 33.037 (697.373)
Utilidad (pérdida) del periodo atripuible a los pr_gpeeﬁT*To}J 33.037 (697.373)
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Ver notas a los estados financieros
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AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. ddlares)

2013

2034 {(No auditado)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION
Recibido de clientes 4.119.540 4.072.065
Pagado a proveedores y empleados (4.039.467) (3.353.623)
Utilizado en otros 200.434 612.081
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 280.507 1.330.523
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adqguisicion de propiedad y equipo (242.744) (2.037.435)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (242.744) (2.037.435)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizado en abligaciones financieras {49.955) (88.808)
Utilizado en aporte en efectivo por aumento de capital = 826.092
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento  (49.955) 737.284
EFECTIVO:
(Disminucién) incremento neto durante el afo (12.192) 30.372
Saldos al comienzo del ano 45.303 14.931
Saldos al final del arno 33.111 45.303

(Continta...)




AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dolares)

2013

2014 {No auditado)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (pérdida) neta 33.037 (697.373)
Ajustes para conclliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacién

Depreciaciones 209,338 340.483
Amartizaciones 33.011 -
Provision cuentas incobrables 521 -
Provision jubilacion 3311 19.978
Beneficios empleados 7.564 :
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (10.541) (33.679)
Cuentas por cobrar clientes relacionados - 131,100
Otras cuentas por cobrar (33.265) (11.120)
Activos por Impuestos corrientes 227.579 (241.824)
Otros activos 44,818 (44.709)
Cuentas por pagar camerciales (87.630) 739.965
Qtras cuentas per pagar 13.201 910.152
Impuestos por pagar (25.307) 28.547
Pravisiones {53.487) 58.032
Beneficios empleados {81.641) 130.973
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 280.507 1.330.523
/ ¥ =
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Gerente General Contadér General

Yer notas a los estados financieros




AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.
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1.

2.

AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A.

-

r on r

AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A. es una Sociedad Anonima,
constituida el 21 de abril del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito el 10 de mayo del 2010.

La Compafila tendrd como objeto social Unico la prestacion de servicio de
transporte terrestre turistico expreso en el Distrito Metropolitano de Quito,
transportando en su propia flota vehicular pasajeros, usuarios y sus equipajes
desde el nuevo aeropuerto internacional de Quito (NAIQ) ubicado en la Parroquia
de Tababela, hasta la estaciéon de buses situada en el area urbana de Quito vy
viceversa.

2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A,, han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2014 y 2013, y segln los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. La
Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compafia
opera, La moneda funcional y de presentacion de AEROSERVICIOS DEL
ECUADOR MB & F S.A. es el Délar de los Estados Unidos de America.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades - NIIF para las PYMES requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financleros.

En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

- 10~



2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo y en
bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros,
de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

2.3 Activos financieros
rco r comercial

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran

posteriormente al costo amortizade mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Pérdida r rioro de los activos financieros

La Compafia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efective del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de Intereses o capital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de |a tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepciéon de las
cuentas por pagar de negoclacion, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrié después del reconocimiento de! deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o peéerdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no
hublera sido reconocido.

-11-



Baja de activos financieros

La Compania da de baja un activo financiero sole cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero v sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si
la Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia contintia reconociendo
el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos reclbidos.

2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

Arrendamientos gperativos
Los ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el
metodo de linea recta sobre el término de este.

2.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el Impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del ano. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye jtems de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferide

Se reconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activas y pasiveos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

-12-



Tales activos y pasivos no son reconocidos sl las diferencias temporales
surgen en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos Yy pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Im 0 corriente iferido para el periodo
Les Impuestos corrientes vy diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

2,6 Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo historico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a
continuacion:

Grupo Tiempo
Vehiculos de operacion 7 ainos
Muebles y enseres 10 afos
Equipo y herramientas 10 anos
Equipos de computacion 3 afios
Equipo de telecomunicaciones y electronico 3 afos

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de la Compafia en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas (tiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el meétodo de depreciacion
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

% 13-



La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades
y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el
valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida atil de
€stos, © su capacidad econtémica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

2.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre |la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interes de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
€n que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y peérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
2 los estados financieros.

2.8 Participacion a trabajadores.
La Compafia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.9 Capital social y distribuciéon de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican caomo patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen camo
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

2.10 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
recanocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.
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2.11 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, AEROSERVICIOS
DEL ECUADOR MB & F S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo _en_caja bances: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de AEROSERVICIOS DEL ECUADCR MB & F S.A,,
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,

enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalantes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano y
composicion de| patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

2.12 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables Importantes respecto al ejercicio
anterior.

2.13 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcldn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde |la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mavyores a ese periodo.

Bt suici bi

Las estimaciones y juicies contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes
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La Compania realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el
futuro, mismas que no lgualaran a los correspondientes resultades futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Vidas atiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.6 la Administracion es quien determina las
vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de
los activos en funcion del uso esperado por la Compafia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones
tecnolégicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector
al que pertenece la Compania.

Gesti i i ci

Las actividades de |la Compafia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
credito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafiia, mismos que se encargan de |la Identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las areas operativas de la Compania, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Companiia.

La Compafla mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplide con las politicas establecidas por la Compania mediante su
departamento de cartera..

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un numero
considerable de cliente, entidades del sector publico y empresas cuya posicion
financiera es confiable a nivel nacional, sin que exista concentracion de crédito
con ninguna de estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.
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Riesgo de li ez

La Gerencia Financiera de la Compafia es la responsable de la gestion de
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Compafia, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compaiia. La Administracién maneja el riesgo
de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monhitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestion de! capital

El objetivo principal de la Compania en relacidon a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la
composicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectda una evaluacion periddica de la posicién financiera de la
compaifiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafia demuestra
que existe |la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma,

Indices financiero

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD%(725.339)
Indice de liquidez 0,17 veces
Pasivos totales / patrimonio 11 veces
Deuda financiera / activos totales 3%

La administracidon considera que en el afio 2015 su capital de trabajo mejorara
debido a un plan de optimizacion de sus gastos y operaciones.

5. In i ieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el detalle de los actives y pasives financieros
estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

o 2014 2013
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 33,111 45.303
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 102.892 50.956

cobrar

o A



Total 136.003 105.259
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cugntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 660.897 748.395
Prestamos _984.458 1.021.345
Total 1.645.355 1.769.740
6. Efectivo
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera:
31 de Diciembre
2014 2013
Cajas 26.314 18.184
Bancos 6.757 26.119
Inversiones - 1.000
Total 33.111 45.303
Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.
7. C as por rar no relacionad
Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se
muestran a continuacion:
31 de Diciembre
2014 2013
Clientes nacionales 52.068 41.526
Provision cuentas incobrables (521) s
Total 51.547 41.526
Antigiiedad de saldos en mora, pero no deteriorados
El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:
31 de
Diciembre del
2014
De 60 a 90 dias 336
De 120 dias en adelante 4.214
Total 4.550
8. tras cuenta r rar
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10.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de otras cuentas por cobrar estan

conformados de la siguiente manera;

31 de Diciembre

2014 2013
Pagos anticipados 2.013 259
Otras cuentas por cobrar - 577
Tarjetas por cobrar 2.104 2.755
Empleados por cobrar 3.60% 5.839
Cuentas por cobrar Credirol 734 -
Total 8.460 9.430
Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicidon de los saldos de activos vy
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

Descripcion

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

31 de Diciembre

2014 2013
15.286  10.793
232.071

Total activos por impuestos corrientes 15.286 242.864

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

Total pasivos por impuestos corrientes

1.873 18B.934
1.367 9.612
3.240 28.546

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser

recuperados y cancelados en el corto plazo.

Otros activos

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se resumen a

continuacion:

Garantias
Garantias 2chekout

Seguros pagados por antlcipado

Amortizacion de Software

Total

31 de Diciembre

2014 2013
1.454 46,157
238 353
9.874 8.650
33.011 =
44.577 55.160
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11. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de Propiedad y Equipo son los

siguientes:
Descripcién 31 de Diciembre
2014 2013

Vehiculos de operacion 2.166.000 1.933.929

Muebles y enseres 53.621 52.639

Equipo de computacion 53.233 51.186

Equipo de telecomunicaciones y electronico 11.635 2.910

Equipo y herramientas 2.635 1.752

Depreciacion acumulada (550.363) (341.609)

Total 1.736.761 1.700.807

2014
P Saldo al inicio Bajas y i Saldo al final
Descripeion del ano ventas Adiclones del ano

Muebles y enseres 52.639 - 982 53.621
Equipo de computacion 51.186 (1.330) 3.377 53.233
Equipo de telecomunicaciones ¥y
slectrénico 2910 8.725 11.635
Vehiculos de operacion 1.933.929 = 232.071 2.166.000
Equipo y herramientas 1.752 - 883 2.835
Total 2.042.416 (1.330) 246.038 2.287.124
Depreciacion acumulada (341.609) 584 (209.338) (550.363)
Total 1.700.807 (746) 36.700 1.736.761

12, i iones b ari

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

Sobregiros bancarios
Préstamos Banco Pichincha

31 de Diciembre

Total

2014 2013
61.237 44.065
< 67.128
61.237 111.193

13. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de saldos a proveedores es el

siguiente;

Descripcion

Cuentas y documentos por pagar comerciales

Total

31 de Diciembre

2014 2013
660.764 748.395

660.764 748.395
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El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la
fecha de la factura.

14. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013:

Descripcién 31 de Diciembre

2014 2013

Corto plazo

Cuentas por pagar locales 91.646 -
Anticipo clientes 133 =
Total 91.779 -
Largo plazo

Cuentas por pagar Autoline (a) 831.575 910.152
Total 831.575 910.152

(a) Corresponde a cuenta por pagar con pagos mensuales, que genera un
interés mensual del 12%, cuyc vencimiento total es en agosto del ano
2016.

15. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2014 vy
2013 se muestra a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2014 2013
Aporte 1ESS por pagar 19.493 32.719
Décimo cuarto 10.290 13.815
Décimo tercero 8.131 10.463
Participacion trabajadores [Ver nota 16] 7.564 -
Liquidaciones por pagar 4.731 4,123
Préstamos IESS por pagar 4.115 3.320
Sueldos por pagar 499 64.461
Total 54.823 128.901
16. Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores
fueron como sigue:
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e— 31 de Diciembre
Descripcion

2014 2013
Saldos al inicio del ano . s
Provision del ano 7.564
Pagos efectuados 5 ¥
Saldos al fin del ano 7.564 -
17. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compafias
Relacionadas en los anos 2014 y 2013

Transacciones y saldos comerciales

A continuacion se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas
durante los anos 2014 y 2013:

Ano 2014
Descripcion utol
Saldo inicial 1.305.787
Compras recibidas 251.547
Pagos efectuados 2
Retenciones efectuadas (3.756)
Préstamos recibidos 180.000
Compensacién de cuentas -
Pagos realizados (365.324)
Saldo final 1.368.254
Ano 2013
Descripcion _Autoline
Saldo inicial -
Compras recibidas 2.402.179
Pagos efectuados -
Retenciones efectuadas (23.502)

Prestamos recibidos
Compensacion de cuentas (228.164)

Pagos realizados (844.,726)
Saldo final 1.305.787

Préstamos con Compania AUTOLINE

Al 31 de diciembre del 2014 se mantienes obligaciones con la Compafia Autoline
con una tasa del 12% anual y vencimientos en el afio 2014 y 2015.

-39 -



18. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detaile‘de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2014 2013
Jubilacién patronal 19,495 17.348
Desahucio 5.866 4.702
Total 25.361 22.050

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2014 y 2013
se detalla a continuacion:

ubilacion onal

Descripcion 2014 2013
Saldos al comienzo del ano 17.348 1.978
Costo de los servicios del periodo corriente 18.135 2,345
Costo por intereses 1.214 139
(Pérdidas)/ganancias actuariales (10.719) 12.886
Perdidas sobre reducciones 2,532 =
Beneficios pagados (9.015) -
Saldos al final 19.495 17.348

Desahucio

Descripcion 2014 2013
Saldos al comienze del ano 4,702 94
Costo de |os servicios del periodo corriente 5.616 535
Costo por intereses 325 6
Pérdidas actuariales 480 4,067
Pérdidas sobre reducciones 1.213 -
Beneficios pagados (6.481) -
Saldos al final 5.865 4.702

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 vy
2013 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la farmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
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el remanente de vida l|aboral promedio esperado de

los empleadas

correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propodsitos de los cdlculos actuariales

son las siguientes:

Descripcion 2014 2013

% %

Tasa de descuento 7% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rotacion 3% 3%

19. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion
Ventas servicios de transporte propio

2014

3.575.199 - 3.504.077

2013

»

Ctros servicios pasajeros corporativos 733.369 622,832 -
Servicios publicidad 20.000 (10.000) -
Servicios de arrendamiento 12.590 -
Comisiones en ventas 1.369 139
Ventas serviclo de transporte terceros 1.185 -
Devoluciones otros servicios B3S

Descuentos en transporte de pasajeros terceros (1) a
Descuentos otros servicios (90.409) (22.547)
Descuentos en transporte de pasajeros propios  (124.015)° (119.857) ¢
Total 4.130.126 3.974.644

20. Costo de ventas

Un resurmnen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue:
Descripcion 2014 2013

Sueldos 1.022.128 1.042.622
Arriendos, alquileres y concesiones 464.755 459,376
Mantenimientos 225.100 151.975
Depreciaciones y amortizaciones 188.243 324.162
Consumos combustibles, lubricantes y suministros 175.277 189,181
Servicios y honorarios a terceros 147.233 231.454
Seguridad, vigilancia y limpieza 115.547 209.415
Seguros 86.160 180,571
Gastos financieros 40.345 180.240
Tasas, contribuciones y otros tributos 34.178 7.150
Gastos generales 19.448 11.160
Comunicacion internet 11.038 29.872
Servicios basicos 9.462 9,524
Gastos de viaje 164 2.846
Gastos de gestion 0 133

Total

2.539.078 3.029.681
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21. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros
es comao sigue:

Descripcion 2014 2013
Sueldos 694.750 420.932
Tasas, contribuciones y otros tributos 182.424 206.573
Servicios y honorarios a terceros 48.532 87.869
Arriendos, alquileres y concesiones 46,601 22.020
Seguridad, vigilancia y limpieza 33.898 24.560
Gastos generales 33.148 16.516
Consumos combustibles, lubricantes y suministros 16.800 9.200
Comunicacion Internet 10,237 6.028
Depreciaciones y amortizaciones 9.658 7.194
Mantenimientos 3.789 6.163
Servicios basicos 2.922 1.724
Sequros 1.318 4.930
Gastos de viaje 314 679
Gastos de gestién 205 1.793
Total 1.084.596 816.265

22. Gastos de venta

Un resumen de los gastos de ventas reportados en los estados financieros es

como sigue:
Descripcion 2014 2013
Sueldos 269,190 484.281
Arriendos, alquileres y concesiones 49,742  53.803
Gastos de mercadeo y relaciones publicas 31,825 80.931
Seguridad, vigilancia y limpieza 23.894 70.778
Comunicacion Internet 15.148 13.637
Servicios y honorarios a terceros 11.505 22.588
Depreciaciones y amortizaciones 11.437 9.402
Gastos generales 11.121  22.865
Mantenimientos 7.250 11.914
Consumos combustibles, lubricantes y suministros 5.148 1Z,581
Servicios basicos 3.951 4.316
Gastos de viaje 3.388 6.300
Seguros 1.369 2.676
Gastos de gestion 1.064 329
Tasas, contribuciones y otras tributos 701 603
Gastos de logistica y transporte 171 103
Total 446.904 797.107
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23. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendes en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetes a retencion adicional alguna. A partir del ano 2010, de
acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador vy
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Descripcion 2014 2013
Utilidad (pérdida) segln libros antes de impuesto a la renta 42.864 (697.373)
Mas gastos no deducibles 16.695 49,745
Amortizacion de perdidas anos anteriores (14.890) -
Base imponible 44.669 -
Impuesto a la renta calculado por el 22% 9.827 -
Anticipo calculado - 1.282
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 9.827 -

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2014 2013

Saldo inicial = "
Provisian del afio 9.827 -
Pagos efectuados N =
Compensacion de retenciones {25.113) (10.793)

Saldo final a favor de la Compania (15.286) (10.793)

Anticipo calculado - A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos
gravados vy 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, la Compafia no genero un anticipo de impuesto a la renta
debido a que se encuentra exonerada por 5 anos los cuales determina la ley.
Consecuentemente, la Compania registro en resultados US$9.827 equivalente al
impuesto a la renta generado.
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Aspectos Tributarios del Cédigo Orgénico de |a Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La tarifa de impuesto a |a renta para sociedades establecida es del 22% para el
afio 2013 y 2014.

Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado.

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por nstituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
Intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los

Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deducibles en |a parte que supere dicho valor.

Cambio en la forma de imposicién del ICE para los cigarrillos, bebidas
alcoholicas y cervezas.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este Impuesto el use de dinero
en el exterior y se estable como exento de este Impuesto el pago de dividendos
a coempafias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comite
de Politica Tributaria y que sean utilizados en proceses productives, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava
en funcion del cilindraje y del tiempo de antigledad de los vehicules.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcoholicas, ne alcohdlicas,
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador sera su desaduanizacion.

Efectos de la Ley Crgdnica de Incentivos a la Produccion vy Prevencion de| Fraude
Fiscal -
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En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos
determinados como Industrias bdésicas de conformidad con la ley, la
exoneracion del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afios, contados
desde el primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directos y
unicamente a la nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios més en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

reci r f i

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, del jueves 24 de enero
del 2013, se publico la Resolucion del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que
reforma la Resolucian No. NAC-DGER2008-0464, relacionada con la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. Esta reforma establece
que para el ejercicio econdmico 2012 (a ser declarado en 2013), los
contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador.

Los moentos que antes de la reforma determinaban la obligacion de presentar
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia eran de USD$ 1.000.000 y
% 5.000.000, respectivamente. Sin embargo la nueva normativa sefiala:

» Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dolares de las Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

*» Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de délares de los
Estados Unidos de Ameérica ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afic 2014, no
superaron el importe acumulado mencionado

api ocial

El capital social pagado y autorizado de la Compafiia asciende a USD$1.058.164
divido en un millen cincuenta y ocho mil ciento sesenta y cuatro acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

En el periodo 2014 AEROSERVICIOS DEL ECUADOR MB & F S.A. efectuo un
incremento de capital (suscrito no pagado) para superar el causal de disolucién
por un monto de USD$ 815.802 cuya fecha de inscripcién en el registro mercantil
fue el 24 de julio de 2014,

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaiias tequiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.
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27. Resultados acumulados

28.

29,

30.

Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF;

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adapcién por
primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originales en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acclonistas de la Compania y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos, etc.

[ of isos al

Los compromisos mas importantes de la Compaiia, al 31 de diciembre del 2014,
se detallan a continuacion:

Contr d rovisi | Servicio de tr

Contrato firmado en junio del 2012, la duracion del contrato es de 15 anos a
partir de la apertura del aeropuerto, durante el plazo del contrato el operador
pagara mensualmente a Quiport USD$ 5.500 mas IVA o el 8,5% de los Ingresos
Brutos totales mas IVA cualquiera fuere el mayor en cada mes.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
25 de febrero del 2015, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminadc el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania y seran presentados a los Accionistas y
la Junta de Directores para su aprobacién definitiva. En opinion de la Gerencia de
la Companiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores
sin madificaciones.

1 A

~ Patricio Cajiao Rubén Garcia
Gerente General Gerente Financiero Confador General




