
INAPESA SA. 
INFORME DEL COMISARIO 

31 DE DICIEMBRF DEL 2019 

A los señores Accionistas de la compañra “INAPESA S A * 

Antecedentes 

En cumplimiento de Comusano de fa compañra “INAPESA $ A ”, (Compañía anonima 
legalmente consttuida bajo las leyes ecuatorianas), y en cumplimiento por el Art, 29] y 
siguientes de la Ley de Compañuas, cumplo en presentar a ustedes el siguiente mforme 
correspondiente al ejercicio fiscal 2019 

Informe sobre los Estados Financieros 

He recibido de la admunustracion de la empresa los Estados Financieros finales del 
ejercicio económico al 31 de diciembre del 2019 de INAPESA S A he revisado después 

de cada estado pongo mis observaciones 

La revision en base a cifras que muestran los estados financieros, mcluyo tambien ta 
evaluación de los principios de contabilidad, disposiciones legales vigentes 

La preparación y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas 
Intemacionales de Informacion Financiera, es responsabilidad de los administradores de 
la Compañia Adicionalmente, revise los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 

y el correspondiente Estado de Resultado Integral, asi como las actas de Juntas de 
Acciomstas, los Flujos de efectivo, las notas explicativas, asi como el anforme de los 
audnores independientes sobre dichos estados financieros por el año terminado deben 

anexar para los organismos de control 

Responsabilidad del Comisario 

Ms responsabilidad es expresar una opunon sobre los estados financieros de INAPESA 
$ A 2131 de diciembre del 2019, basada en la revision efectuada y sobre el cumplinuento 
por parte de la admunstración, de las normas legales, estatutarias y reglamentanas, ast 
como de las resoluciones de Junta General de Accionistas 

Cumplimiento por parte de la Administración 

Considero que los resultados de la revision proveen bases apropradas para expresar mt 
opinion de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, articulo 166, se 
determinó un cumplimiento de pohticas y procedimientos, tanto estatutarias, 
Reglamentanas como de las resoluciones de la junta de socios y disposiciones de 
gerencia, del periodo objeto de la revision 

Sobre el control temo, como parte del examen realizado. puedo expresar como 
necesidad sentida, la istalacion e implementación mmediata de un ERP (completamente 
cerrado) para determinar Costes de Produccion, Fmanzas y demas procesos contables,



con modulos dedicados para Inventarios, Ventas y Recursos Humanos, Cuentas por 
cobrar por ventas, Obligaciones con proveedores, Entidades financieras y organismos de 
control 

La administracion de INAPESA S A Debe considerar resiructuraria sobre un plan de 
negocio viable, monttorearlo cada mes, hasta logar que el negocio sea rentable o cualquier 
otra alternatuva que no cause preocupacion a los accionistas 

Opu 

  

)n respecto a las exfras de los Estados Financieros 

En mu opimon, los Estados Financieros del ejercicio economico culmunado al 31 de 
diciembre de 2019 luego de ser analizados, opmo deben ajustar de acuerdo normas NIIF, 
mencionados en el primer parrafo, prudentemente muestran de acuerdo a los registros 
contables, pero no en aspectos económicos o financieros de INAPESA S.A. sustento mi 
opinión al observar los siguientes puntos 

Observaciones al Estado de Situación Financiera 

  

ACTIVO CORRIENTE 

    
1500.00 Propiedad Planta 2 Equipo . Tas me 2910 

    

2.0L.OLOL ECAPITAL SUSCRITO 05,228 405,28 0 
30102 MESERVALEGAL 116.429 16:49 om 
301.01 0) (APORTE FUTURA CAPITALIZACIÓN 109015 BBAE SIS 41%, 
3.2 91.02 RESULTADO OÉ EYERCICIOS ANTERIORES Tas 70 
30201.04 OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 8075 802 om 
2020102. UTIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO. 50767 ames a 

_ TOTALRL PATRIMONIO NETO=     

+ Deterioro de cartera no presenta en achvos m existe un informe como determina la 
NIF, tambien se debe atender los procesos legales de las cuentas por cobrar chentes 

1 01 02 01 008, y depurar las cuentas vencidas de la cuenta 1 01 02 01 006, 

+ Activos por Jmpuestos Corrientes Tomar las acciones pasa hacer uso de los montos 
de 1 01 02 03 anticipo o retenciones de impuesto a Renta, que se encuentren vigentes 
para el reclamo 

e Determinar el VNR valor meso de seahzacion y Su correspondiente Inventano 
Mercadería Producto Terminado 1 01 03 01 que sobrevalora los acuvos



» Medición del costo, Se debe registrar por separado las revaluaciones de cada 
componente del activo, no presento la correspondiente cedula de control de activos 
donde se aprecie el valor nominal del activo, su depreciación, el valor de rescate, lo 

que evidencia muy poca gestion de control 
+ Planta y Equipo, Se recomienda determinar el valor razonable de, estas estimaciones 

de medir de forma fiable cuyo analisis aphicara la politica contable 

Observaciones al Estado de Resultados Integrales 

  

NGRESOS DE OPERACION Monto 
140-000 
SOLOLOS  Materia?iima 25900397 43 86% 
SOLOLOS — Matenales 70,12053 850% 
SOLOLOL — Manode Obra 799495 89m 
S.OLOL02. Gastos de Fabricación 199,500.50 12 14% 

UTILIDAD BRUTA — 26.54% 

ASIOS DE ADMINISIBACION 1257% 
SOZOLO Sueldos y Beneficios Sogales mans 095% 
SOZOLIA — Gestosno deduubies 125035 153% 
5020103 — Provisiones depre y amoniza 1119734 015% 
5020102 — Gastos generales 1570090 20% 

GASTOS DE VENTAS 28574 
5030101. Sueldosx Beneficios sociales 79,574,07 97% 

SO30LOZ — Gastosgenerales 108,72452 18158 
SOROLOS Provisiones, depre yamora 30273 130% 

UTILIDAD OPERACIONAL 15.00% 
OTROS O OPERACIONALES 3306 

A030101 Ingresos 545758 as 
5.08. — Gastos Finanaeros 32,528.93 397% 

ERNTA, | 

Se aprecia que los ingresos no son suficientes para auto sustentar el giro del negocio, o 
los costos 73 5% no son efectivos, se aprecia también gastos de ventas muy altos 

Revisado en detalle las cuentas de resultados se aprecia que no fueron registrados a cabalidad 
el total que muestra el cálculo actuarial, debo recordar que la firma que efectua los cálcuios 

actuanales entrega copias del estudio al orgamsmo de control para que efectuen 5u 
correspondiente verificación 

(as depreciaciones de activos se registran por el tiempo y/o wso de los activos, el no efectuar 
una aplicación por el devengo del tiempo incumple la norma contable, los activos revaluados 
también deben depreciar, aunque el monto estimado se considera valor no deducible VND 

Costo de ventas, Por lo que se aprecia, se considera que toda la producción se vende, no 
muestra variación en inventarios de productos terminados, casi nunca es as; 

Políticas contables, Se recomienda revisar las y efectuar su adaptación a la realidad de 
produccion y ventas obteniendo un costo de venta que se ajuste



  

nes al Estado de Flujos de efectivo 

SN ais] 

  

EUA 31/12/2019 
Ingreso recibido de" 
Utñidad neto operativo 150 156% 

Depreciación 29/080.20 
Clos, x Cob Empleados 280327 
Disminución anticipo prov sedores 1292.77 
inventarios Producto Temnado 9t1e2 
Impuestos Cortentes 8s8.32 
Depostos en Garantia 2750.55 
Seguros Prepagados 000 
Cuentas por Pagor Proveedores 22.319 54 
Disminución aportaciones por pagar 1ES$ 295440 

Tolad Ingresos 7923617 

Pogado a 
Cuentas por Chartes PEO za 
inventario moteña pleno ares? 

Cuentas por Pogor Proveedores da 
Dsmnución mpuestos por pagar 1 101 

Beneficios Sociales por pagar 20/70 
Aportaciones por pagar 2 e 

Total opllcodo ——1ZI 207.20 
PLUJOS NETOS DE EFECTIVO PROVENENTES DE OPERACIONES 202 508 37 

FLUJO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE NVERSION 
Incremento porrev tuación de actrvos mor 
Seguros prepagados 31083 
FLUJOS METOS DE EFECTIVO PROVENIENTES EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

  

FLUJO PROVENENTE EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO 
Ingreso recibido de 

  

Incremento capitol en tramite 275:526.45 
275,525 45 

Pagado a 
Dismunucion de Activos LP 26 
Benelicios Sociales por Pagar empleados 4992 
Obligaciones insiituiones Finonacieras 10 98 

da 950 SE 
  

FLUJOS NEYOS DE EFECTIVO PROVENIENTES EN ACTIVIDADES DE FISANCIAMENTO — 710,55987 
  

AUMENTO NETO EN CAJA Y EQUIVALENTES 445293 
SALDO INICIAL DE CAJA 3.659 87 
INCREMENTO METO ZN 105 FLUJO DE EFECTIVO [SALDO PINAL EN CAJA) 209379 

 



Como se puede aprectar la empresa carece de capacidad de generar fltyos operativas por 
lo que debe recur al financiamiento, el indice costo de capital / resultado operativo es 
negativo, indica claramente que los recursos de financiamiento no alcarizan para obtener 
an ROI, apreciamos tambien que el fujo de csja libre es reducido para la acuvidad 
operativa de la empresa 

Informe sobre cumplimiento a Ley de Compañías 

Es importante señalar que, en tu: calidad de comisario principal de la compañía, he dado 
cumplimento con las disposiciones constantes en el Art 270 de la Ley de Compañtas 

Recomendación 

En mi opímón existe un incumplimiento de la administración, no se cormpgreron las 
absesvationes realizadas en el penodo 2018, que afectan al ambito economico - 
financiero de la empresa, 

Procedimientos de control, Deben establecer reuniones de control para obtener vn 
conocimiento sobre las aperaciones la empresa, fijar politcas, procedumentos, metas y 
responsables pata corregir de inmediato las deficiencias y obtener una buena salud 
financiera 
Nose proveyó información financiera mensual o trimestral para preparación de mótces 
que muestren de manera precisas las falencias y se coran de mmediato y ayuden a Jograr 
los objetivos esenciales y evitar sigan afloraado dermmentos financieros 

  Atentamente, 
L E 

. XA 
Nestor Paredes Solís 
COMISARIO INAPESA S.A. 
Loya. 18 de jumo de 2029


