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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
INAPESA S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de INAPESA S. A., que comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integral,
de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por los aftos que terminaron en esas fechas, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de lo mencionado en la seccién “Fundamento de la opinion
con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de INAPESA S. A., al 31 de diciembre de 2018
y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios deteriorados y aobsoletos suman
aproximadamente USD 50.000, a esa fecha la Compaiifa no ha estimado el Valor Neto de Realizacién,
tampoco ha constituido provision por obsolescencia, situacidén que origina la sobrevaloracién del
activo y del patrimonio en ese valor.

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar a clientes en proceso judicial suman USD 63.496,
valor que representa el 46% de la cartera total; a esa misma fecha la provisién para créditos
incobrables suma USD 8.903 que representa el 14% de la cartera en proceso judicial, lo cual origina
la sobrevaloracion del activo y del patrimonio en USD 54.593.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Cédigo de Etica
del IESBA), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Enfasis

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las pérdidas acumuladas superan el 50% del capital social mas
reservas y aportes para futura capitalizacién, situacién que de acuerdo con la Ley de Companias
constituye causal de disolucién, la misma que puede superarse mediante aumento del capital social o
absorcién de las pérdidas por parte de los accionistas.

CUENCA: Av. Orddiiez Lasso. Edificio Palermo, oficina No. 2 {frente al Hotel Oro Verde) - teléfonos: (5937) 4101116 / 410 1118
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IAPA is a Limited Company registered in England & Wales. Registered No. 05166917, Website: www.iapa.net



PO nTCIA LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

Global Support Local Knowledge

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

- La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
- financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracién
consider6 necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de valorar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha a menos que la
~ Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
- exista otra alternativa realista.

\

¥

Los encargados de la administracién de la Compaiiia son responsables de la supervnslon del proceso
de informacién financiera de la Compafia.

1

=
- Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
= Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
= conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
N auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
= garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrecciéon
&) material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas
» materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
- decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

A Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
2 mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

? =  [dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
- por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a esos
» riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base

para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es

mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude involucra colusidn, falsificacion,
2 omisiones deliberadas, distorsidn, o elusién del control interno.
2 .

»  (Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

? los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
? finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.
]
\ » Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las

estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracién.

-

, =  Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
Administracién, de las base contable de negocio en marcha y, con base en la evidencia obtenida,
concluimos que excepto por las pérdidas acumuladas que superan el 50% del capital social mas
reservas y aportes para futura capitalizacion, no existe otra incertidumbre material relacionada
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con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden causar que la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de INAPESA S. A,, en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos

significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante la auditoria, si las hubiere.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestros informes sobre: deficiencias en el control interno, y cumplimiento de las obligaciones

tributarias, por el ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre de 2018, son emitidos por
separado.

Festroint Cra. Lteh,
SC - RNAE - 737 m7<

- A ™

Tt Apterac 77 Y
. e i
Priscila Morocho Moran

Supervisora
Registro CPA. No. 35.849

Loja, 1 de marzo de 2019
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INAPESA S, A,

ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ACTIVOS

Activos corrientes

Activos financieros corrientes:

s Efectivo

»  Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Impuestos y pagos anticipados
Total actives corrientes
Maguinarias, muebles y equipos
Otros activos

Impuesto a la renta diferido
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Pasivos corrientes

Pasivos finagncieros corrientes
Proveedores comergiales
Beneficios de empleados corriente
Impuestos y retenciones por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos financieros no corrientes
Beneficios de empleados no corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Aportes futura capitalizacién
Reservas

Otra resultado integral
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ing. Verg Quizhpe Ramfirez
Greténte General

o

s

NOTAS 2018 4017
© (US ddlares)
4 3.660 643
5 161.941 171.168
6 398.662 355374
7 92218 89,802
656,481 616.987
8 752.634 744.903
4,319 4319
4.552 0
1,416,986 4366209
4 184,068 566.275
10 183.127 138.606
11 17.678 40,018
. 58802 42934
473675 792833
g 284471 1]
12 102.585 - Vi
860731 -487.309
13 405.228 405.228
§18.488 435,036
i3 116,429 116429
8.026)  ( 27.590)
(175864 ) (450,203}
—206.255 478900
3 o 1
I
g ;
Ing. José Jaramillo Large
__Lentador General

Las notas adjuntas soh parte integrante de los estados Tinancieros
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INAPESA S A.

ESTADOS I!SDWIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

NOTAS 2018 2017
(US délares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas 14 813.668 745932
Costo de ventas 15 {,668.185) {.597.598)
Utilidad bruta 145483 148.334
Gastos operativos:

Gastos de administracion 16 { 113.636) { 113.680)
Gastos de ventas 17 {_265.303} (228131)
Pérdida operativa ( 233.456) { 193477}
Gastos financieros { 38291 { 31.012)
Otros ingresos 2271 2637
Pérdida antes de impuesto a la renta { 269476} { 221852}
Impuesto a la renta definitivo 18 {..B463) [ 84811
RESULTADOINTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO (277939} ' [.230.333)
Pérdida por accién 0.69 .57

‘;fls ¥
i — b
Ing. Verénica Qiizlipe Ramirez Ing. José Jaramillo Largo
Gerente General

i

-~ Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

~
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INAPESAS. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Capital  Aportesfut. . Reservas ., . + « « Resultados . . , Total
social capitaliz, g facultativa Rev, Patrim, integral  adop.NUF acumulados patrimonio
{US délares)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 405.228 293420 116,429 14322 0 { B873) 49.247 { 552.581) 317392
Aportes en efectivo 141.616 141.616
Revalorizacién de maquinaria 269.142 269.142
Compensacidn de pérdidas (14322 (269.142) ‘ {49.247] 332711 0
Resultado actuarial (18517) { 18917)
Resultado integral total : . . : ; —_— . [230333) (230333)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 405228 435.036 116.429 0 0 {27590) 0 {450.203) 478.900
Aportes en efectivo 383.452 ‘ 383.452
Reversién por liquidaciones 18.847 18.847
Ajuste ( 353793 [ 35379)
Remisidén de intereses SRI , { 15895) { 15.895)
mw?noﬁgmmng de impuesto 3552 3.552
diferido
Resultado actuarial 717 717
Resultado integral total . . ; . . . . (277939}  (2772.939)

Saldos al 31 de diciembre de 2018

(112864) 556433

Osé Jar. “szw Largo

- . Contador
e .

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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INAPESA S. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR 1.0S ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTAS 2018 2017

ELUIO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE : .
OPERACION {US dolares)
Efectivo recibido de clientes 827618 741.430
Efectivo recibido por otros conceptos 48 2.637
Pago a proveedores, empleados y otros { 948.618) { 843.495)
Pago impuesto a la renta { 8.481) { 10.0607)
Pago remisidn de intereses al SRI { 15.895) 0
Efectivo pagado por gastos financieros {(_.45.172) (..31.012)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién {.190.500) {140447)
ELUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION
Compra de maquinaria 8 (...92.199) (3421
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (...92.199) (.34
FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos, pagados, neto { 53.268) { 10.767)
Sobregiro bancario 9 { 44.468) 0
Aporte de accionistas 383452 141.61
Ffective neto provisto por actividades de e .
financiamiento 2485716 130842
Variacion neta dei éfectivo y sus equivalentes 3.017 { 6.177)
Efectivo al inicio del afio 643 . bB20
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 4 C 260 I % X

H f § £
AU RS
/j’f{(éf é“' ¥ S
Ing. Veréhi@%{?@izhpe Ramirez . Ing. José Jaramillo Largo
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




INAPESAS. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTAS 2018 2017
{US délares)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL { 277.939) { 230.333)
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciones 8 84.468 28.861
vass&)n jubilacién patronal y desahucio, neto de 12 14.206 8.366
» reversion
Reversion de provisién de jubilacién patronal 12 {  2.223) 0
Q Provision impuesto a la renta 18 8.463 8.481
Baja de inventarios 6 15011 29.291
Subtotal (158014} {155.334)
| Cambios en activos y pasivos operativos oo
X Disminucién {Aumento) en clientes 13.950 {0 4502)
" Disminucién {Aumento) en otras cuentas por cobrar { 4723) 6.708
d Aumento en inventarios { 58299) { 26947
] (Au'n%enms) Disminuciéon  en  impuestos, pagos ( 2416) 10,505
. anticipados
” Aumento en proveedores y cuentas por pagar 17.641 2.808
4 {Sisg‘:muc;én} Aumento en beneficios de empleados ( 3.493) 19.829
3 corriente
) Aumento en impuestos y retenciones por pagar 32.387 18342
Pago de impuesto a la renta { 8481) { 10007}
h Pago remision de intereses al SRI { 15.895) 0
) Pago por desahucio y jubilacién patronal 12 {(_.3.157) (1849
. Subtotal {32486 14.887
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

td

P, = .
Ing. Verdnica Quizhpe Ramirez Ing. José Jaramillo Largo
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros -
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INAPESA §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1. ENTIDAD QUE REPORTA

INAPESA S. A, (la Compania) fue constituida el 30 de octubre de 1973, en la ciudad de Loja -
Ecuador. Su actividad econémica principal es la elaboracién y comercializaciéon de embutidos.

El domicilio legél de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Loja, avenida 6 de diciembre s/n,
barrio las pitas.

La Compaiifa no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de negocios.
Sus acciones no ‘cotizan en el Mercado de Valores.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

v W v vw v v VvV VGG Vv W

Declaracién de cumplimiento

-

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucion No. 06.Q.IC1.004, emitida por la Superintendencia de Compaifiias el 21 de agosto de
2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; y en Resolucién No.
SC. G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No 419 del 4
de abril de 2011.

~

-

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la Administracién de
la Compaiiia, y 'segin las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas de la misma.

Bases de preparacion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histdrico; el costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

Bases de medicion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda funcional y de presentaciéon

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dodlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estidn expresados en esa moneda
(USD).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la Administracion
de Ya Compaiita efectie estmaciones y juicios contables gue fectan la aplicacion de Yas politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente

&,W»»W““w'-v-vvvvvvvvvvwwww-,,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes
nuevas circunstancias.

En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracién informa
que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en

funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12

meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no corrientes,
' los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas

-
> o

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales
que comienzan después del 1 de enerc de 2018:

T =

Norma Titulo o FeEha efectiva
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 39 1 de enerode 2018
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1deenerode 2018

Aclara sobre los efectos de las condiciones de devengo en
pagos basados en acciones a liquidar en efectivo, la
NIIF 2 (modificacién) clasificacién de pagos basados en acciones cuando tiene 1 deenerode 2018
cldusulas de liquidacién por el neto y algunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones

Las siguientes normas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2019; la Administracién ha concluido que la aplicaciéon anticipada de tales normas no tendrian
ningun efecto significativo en la preparacién de los estados financieros del periodo actual:

Norma Titulo Fecha efectiv
NIIF 16 (nueva) Arrendamientos 1deenerode 2019
NIIF 17 (nueva) Contratos de seguro 1deenerode 2021
NIC 28 y NIIF 10 Clarificacién en relacién al resultado de estas operaciones

. Ik , ; . Sin fecha defini
(modificacion) si se trata de negocios o de activos. fecha definida

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en los estados financieros individuales, a menos que otro criterio
sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros: Son reconocidos por la Compaiiia aquellos activos corrientes tales como,
cuentas por cobrar a clientes, préstamos a partes relacionadas, y anticipo a proveedores.

Las cuentas por cobrar que son activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compaiiia emite la factura por la venta de bienes y servicios, posterior al

A A A AR A R EEEERE AR AL RSEESEKEE]
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INAPESA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La Compaiiia esta expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestion esta expuesta en la nota 21 “gestion de riesgo financiero”.

Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros son evaluados al 31 de
diciembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en
términos que la Compaiifa no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores,
condiciones econémicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado
activo para un instrumento.

Pasivos financieros: La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccién en la que la Compaiifa se hace parte de las disposiciones contractuales
del instrumento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar.

Determinacién del valor razonable: Las politicas contables de la Compafiia requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracién y
revelacion en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas

Efectivo
Incluyen efectivo en caja, y los depésitos a la vista mantenidos en entidades financieras.

Inventarios

Estan valorados a su costo o su valor neto de realizaciéon (VNR), el menor de los dos. El costo se
determina por el método del costo promedio.

El valor neto de realizacién (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.
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Maquinarias, muebles y equipos

Estan registradas a su valor razonable previo a la adopcién de las NIIF en el afio 2011. Los activos
adquiridos posteriores a la fecha de la adopcidn, estan registrados al costo de adquisicién. Los
pagos por reparacién y mantenimiento se cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida
atil de los mismos se cargan al costo del activo.

La maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. El costo
incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de maquinaria, muebles y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son reconocidas en
resultados.

La depreciacion de los elementos de maquinaria, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacion de los elementos de maquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se
calcula por el método de linea recta con base a la vida ttil estimada para cada componente de la
propiedad.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vidaitil en afios

(hasta)
Maquinaria 10
Muebles'y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaifiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos por este concepto
corresponden a aquellos establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Jubilacién patronal: El Cédigo de Trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compaiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los gastos
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relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en resultados.

Desahucio: El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar wma mdemnizacion equivalente al 25% de la dltima remuneracién
mensual multiplicada por el mimmeyo de anos de servicio.

El calculo es realizado assalssente por un actuario calificado usando el método de costeo de
crédito unitario preyectade. Cealquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato
en otros resuliadies intvgrales.

Easeliigmismese pisdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
pesalidadies e grarxal, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando: a)
exinar uma ehiligarids legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea

mecesario un fiago de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacion, y ¢) el monto
puede ser estismade de msanera fiable.

El importe recomecido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacion finamciera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circmmstamaas concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no de
uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes. Cuando la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota, no se reconocen activos

ni pasivos contingentes.
Capital social

Las acciones ordinarias (1inica clase de acciones emitidas por la Compaifiia) son clasificadas como
patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

econocimiento de ingresos ordinarios

Se estiman al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, considerando cualquier
importe por devoluciones y descuentos comerciales.

Bienes vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarios son reconocidos al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, y neta
de devoluciones y descuentos comerciales.

La oportunidad de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los acuerdos de
venta; sin embargo, para ventas dentro del territorio ecuatoriano, la transferencia se produce
cuando el producto es recibido por los clientes.
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Reconocimient Cco

Los costos y gastos son reconoddos al costo histdrico en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.

Costos financieros: El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos
por préstamos que mo son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccion
de un activo que calilfica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impacste ala resta

El gastn por mmpuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferida  El mmpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto azando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuvo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravabie del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25%
sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto ala renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacién financiera.

Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compaiia considera el impacto de las p051c10nes fiscales inciertas y si pueden
adeudarse 1mpuestos e intereses adicionales.

L.a Compaiiia considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el perfodo en que se determine.
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a
n Participacion de los em, ili s
" De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compafiia cuando aplica, provisiona al
3 cierre del ejercicio econémico el 15% por participacion laboral en las utilidades anuales.
’T‘
ambi n isiti moneda
4
7 El poder adquisitivo de ka moneda USD délar segin lo mide el indice de Precios al Consumidor
4 del drea urbana, calcalado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
i los iiltimos cimco aos:
i
59 Abos Inflacién
l 2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%
2018 0,27%
4.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo esta conformado como sigue:

N 2018 2017
; | (US délares)

' Caja 2.688 623
3 Bancos nacionales 972 20
E Total 3.660 643
B
Y 5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
E Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por cobrar estan conformados como

< sigue:

]
\ 2018 2017
. (US dolares)
- Clientes (a)  60.619 67.128
3 Cheques posfechados 937 8.410
] Cheques protestados - 304 350
A Cuentas en proceso legal (b) 60.250 63.496
. Provisién cuentas incobrables {(__5.579) {__8.903)
. Subtotal clientes 116.531 130.481
: Anticipo a proveedores 1.769 852
= Préstamos y anticipos al personal 12.425 10.194
Cuentas por cobrar relacionados (nota 19) 0 174
Otras cuentas por cobrar 31.216 29.467
Total 161.941 171.168

(a) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por facturas de venta, no generan intereses y
su vencimiento es hasta 30 dias.

y Ry R§ W W W Y VW
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(b) Corresponde al juicio imiciado el 6 de junio de 2014 a la compaiiia “Industrias Antonio
Contento Cia. Ltda.”, a la fecha esta compaiiia reporta el estatus de “disuelta” en la web de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. En la sentencia dictada el 15 de agosto
del 2016 se dispome gme la compaiia “Industrias Antonio Contento Cia. Ltda.” pague a
“Inapesa S- A" la summa de USD 100.000 mas el interés.

Las cuentas por colrar a dientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas cuentas
por cobrar se emcomtraron deterioradas y una provision para cuentas de dificil cobro fue
constituida desde alos anteriores. Durante el afio 2018 y 2017, el movimiento de la provisién
para cessitas imcalwables, fue el siguiente:

2018 2017
(US délares)
Sabiipiiaicial emevo 1 8.903 8.903
Catigp (3.324) 0

Saido fimall diciemnbre 31 5.579 8.903
6. INVERTEERIDS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios estan conformados como sigue:

2018 2017
(US délares)
Productos terminados 190.089 176.655
Materia prima 199.002 167.434
Productos en proceso 0 1.492
Suministros, repuestos y materiales ' 9.571 9.793
Total | 398.662 355.374

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia dio de baja inventarios en mal estado o caducados por
USD 15.011 y USD 27.959, respectivamente. Las fechas de las bajas y la referencia de las escrituras
publicas, son las siguientes:

Ref. Escritura US ddlares
Diciembre 28, 2018 2018110102P09149 15.011
Diciembre 29, 2017 20171101007P03007 27959

7. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos y pagos anticipados estan conformados como
sigue:

2018 2017
\ (US ddlares)
Crédito tributario del IVA 59.871 67.876
Retenciones de impuesto a la renta 23.857 21926
Anticipo de impuesto a la renta 7.468 0
Seguros pagados por anticipado 1.022 0

Total 92.218 89.802
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8. AQUINARIAS, M
El detalle de la maquinaria, mmebles y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:
. 2018 . . .
¥ Saldos al Saldos al
Deprec. 31-dic-1 Adiciones Bajas 31-dic-18
(US délares )
Maquinasias 10 1.348.291 1.630 ( 202.067) 1.147.854
Equipos de hhihexaserio 10 33.207 2.121 ( 14.249) 21.079
Muchies y enseres 10 129.939 395 { 37.667) 92.667
Vehicules: 20 107.519 87.563 ( 24.541) 170.541
Equipes de compatacon 33 __48.383 490 (_46.404) 2.469
Sabantal 1.667.339 92.199 ( 324.928) 1.434.610
Degeciaciie acemulada (_922.436) (84.468) 324.928 (_681.976)
Total _744.903 7.731 0 752,634
. 2017 . ..
% Saldos al Saldos al
Deprec. 31-dic-16 Adiciones Revalio . 31-dic-17
(US ddlares )
Maquinarias 10 759.980 3421 584.890 1.348.291
Equipos de laboratorio 10 33.207 33.207
Muebles y enseres 10 129.939 129.939
Vehiculos 20 107.519 107.519
Equipos de computacion 33 48.383 . . 48.383
Subtotal 1.079.028 3.421 584.890 1.667.339
Depreciacién acumulada (_577.827) (28.861) (315.748) (L922.436)
Total -501.201 {25.440) 269.142 744.903
Las siguientes maquinarias estan entregados en prenda al Banco del Austro S. A. para garantizar
los créditos que mantiene la Compaiiia (nota 9): a) Clipadora Poly-Clips por USD 74.928, y b)
Embutidora Vema por USD 134.992.
Durante los afios 2018 y 2017, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las
magquinarias, muebles y equipos, ya que de acuerdo con revisidn efectuada por la Administraciéon
de la Compafiia el valor en libros no excede al valor recuperable.
9. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros estan convenidos como sigue:

Banco del Austro S. A.
Sobregiro bancario
Partes relacionadas

Total
Porcién corriente
Porcién no corriente

Vencimiento

hasta

Marzo - 2024

(nota 19)

% de
interés 2018 2017
(US délares)
9,76 337.158 473.836
0 44,468
131.381 47971
468.539 266275
184.068 566.275
284471 0
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10. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estin
convenidos como sigue:

2018 2017
(US ddlares)
Proveedores (a) 134.760 138.606
Intereses por pagar 48.164 0
Otras cuentas por pagar 203 0
Total 183.127 138.606

(@) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalmente a saldos por pagar por
compra de materia prima y de maquinaria principalmente a: Distribuidora de Carnes y
Alimentos Digeca S. A, Distribuidora Descalzi S. A, Maquinarias y Vehiculos S. A. y a Cevallos
Villavicencio Marco.

11. BENEFICIOS DE EMPLEADQS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se
presenta como sigue:

2018 2017
(US délares)
Sueldos por pagar 13.235 18.150
Liquidaciones a ex empleados por pagar 0 17.847
Beneficios sociales 4.443 4.021
Total : 17.678 40,018

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
‘ (US délares)
Saldo inicial, enero 1 4.021 9.895
Provisiones 19.233 25.292
Pagos {18.811) (31.166)
Saldo final, diciembre 31 _ 4443 _4.021

~

12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE ‘

La provisién para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2018 y 2017, fueron registradas
en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado, de acuerdo
al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa de descuento
del 4,25% anual, tasa que corresponde al rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
del mercado de los Estados Unidos de Norte América, calculada sobre una muestra de 1.173
obligaciones; los calculos individuales se realizaron utilizando la informacién demografica de 24
personas, la tasa de incremento de sueldo es del 1,50%. El movimiento de estas cuentas, durante

los afios 2018y 2017 fue como sigue:

A AXZEAXRRRRRRARRRERE ARARRAARELEEN R AKX KX K I




CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

una.

Reserva legal

g ' I absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
-~ . VENTAS NETAS
-

Embutidos

Carnes

Quinto cuarto
Condimentos y aditivos
Delimarket

Material de empaque

Total

15. COSTO DE VENTAS

fue como sigue:

BABLLLLLLLLLLL .
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Jubilacién
Patronal Desahucio Total
{(US délares)
Saldos al 31 de dixiesslwe de 2016 60.349 8.693 69.042
Costo laboral 5.345 1.261 6.606
Costo finantieve 1.739 349 2.088
Reversiimperligmadaciones anticipadas ( 328) 0 ( 328)
Resuadinacscwial 17.073 1.844 18917
Pagem (_1.698) (__151) (__1.849)
31 de diciembre de 2017 82.480 11.996 94.476
8.958 1.568 10.526
’ 3212 468 3.680
Wemewsién por liquidaciones anticipadas ( 2223) 0 { 2223)
Wesalkado actuarial ( 1.199) 482 { 717)
Pagos (_1.156) (2.001) (__3.157)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 90.072 12,513 102.585

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social suscrito y pagado de la Compaiiia es de USD
405.228, conformado por acciones ordinarias, iguales, acumulativas e indivisibles de USD 1,00 cada

La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social suscrito
y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para

Las ventas netas durante los afios 2018 y 2017, fueron originadas como sigue:

2018 2017
(US délares)

787.012 717.668
12.784 11.642
10.905 13.321
26 526
2.941 2.333
-0 442
813.668 745.932

La determinacién del costo de ventas por operaciones continuas durante los afios 2018y 2017,
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2018 2017
(US dolares)
Inventario inicial (nota 6) 167.434 170.222
(+) Compras del afio 476.998 419.111
Disponible 644.432 589.333
r (-) Inventario final (nota 6) (199.002) (167.434)
% Costo de la materia prima utilizada 445430 421.899
3 (+) Mano de obra directa 87.941 82.598
e | Costo primo 533.371 504.497
o | (+) Gastos de fabricacién 146.756 93.283
Y (+) Inventario inicial de productos en proceso (nota 6) 1.492 294
(-)Inventario final de productos en proceso (nota 6) 0 ( 1492)
% (+) Inventario inicial de productos terminados {nota 6) 176.655 177.671
(-)Inventario final de productos terminados (nota 6) (190.089) (176.655)
o Costo de venta 668.185 597.598
. ‘ 2
" 16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracién durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:
2018 2017
‘ (US dolares)
Sueldos y beneficios sociales 49.108 48.088
Gastos no deducibles 19.317 20.647
Honorarios profesionales 12.113 11.092
Impuestos y contribuciones 5.165 8.029
Servicios basicos 4971 6.877
Aporte al IESS 2.180 4170
B Mantenimiento y reparaciones 1.485 883
. Depreciaciones 1.155 1.224
: Jubilacién patronal y desahucio 1.020 1.185
‘ Otros gastos menores 17122 11.485
- Total 113636 113.680
e
; 17. GASTOS DE VENTAS
D Los gastos de vehtas durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:
’ -
» 2018 2017
® (US délares)
’ Sueldos y beneficios sociales 79.700 42.609
. IVA cargado al gasto 37.216 24.877
» Mantenimiento 26.222 18.111
] Gastos de viaje 25.296 17.139
® Arrendamiento operativo 24.136 24.010
Baja de inventarios 15.011 29.291
o Combustible | 9.768 12.003
¢
®
L
s



