A,

c.

Terminal de Cargas dal Ecuador 5.A. TERMICARGA fus constituida @ inscriia
an &l registrio mercantil & 26 de mayo de 2010, en & cludad de Guayaquil. Su
actividad principal &8 la realizacion y prestacidn de toda clase de actividades y
serviglos portuarios, maritimos, aduaneros, v, 8n general, de comercio axtenar,

Aprobgcidn de estados financieros: Los esiados firancieros por o afio
lerminado al 31 de diclembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de
facha 11 de enero de 2019 por parte del Garente Genaral de la Compafia, y
postarirmante serdn puestos a consideracidn de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

A continuacion &a describen las bases de presenlacidn utilizadas pars
slaborar los estados financieros adjuntos:

La Compafiia mantiene sus registros contables
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
emitidas por &l Comitéd Internacional sobre Normas de Contabllidad (1ASB, por sus
siglas en Inglés) vigantes a [a fecha de los estados financiéros adjuntos, que
tambbén han sido ulilizadas en la preparacon de los eslados financieros adjunios
¥ Bus nolas.

Bagps de medigitn: Los estados financieros han sido preparados sobre la
baze dal costo histdrico, exceplo por las obligacionas con empleados derivadas de
los planes de beneficios definidos post empleo, que son valorizadas en base al
mélodo de vaioracidon acluarial de la unidad de crédiio proyectada, y las
propiedades, maguinarias y eguipos, gue se miden a su valor revalorizado, En al
caso del costo historico, los activos se registran por al imporie del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
camhbio de incwrrir en la obligacidn, y por las cantidades de efectivo y aquivalentes
al sfecivo qQue espara pagar para satisfacer o pasivo en o curso normal de fa
opearacion,

Moneda local: & partir def 10 de enero de 2000, sl Dolar da Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Repiblica del Ecuador y

A continuacidn mencionamos las principales politicas contables ufilizadas por
Ia Administracion en la preparacién de los estados financieros adjunlos:



(Continuacion)

Efgctivo v eguivalentes al efectivo. Consttuyen fondos de inmediata
disponibfiidad de la Compafiia. El efective comprende tanio & efectivo como los
depositos a I3 vista. Los equivalenies al efective Son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, gue son faciimente convertibles en impories determinados de
efectivo, estando sujelos & un resgo poco significativo de cambios en su valor.
Una imversion serd equivalents al efectvo cuando tenga vencimenio en fres
meses o menos desde ta facha de adquisicion.

Activos financipros; Los acivos financleros compranden las cuanias por
cobrar clientes. Son activos financleros no derivados gue dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en o
activo comiente, puss son exigibles en mencd de doce Mess.

La Compafila reconoce un activo financlero en el esiado de sltuacion
financlara a la facha de la negociacidn.

Las cuentas por cobrar clienles, se derivan de la presiacidn de servicios por
simacenay® y manejo de carga en e curso nommal de operaciongs. Su
reconacimianio inicial y medicidn posterior es a su valor nominal el cual no difiere
significativamenta de su costo amorizado (no devengan inlereses v 50 nMEcUperan
hasta an 60 dias).

Provision de ingresos: Se registran a su valor nominal gue es equivalente 2 su
costo amoriizado (no devengan iniereses y sé recuperan hasta en 60 diss).
Corresponden a ingresos realizados pero pendientes de facturar por la prestacion
de servicios,

Esta cuenta se da de beja al momento de que la Compafia emite la
camespondiente factura por el servicio prestado

Delerioro de aciivos financierps; La Compadia reconcoce una correcclon de
valor por pérdidas crediticias esperadas sobre sus aclivos financleros. La
Compahia adoptd o meétodo simplificado para cuenias por cobrar comercigles, de
moda que & deleroro 88 registra siempre en eferencia a las perdidas ssperadas
durante ioda la vida del activo.

Las cuentas por cobrar comerciales estan clasificadas por caracteristicas de
fiesgD COMUNSEs gue representan |a capacidad de los clienies de pagar Iodos los
saidos adeudacos de acuerdo con s tEminos conirectuales. Les cuentas por
cobrar comerciales no tienen un componenta de financiacion significative de
acuerdo con la NIIF 15, De ascuerde con el parrafo 55156 de la NIIF 9, las
correcclones de valor por pérdidas para estas cuentas por cobrar comerclales
siampra s& miden por un valor igual a las pérdidas crediticias esperadas durante
la vida de las cuentas por cobrar comernciaies,

La Compefiia considera una pérdida crediticls como @ valor presanta de la
diferencia enire los flujos de efectivo confractuales que debe recibir gegin al
contrato y los flujos de efectivo gue espera recibir. La pérdida por deterioro de
valor &8 neconoce & o8 resultados del periodo.
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La evaluacion de las perdidas crediticlas esperadas de los activos financieros
s méaliza conslderando la probabilidad esperada no sesgada medianie |3
evaluacion de un rango de resultados posibles, el valor lemporal del dinero v [a
informacion razonable y susieniable (intema o exierma; dalos especificos dai
deudor 0 generales) que estd disponible sin costo o esfusrzo desproporcionado en
la fecha de presentacion sobre sucesos pasados, condiciones actuales y
prondeticos de condiciones scondmicas futuras,

Algunos indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deleriorado incluyen,
pero no se limitan a, cambios significativos en los indicadores de! riesgo crediticio
olorgados por ol @res de Crédito de la Compsafila, experiencia hisidrica,
incumpiimiento de cldusulas contractuales, disminucidon actual o esperada en [a
calificacian de riesge del deudor otorgada por un tercero Independiante, deteriaro
aciual o esperado de la situacidn financiera del dewdor (dificultades financieras,
guisbra, reorganizacion, cancalacibn yo bquidackdn forzosa), siuaciones adverzas
acluales o esperadss en & secior ool deuwdor y sHuacion econbmica del
pais/giobal, En ol caso de deudores gue no tenen fuentes, o son insuficlentes, de
informacion espacica, se ulllize experlencia de grupos similares para el
instrumento financiero comparable,

mlnymmalnnﬂnmiamnﬂ:aﬁﬁnmuhda y &l imporie
acumulado de las pérdidas por delerioro del valor, Se origing por derecho de uso
de |a concesién mercantl, establecido contractuaimente con TAGSA. La
Adminisiraciin daterming gue |a vide Oill del active es finita v 88 amortiza en linea
recta segin el plaro de vigencia del Contrato de Concesian. El cargo anual de la
emoriizacion se regisira en la cuenta de gasios

La Administracidn determind que &l valor residual del activo derivado de la
Concesién es nulo, puesto que no existe un compromiso de un tercero para
comprar el sctivo al final de su vida dtil y tampoco cuenta con un mercado activo,

i aiden guipgs: Su reconocimienio iniciel es al costo de
aﬂqumlnﬂn Laa m:gntdnnus p:r mamammmrrt-u ¥ reparacionés Se cargan a
gastos &l incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produceldn o alargan la vida Ofil del active, se capitalizan.

El costo incluye los gastos direciamente airibuibles a la sdguisicidn o
construccion da los acivos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficlos econdmicos
futuros asociados a la inversion fiuyan hacia la Compania v los coslos puedan ser
meadidos razonablemente. Los oliros desembolsos posteriores comespondan a
reparaciones menores 0 manienimientos y son regisirados en resullados cuando
son incurnridas.
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Con posterioridad a su reconocimiento inicial, las propiedades, maquinarias y
equipos se miden por su valor revaluado, menos ls depreciacion acumulada v el
valor acumulado de |las pérdidas por deterioro de valor que hayan sufrido. Las
revaluacionas se efectian con suficiants regularidad para aseqgurar que el valor en
libros, en todo momento, no difiera significativamente del gue podria delerminarse
utilizando o valor razonable sl final del periodo sobre el que se informa.

La vida 0t promedio estimadas da éstas propladades, maguinarias y equipos
s0n |as sigulentes:

= Activos Afios
Equipos de computacion 3
Instalaciones 5
Mejoras de mmuebles 5
Maquinarias 10
Muebles y enseres 10
Vahiculos 10

La depreciaciin de las propiedades, maguinarias y soupos a8 calculada an
linse recta. La Administracion establecid un valor residual al costo de |as
propiedades, maguinarias v eguipos, el valor considerado como recupéerable al
tdrmiing de la vida Otil, no s significativo.

El gasto por depreciscion de las propiedades, maquinarias ¥y equipos sa lo
registra en los resultados del afo, De igual manera las pérdidas y ganancias por a
vania, gue g8 calculs comparando la confraprestacidn oblenida con el valor an
liaros.

La vida i, & mélodo de depreciacicn y & vaior resldual se revisan al cierre
de cada ejercicio econdmico anual, respectivamente, S| procede, &8 ajustan de
forma prospectiva. Por olra parte, cuando el valor en libros de un activo excede a
& monio recuperable, esle es meducdo Inmedalamente hasta su valor
recuperable.

Pasivos financieros: Los pasivos financlercs se clasfican en cuentas por
pagar proveedores y cuentas por pagar relacionados. Se incluyen en & pasho
cofriente, axcapio por los de vencimienio mayor 8 12 meses contados a partir da
la Mecha del esiado de siluackin financiera,

La Compafia reconoce un pasivo financlero en e estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromele a
pagar e pasivo.

Les cuenias por pagar proveedores v relacionadas son obiigaciones de pago
por la compra de blenes o servicios en el curso nommal del negocio. Su
reconocimiento inicial y medicibn posterior @8 a su vaior nominal que es
equivalente a su costo amortizado. Los dividendos por pagar se recondcen como
una obligacidén de pago en el periodo en que [a Junta de Accionistas declara su
distribucion.
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{E-urrtlnuanlﬁn:

Un pasivo se elimina del esiado de siuackdn financiera cuando |las
obliigaciones sipecificadas en o confraio =& han exiinguido porgue k& deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirado.

Beneficips sociales comientes: Las vacaciones del personal se registran sobre
la base devengada, Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuedo @ la legislacidn laboral viganie.

La partiopacidn de los trabajadores en las uliidades es calculada en funcidn
del 15% de la ullided contable anual anies del impuesic a la renta, segln lo
asiablecido por s legistacidn scuatoriana vigante. Este beneficio se reconoce an
log resultados dal periodo an que corresponden,

mhﬂmnl@nmﬁhmwmmmu El valor presenis de
las obligaciones por beneficios definidos ¥y o costo del servicio presante
ralacionado 26 delermina en base al método de la unidad de credilo proyectada.

Las provisiones se regisiran contra resuitados del periodo.

Distribucitn de dividendos: La distribucidn del dividendo se deduce del
pairimonio ¥ 58 reconooeEn como pasivos en los estados financieros en e periodo
que se declaran, No existe ninguna restriccién para la distribucion de dividendos,

De scuerdo a la normativa tributaria vigente, los dividendos o ufilidades
repartidos a favor de sociedades residentes o eslablecides en paralsos fiscales O
jurisdicciones de menor imposicidn, estan sujetos a la retencién en la fuente de
impuesto ia renta; o porcentaje establecido por el Servicio de Rentas Intermas en
eslos casos, es del 10%, eplicable a la sumatoria del valor del dividendo mas el
impuesto afribuible a dicha dividendo.

: S8 reconoce una provision cuando (i) tiene una
nulgumfn M{anﬂmjmmmmmmm:ﬁ
probable que tenga gue desprenderse de recursos gque incorporen beneficos
econdmicos para cancelar tal obligacion, y (il) puede hacerse una estimacién
finble de! valor de la obligacion. Bl valor reconocido como provisién a la fecha de
los estados financléros, es la mejor estimacion de & Administracion dal
desembolsa necesario para cancelar [a obligacidn presente.

e o @ as: La Compafia
mwnmﬂaﬂumﬂawsplu Iuﬁ mqumd:ﬂmm}ur
distribucion qua prasta de acuerdo con ta NIIF 15, Las tarifas son reguiadas por al
Servicio Nacionsl de Aduana del Ecuador:

Las obligacionas de desempefio de cada und dé os servicios que brinda la
Compania, se satisfacen en & momento en que los bienes son retirados de las
bodegas por parte del cliente; en ese momento &e reconcoe inmadiataments of
ingreso.
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pmmndammmmmumﬁmmumrthu
reconocen o& forma lineal de acuerdo con lo estipulado en cads contralo
calabrado COn sus clianies.

Impuestc & ta renla cormenta, El cargo por impuesio a la renta corriente so
calcula medianie la lasa de impuesio aplicable a las uliidades gravables y se
carga a los resuliados del afio que se devenga con base en ol impuesto por pagar
exigible,

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las socedades constifuidas en
&l Ecuador, las sucurspies de sociedades axitranjeras domicliadas en o pais y los
establacimisnios parmanenies de sociedades extranjeras no domiclladas, gue
obtengan ingresos gravables, estén sujetas a |a tarifa Impositiva del 25% (22% en
&l 2017) sobre su base imponible,

No obstante, la tarfa impositiva sera del 28% (25% en of 2017) cuando la
sociedad lenga accionistas, socios, parficipes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimanes de menor
imposicion con una paricipacion directa o indirecta, Individual o conjunta, igual o
superior al 50% dal capital zocial o de aquel gue comesponda a la naluraleza de la
sociedad. Cuando la mencionada paricipacion de paraisos fiscales o regimenes
da menor imposicidn sea inferior & 50%, la tarfe de 25% aplicard sobre |a
proporcitn de la base imponible que corresponda a dicha particlpacion, de
acuerdo a lo indicado an &l reglamenio,

La tariffa mpositiva apliceble a la Compafila es dal 25%.

La normativa tributaria local establece el pago del antlcipo del mpusasto a la
renta, que puede ser devueito en ln parte que exceda el lpo impositivo efective
(TIE) promedio, definido por la administracidn Irbutaria. La devolucidn lotal o
parcial de la diferencia entre € anticipo y &l impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion da
impuasto & la renta.

impugsto s ks renlp diferdo; El impuesto & la renta diferido se provisiona en
su totsfidad, por e mélodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen enire |ss bases fiscales de activos y pasivos y Sus respectivos valores
mostrados &n los estados financleros, El impuesio 8 la renta diferido sa determina
usando tasas Iributarios que han sido promulgadas a la fecha del estado de
siluacion financiera y que se espera seran aplicables cuando & impuesio a la
renta diferido aciivo s8 realice o el impuesto a la renta pasivio s pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sdlo e reconocen an 8 medida
que sea probable gue se produzcan baneficios tributanos futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de aclivos y pasivos por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el deracho legal exigible
8 compansar impuestos activos correntes con impuestod pasivos cornentes y
cuando log impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacionen con |a
misma autoridad tributaria.
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Gazlos ordinarios: Los gastos que se relacionan con el periado, se reglstran
en resultados cuando se conocan,

Muevos pronunciamienios para 2016; Las siguienies estan vigentes por
primiara vez para pericdos que comiencen e 1 de enem de 2018:

» Dos nuevas Normaa: NIIF 8 Instrumentos Financleros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentas de Contratos con Clentes
{gue incorpora igs Aclaraciones a la NIIF 15);

« Uns modificacion a la NIF 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financleros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modficaciones a la NIIF 4);

# Modificaciones a olras dos Mormas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; ¥
la NIC 40 Propledadas da Invarsidn:

¢ Un conjunio de Mejoras Anusles: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; v,

¢ Una interpretacion: CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contrapresiaciones Anticipadas.

La Administracién de la Compafila ha realizado el analisis sobre & adopcidn
da la MNIIF 15y NIIF &

NIF 15 - Ingresos de actividedes ordinanias procedentes de confratos con
chentes: Las obligaciones de deseampefio de cada uno de o8 servicios que brinda
la terminal de carga se satisfacen en el momento en gue el cliente decide
retirarics de la bodega; en ese momento se reconoce ef ingreso comespondiente.
Con base en ko anies expuesio, 38 concluyd gue los efecios de la implemantacion
da los cambios de la NIIF 15 no generan un impacio significativo mas allé de
nusvas revelaciones gque deberdn realizarse, esto debido a que e tratamiento
contable para el reconocimiento de |os ingrescs bajo NIC 18 es consistente con
los requerimientos de [a nueva norma.

MiF B - Instrumenios financierps., Se delerming un delenoro por plrdidas
crediiclas bazados en aguellos clentes con saldoz mayor 8 doz afos y se
incramentd e deteroro acumulado de s cusntas por cobrar comerciales, El
efacto do este ajuste no fue significativo,

La adopcidn de la NIF 9, requirnd un cambio en la reclasificacidn de los
instrumentos financieros, ahora iodos los aclivos y pasivos financieros se
clasifican al costo amortizado. Sin embango, no existe incidencia en su vaboracion.

Los demas pronunciamiantios no son aplicables a la Compafiia.

zmn.nwmﬁm mmmhsmmuinmmummﬂnﬁﬁn
financlera, inferpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
na 88 encontraban en vigencia & la fecha de emisldn de los sstados financercs de
la Compafiia:



15

WiIF 16 | .
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[ Lira oo ing motlicasionss & 1B NIC 23 Aclar gue cLsatn Un acliv qua
oumple los reguisiios ssid Fsto pera U USo previslo o varla, une erdidad
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parta de ice présismos paneralos,

La Administracion de la Compania prevé gue la adopcidn de estas normas y
rrmdﬁaauhpu no fenga ninglin impacto significativo en los estados financieros y

sus revelaciones,




La preparacidn de los estados financieros requiere que |a Administracion
reglice eslimaciones que afectan laz cifras reporiadas de aclivos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicidn de eventos significativos en las nolas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios 30N contnuamenis evaluados y
estdn basados en |la experencia historica y otros factores, incluyendo la
éxpectativa da eventos futuros que sa crea son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas sstimacionas.

A confinuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Admirsstracion ha utilizado en o proceso de aplicacion da los criferios contables:

Deterorg de instrumentos financieros: A la fecha de clarre de cada periodo, o
&n aquella facha que sa considere necesario, a8 anailza el valor de los activos y

pasivos para determinar si existe algin indicio de que esios hubieran sufrido una
pérdids por deterioro. En caso de gue exista algin indiclo se reaiiza una
esiimaciin del imporie recuperable de dicho aciivo, S5 88 Irela de acivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independienie, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo & 1a que perlenece ef activo
o pasivo. Las pérdidas por deterloro reconocidas en un instrumento financiero an
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
eslimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo @
rasultados con @ limite ded valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pardida por deterioro.

i . El valor presente de las
ptmnamnes parn nhhgamunuu por hanaﬂ::m d-ﬂnldm a trabajadores depende de
varios factores gue son determinades en funcién de un calculo acluarial basado
&n varios supuesios. Esfos supuestos uliizados para determinar of valor presante
de esias obligaciones incluyen una lasa de descusnio. Cusiquier cambio an los
supuesios impacta en & valor en libros da las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por |la Compafila para realizar el caloulo actuanial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de moralidad y de rotacidn al final de cada
afo, La taza de descuento ulilizada es el rendimiento de los bonos empresariales
de aita calidad de los Eztados Unidos de América,

: B efectia da

A conlinuacion se revela la naluralera y el alcance de los resgos Que SUNDEN
de los instrumentos financieros a los gue & Compafila estd expussia a la fecha da
los estados financieros adjunios:

Riesgo dae crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafila an un instrumento financiero si la contraparte incumple con sus

obligaciones contracluales, y se origina principaimente de [as cuentas por cobrar
comercisles y el afectvo en bancos.
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Los ingrosos de la Compafila provienen de algunas [Iness de negocios
claraments identificadas, que son zona de distribucidn, depdslto temporal,
deposiio courler, depdsito aduanaro publico, bodega simple, concesion de oficinas
y carga Galdpagos, o crédito que se otorga a los chentes es de 7 dias, y en
algunos casos puntuales, esdendido a 30 dias y 45 dias.

El mayor riesgo surge con aguellas cuentas pendientes de cobro con mis de
B0 dias, estas son consideradas cuentas dudosas de cobro & |las gque se les
realiza un seguimienio especial a efecto de intentar reducir el riesgo de
incobrabilidad.

Por otro lado, & efectivo en bancos se mantiene en instituciones bancarias
ipcEles con una calificacidn minima olorgada por un tercerd independlante de
A S

Riesgo de liguidez: Es el riesgo de que la Compadia tenga dificuftad para
liquidados mediants la entrega de efectivo u otros activos financianas.

Los pasivos financieros de la Compaiiia no representan un rigsgo de liquidez,
da ahl an mas la compadfia menitorea de manera constanie su flujo de caja para
poder contar con los recursos que la operacion normal requiere, su principal
fuente de recursos moneiarios proviene de |08 sorvicios brindados en las
diferentes lineas do negocios con oS gue cuenia

: El riesgo de gue & valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un insfrumento financiero puedan fluctuar como consecuencla de
variaciones en los precios de marcado, El rezgo de mercado comprende tres lpos
de riesgo: riesgo de fasa de cambio, riesgo de thas de interds y obros riesgos de
precio

El mayor riesgo dé mercado al gue &sta expuasio la Compafiia es al basado
en |as medidas legales y regulatorias que pueden afectar ef normal
deganvolvimbenio del comercio axtermno o cualquler ofra externalidad que haga que
se confraiga el comercio exterior, aspecificamente importaciones.

GESTION DE CAPITAL:

El objetive principal de |a gestidn de capiial da la Compafia e oblener los
recursns provenlentes de la reallzagion y prestacion detoda clase de actividades y
garvicios portuarios, maritimos, aduanercs, v, an general, de comercio axbarior
para & cumplimienic de obligacionés con sus acreadores: accionistas y
relacionados; y mantenar una estructura de capital dptima para reducir ef costo de
capital. Su accionista mayoritario e proporciona fodo el apoyo operativo y
financiero que nacesita para continuar operando el proyecta.

La Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este rafio se calcula como la dewda neta dividida entre el capital
iolal. La deuda nela se calcula como & ioial da los recursos ajenos [iIncluyendo
deudas bancanas y financieras ¥ no comientes, cuenias por pagar comerciales v &
compafiias relacionadas) menos al efectivo y aquivalentes de sfectivo. El capital
total se calcula como el “palrimonio neto” més la deuda nela, Los ralios de
apalancamianto fusron los siguientes:



18

TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A TERMICARGA

F. GESTION DE CAPITAL: (Cantinuacisr)

Al I e cisiambre e
e —_—
Foveedaies &8,258 83,187
Compafilas missonagas 5 736 18,800
Tolal dauds 74,034 71,087
(=) Efacdvd y eguivaienies de sl Tl Bl T35S
Duzs rats {870, Ta0] (B0 F98)
Todal palrenmanin fels 1,851 658 1.675,508
Captal 1olal EE.H?'E ET3,507
Ralic da apRIAncaMiETs L TE 15';0'._]_ {ﬂ1.ﬂi‘|"-|
G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
A continuacitn s& presentan las calegorias de los instrumentos financieros:
2018 a7
Ha L5
_Corriente . _corriante Comints = corriants
Aptived financierod Medidos al costa
EfeTig jf e ivrieT Ot et T4 Bl TR S
Actves financisros medidos al oosio
amortizada:
Cusnias y documenias por cobrar olaniss W, L0005, Gl 11,0
Cianlas y documarans por cobear reiasonacos T 244
Temml setivos fenancieras 1,781, 48 'I.'I'E
Pesbvas finsncieros meditas &l cosls
amorilzada;
Cisnlas y SocumBnian [or pagar pravosdonas &0,280 fid, 1ar
Cuenlas y documartos por pagar nelacioriades 578 18,800
Total pasivos Mnancies o T4 G2 .47

= El valor en libros de efectivo v equivalentes de efectivo, cuenlas por cobrar 8

clieribas,

cuentas por pager provesdores Y relacaonadas,

no  difarg

significativamente de su costo amordizado debido a |2 naturaleza de corlo

plazo de estos inslrumentos,

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 105 272
Bancos locales (1) 142 982 ara 182
Inversionas temporales i2) 601,717 500.531
T44 504 873,995

(1) Comresponde & los saldos concilisdos gue se manfienen en las siguientes

cuantas bancaras:
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacian)
Al 31 da diclembre de

Bancos Mo, Cuenta ____ane 207
Banco Pichincha C.A, 2100141872 23,121

Banco Amazonas 5.4, 3501076219 4,805
Banco del Pacifico 5.A. TT9G080 61,502 123,824
Banco Bolivarano C.A. 5225059 86,675 225,547
142 982 373192

{2) Comesponde a certificados de depasitos a plazo:

A1 31 de diciembre de

Facna da Fécha de Tapa o

institucidn financieia Ao wEhimieiin _% L T
daneo Arranoas 5.4 TRATZA 2128 ' 1,717

3

anoo gl Pacfies SA  ZTANINME  1AD12099 1.00% 300,000
Emammmi: anEy gwau e
: S (< T A 1. LEN
¥ COBRAR :
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Clientes (1) BB8, 735 771,548
Documenios 8,350
Provisién de ingresos (5) 184,598 141470
1,062,083 213,027
(=) Deteriora scumulado de cuentas
por cabrar (8) 26,209 1,936
1,035,684 811,081
{1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clenites se detallan a
'E'-I.'.HI".I- ml" i
Al 31 da diciembre de
2018 2017
De 0 a 30 dias 516,012 516,910
Da 31 a 60 dias 181,123 134,153
Mas de 60 dias j?g,&% 120, 485
i2) Bea, r 771,548

(2) A continuacikdn un detalls;

2018
inlercama 5.A. Inlsmacional de Carga 41,688
Cargo Senvica SA 10,784
Correos del Ecuador CDE EP. 24378
Confiaxpress Cia. Lida, 31,5687
Ensambladora Moloenaab 5.4, £2,802

Corporaciin El Rosado 5.4, £8,504



(3}

(4)

(5}

(8)

)

Al 31 de diclambre de

2018 2017

DHL Express Ecuador 5.4, 56,066 SB. 485
Entregas Espaciales Espeniragas 5.4, 21927 12,495
Abboll Laboratores del Ecuador Cla, Lida. 24,950 6271
Eulalia YVela 16,575 16,971
Glaxoamithkiing Ecuador 5.4, 18,774 10,808
Expresito Carga SA 18.566 18.490
Cosiecus Express Cia. Lida, 17,500 22 661
Tomes & Torres Agenies de Aduanas 12,805
[Tadad) C.A. 18,323
Autoshareconp 5.4 19,740 12,805
Panalping Ecuador 5.4, 21,587 332
Imporiadora Industrial Agricola 5.A. 27 A58 20,172
bary Abulima 23624 17,088
Procesadorn Nacional de Almenios CA. 29737
Pronaca 83
Compafia General de Comarcio v Mandalio 22332 202
Esporédicos (3 135,544 39.534
Otros {4} 208,772 323,501

868,735 771,438

Comesponde a chenles a los que se les presia & servicio de& manera
esporidica y por valores poco significativos. Incluye US508,744 a clienies por
deposito aduanero y USS36B00 & clientes por servicios de zona de
distribueiéin, depdsito temporal, courier, eto,

En & 2018, Incluye principalmente US$23,584 a Galarza-Mackay Company
S.A., USS17.178 & Paimisteria Las Golondrinas 5.4, US312,147 a BE Hoted
S.A. BEHOTEL, USS10.740 a Warenhaus S.A, USS6402 a ALAIRE Cia
Lida. y USST B61 a Oceanadventures S A

Incluye principaimente US§11,098 (US$11,332 en & 2017) a Aerolineas
Gelapagos S.A. Aerogal, USE10,280 (USE17,328 en el 2017) a Sistemas da
Salud Rocarsystem S5.A., US$10,179 (US$14,445 en 2l 2017) a Air Trans
Courrter S.A. Alrcousrsa, US89.594 (US$3.233 en & 2017) a Organizacion
Comercial y Aduanera Mario Coks B., USST,110 (USS8,202 en el 2017) a
Aerplane Lineas Adreas Nacionales del Ecuador S.A. y USST 147 (USS6,718
en @l 2017) & Agencia Guayvagquil 5.A. Agengua.

Corresponds & provisiones de ingrescs no faciurados por servicios de
deposito temporal, depasito courler, y ofros depdsios por almaceneras.

El movimbento s como sigue:

Al 31 de diclembre de

2018 2017
Saldo al iniclo del afo 1,936 1.801
Incremantos (7} 24,8953 988
(-) Castigos 580 o954
Saido final del afo H;Hq 1,936

El incremeanio en & delerioro acumuiado dé cusnias por cODPRF S8 reconocid
an fos resultedos del ejercicio en la cuenta da gastos adminisiralivos.
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Incluye principalmente US$31, 705 (LUSH25,834 en el 201 7) por erédito tributario de
Impuasto &l Valor Agregado (IVA).

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Seguros (1) 54,501 61,456
Gastos prepagados 7.648 12,245
Anticipos a proveedores 12,400 19,787
Anlicipo de susidos 4,378 B435
89,323 101,823

(1) Corresponde a [as pdlizas de seguros confratadas, relacionadss a las
aclividades ordinarias de la Compaiiia.

—— . %
By al 3133000 1A L T e T besf

e — S — O 28 —BS —war — e

E!Eﬂhﬂ"? FRLEDY A aag THI S0 nriR mar
iy

= g
daf o nE T (-] AL E w|mrm b
dpanima ] (5]

Ly ——E T e —WE W s i

Dtk vt peisiniia :
Gl wd 102518
B i SELENT TELEES W f -l

S S8 i 99 55 % 5 8

Revalorizacien: Desde el afio 2016 se registran revalonzaciones. La fecha
efectiva de las revalorizaciones es 31 de agosto 2016 y 23 de diclembre de
2017, Las revalorizaciones fueron reslizadas por un pento independiente
calificado por la Supenntendencia de Compaflias, Valores y Seguros, No
registro 357.

M. ACTIVO INTANGIBLE:

Al 31 de diciembre de

— 2017
Derecho de uso {1 600,000 600,000
{«} Amartizacion acumulada (2) 356,120 300,678

243, B71 200,322
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M. ACTIVO INTANGIBLE: {Continuacin)

(1} Corresponce al valor pagado a Terminal Aesroportuaria de Guayagquil S.A.
TAGSA por la contraprestacion adicional establecida en el Contrato de
Concasidn Mercantil (Var Nota W).

(2) Corresponda a la amortzacién por ef derecho de uso de las instalacionas.
establecido en el Conirato de Concesion, A continuacitn & movimienio:

Al 31 de diciembre de

B 2017
Salda al Inlcle dal afo 309,678 283,227
Incrementos {3 46 451 46,451
Saldo final del afio 356,129 A09.67T8
(3) La amortizacion ded intangible s& reconocid an los resuitados del ejercicio an
Ia cuenia de gastos administrativos.
M.
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Proveedores 68 288 53,197
BB ZEE 83,187
0. ESC 5.
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Con la administracién tributaria n 87.218 B7.372
Impuesto a la nénta por pagar del
ejercicio (Nota V) 302,683 261,304
Con ol Instituto Ecuatoriane de
Seguridad Social an,641 28,713
Sueldos y benaficios sociales (2 183,311 148,380
Fericipacldn de los irabajadores on las
utibdades (Nota V) 37003 325974
Otras obligaciones comienies 418 21
890,877 B50,834

(1) Incluye principaimente USS65.811 (US571.243 en el 2017) de Impuesto al
Valor Agregado generado en compras efectuadas en of periodo.

(2) Corresponde al siguiente detalle:

Al 31 de diciembra de

2018 X 2017
Décimo tercer suelda 8,842 8,080
Décimo cuarto sualdo 38,068 34 328
Fondas de reserva 1,499 1,329
Vacaciongs 104,902 102,825

153,311 146,360
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TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A TERMICARGA
P. PROVISIONES:

Comresponde al canon de concesidn mercanti del mes de dickembre por pagar a
Terminal Asroportuaria de Guaeyagquil TAGSA SA.

Q. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diclembre de
2016 2017
Provisiin para jubilacidn patronal (1) 171,787 131,662
Provisiin para bonificacion por desshucio (2) 98,280 54 Ba3
Provigiin por indemnizacion iaboral (3) 51,870
281,837 188 505
(1) El movimientc de la provision para jubilacién patronal es el siguiente:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Baldo al inicio del afio 131 862 118,685
Costo laboral por servicios actualas (4] ar.7o0 38013
Interés neto (costo financiern) (4) 5.296 4,814
Pérdide [ganancia) actuanal
repondckda por cambios en
supuestas financisros 15) 958 {13,538)
Pérdida (ganancia) actuanial
reconocida por ajustes y
Bxpenancia (&) 8632 (5,533
(=) Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas i5) 12,481 8879
Saldo final del afio 171,787 131,662

{2} El movimiento de |a provisidn para bonificacidn por desahucio es & siguiente:
Al 31 de diciembra de

2018 2017

Salda al inicio del afio 54,843 42 684
Costo laboral por sarvicios acluakes {4) 13,374 11413
Intarés neto (costa financiern) (4) 2174 1.768
{-) Ganancia actuarial reconocida

por cambios en supuasios

fnanciencs (5) 1477 8. 354
Pérdida actuarial mconocida por

ajusies y experencia (5} 6,892 13,167
(-} Costos de servicios pasados 5.845
{-) Baneficios pagados 17,526 wwelll
Saldo final del afio 5&_& 54 Bd3

(3} El movimiento de la provision por indemnizacidn laboral es el siguiente:

Al 31 de diciembre de
2018 2017
Saldo al inicio del afo
Incramanto (4} 53,555
(-} Liquidaciones 1,885

Saldo final del aho 51,870
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{4) Estos valores sa reconoCisron &n al resultado del periodo an |la cuenta de
gastos administrativos.

(5) Estos valores se reconocleron en la cuenia de oiros resultados inbegrales.
Hipotesis actuariales:

Al 31 de diciembre de
2018 2017
Tasa de descuanio 4.25% 4.02%
Tasa de Incremento salarial & 3.00% 3.00%
cofto plazo
Tasa de incremanto salarial & 1.50% 1.50%
largo plazo
Tabla de rotacidn (promedio) 11.80% 11.80%

Tabia de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TM IESS 2002
PATRIMONIO:

Capital social; Represantan 101,000 acciones ordinarias ¥ nominalivas, suscrilas
¥ pagadas, con un valor nominal de U531 cada una,

Resarva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, ia Compafia
deba transferir & 10% de su ganancia liguida anual a 2 reserva legal, hasta
compielar of 50% del capital suscriic v pagado. Esta resafva no puede sar
diztribuida a los sccionisias, excepio en cazo de liguidacidn de la Compafiia, pero
puede ser ulllizada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar o capital,

Superdvit por revaluacién; En esta cuenia se& registra los ajustes por
revalorizacion de propiedades, maguinarias y equipos realizada por un perito
independianta. El 23 da diciembre de 2017, se determind que el valor real de un
montacirgas rvaluado en o 2016 debe ser ajusiado a su nuevo valor eslimado,
por ial razén se realiza f ajtle disminuyendo & activo por LS522,080,

Ajustes por Implementacidn NIIF: Este podréd ser absorbido por los resultados
gcumulados v los del ditimo ejercicio econdmice concluide, &) ko hublore,

Otros resultados integrales: En esla cuenta se reglstra las ganancias y pérdidas
aciuariales orginadas por incremenios o dsminuckones en & valor prasents ce las
obligaciones pof benchicios definidos debidas a cambios en B8 suposiciones
actuanaies y ajusies por experiencia (los efecios de laz diferencias entre as
suposiciones actuariales y los sucesos efectivaments ocuridos en el plan de
beneficios). En @ 2018, se reconocio la ganancla y pérdida actuarial cuyo efecto
neto negalivo fue US%2 544 que comresponde a la ganancia actuaral en jubilacion
patronal y la perdida actuarial en bonificacion por desahucio por USS2,871 y
US355,415, respactivamente. El efecto neto disminuyd la provision por beneficios a
empleados (Ver Nola Q).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd & disposicidn de los
accionistas de la Compafiia v puede ser ulllizado para la distribucion de
dividendos, En gl 2018, se realiza la distribucién de dividendos da la utilidad del
afio 2017 por US1,449.412 (USF7TO,545 v US$123,230 en al 2017), segln Acta
de Jmurm General da Accionistas calebrada el 28 de marzo de 2018 (el 6 de abril
de 2017).
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S. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

_____Afios terminados al
31/12/2078 3111212017

Courler 1418 512 1,291,834
Trénsito general 18 581 1,468
Zona de distribucidn 301,730 324,308
Diistribucion courier 188,187 173,328
Despaletizado 236 380 237 6B5
Distribucion Fee 413178 445 649
Oparacion Fea 744 468 668,867
Handling Fee 52818 58,119
Depdsito temporal 536 875 672,985
Servicios adicionales 363 246 434,624
Servicio de logistica y trasiado 24 080 12,024
Transito de refrigeracion £29
Almacenaje Courer 28 487 12,114
Almacenae bodega simpie 300,105 230 488
Ingreso de carga B5E 022 637,282
Almacenaje de carga 218 257 126,170
Distribucién de carga GPS 561.562 500,138
Ofros depdsitos aduaneros 32.019 10,327
Otros 1 _ 140 957 118.613

B 544 584 5067 232

(1) Incluye principalments USS83,082 (US$57,208 en ¢ 2017) de salida de
carga.

T. GASTOS ADMINISTRATIVOS;
Afos terminados al

31/12/2018 3171212017

Parsanal i1} 2,062 454 1,771,381
Honorarios 138,450 BT 032
SenICIos 147187 130,260
Adminisiracion 281,304 238,645
Publicidad 128,342
Seguros 91,441 04, 786
Mantenimiento 343,189 295,357
Vigilancia, sanidad y bomberos 42 484 28,059
Impuesios 38,314 5,860
Canon (2) 1,201,122 1,197,874
Depraciacién y amontizacion (3) 180,579 165,387
Gaslos variables (4) 70,945 53,248
Otros gastos 55,094 31,251

4,782 885 4,099,150

{1} Incluye US$42986 de provisidn para jubllacidén patronal, USS15548 de
provision para bonificacian por desshucio v US$63,319 de provisidn por
indemnizacionas laborales, asta (iima incluye valores cargados directamanta
al gasto por no haberse constituido provisidn al momenio de liquidacion de
personal. En o afio 2017, & efecto en & estado de resultados se presenta
neto.



(2} Cormesponde & canon de concesidn mercantl a Terminal Aeroporiuasia d8
Guayaquil 5.A. TAGSA (Ver Nota W)

(3) Incluye US$134,128 (USS11B836 en el 2017) de depreciacidn de

propiedades, maquinarias y aquipos y USS46,451 (US346,452 en &l 2017) de
amaortizacion de activo infangible.

{4} Incluye US524,853 (US$S980 en el 2017) da deteriora da cusntas por cobrar,

Al 31 de diciembre de
Pais Transscaién 2018 1T
Cusntas y documenios por
cobrar corrlenias
Anropuerios Ecolagicos osi
Ecuador 5.4 Ecogal Ecusmior Sarvicics e 7244
7,244
—
Cuentas y documenios por
pagar corriantes
Asropuerios Ecolbgicos dal
Ecusdnr S A, Ecogal E cusdor Sarvicioa 1.381
Proden SA Ampenting Seracios EE ,ﬂ
! T!

Les iransacciones efectuadas con las relacionadas fusron [as sigulenies:

Afos lerminados sl

_Pais  Transsccibn 31923008 MAFRAT
1
Asrorarios Eioegent de
Gaiapagos 5.A. Ecogal Ecuagor Seivicad 115538 152043
118 528 182,043
Gastos
Terminal Asroporiarns os Cancanidn
Guayagqul 5.0, TAGEA Ecuador Marcardil 1,022 5058 1008387
Galdipaoos 5.4, Ecogal b Ecuador Sendcion 1%
T —iuree
Dividendos pagados
Defiair Services 5 A, Ecuadoe  Acclorarda  {1) 724,700 451,302
Amdrica Corporalion Espafia
Cargo, L. Espaia  Acclonarls (1) __  T24,708 451 382
LR Rk 02 T84
Servicios de informatica
= Argenting Comorcinl 52 534

Sarvicios Imegrales Américs

54 fpentna Ciomaraial L:l,i

(1) Comesponde a les utiidades distribuidas del afio 2017 (en & 2017,
coresponde a las utiidades del afio 2016 y saldo por US$123,238 del 2013),
segun las respectivas Actas de Juntas de Accionistas.




Las remuneracionas recibidas por o personal clave (Gerente General y Gerente
Financiero), son como se indica a continuacion:

Afios terminsdos &
Concapto 322018 322097
Busidos v hanorarios 130,458 116,080
Benaficios sacizles 12,338 13,748
Utiidades 3,382 1,870
136,080 132,568

La base del cdloulo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utiidades de la Comparfia y la base imponible del impussto a la renta de la
Compafiia, fue ol siguiente:

2018 2007
Utilidad del sjercicio T 2113354  2173,16%
Menos: Parbcipaoldn de trabajadoros én las
utilidades 317,003 325974
1,796,351 1.847.1688

Menos: Deduccionas por dEcapacilados 26173 33,774

Deduccionas medicina prepagada 118,237 38,228

Deductionss incremento fiso

empleados 13,327
Mg Gastos no doducibies (1) 02,340 46,210

Diferencias lemporaras (2] 51,182

Basa imponible para impuesto a la rents 1,785,473 1,808,069
Impuesto 2 ta rontn causado 397,775
Manos: Retenciones &n la fuente 146,165 136,381
impuesio a la rents por pagar 202,683 261,384

(1) Incluye principalmente USS24,228 (USE32,623 en & 2017) de gastos no
sustentados con comprobanies de venta validos v US$15,608 de deterioro de
cusnias por cobrar en exceso del limite parmilido por 3 normatva nbuiana
vigenta.

{2) Comesponde & USE12,739 da provision para bonificacion por desahuci y
LUS%38,453 de provision para jubilacion patronal,

W. CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL:

TAGSA enfrega a titulo de concesidn mercantil las instalaciones a la Compafiia
para gue adminisire, opere, manienga v explote comercalmente dentro del plazo
y conforme a lo determinado en el contrato que Incluye, pero sin limitar, los
sarvicios de recepcidn, entrega, paletizaje y despalstizaje de carga, asi como el
almacenamiento, clasficacion, mavilizacidn y distribucién de 'a miama



TERMINAL DE CARGAS DE| ECUADOR S.A TERMICARGA
W. CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL; (Continuaciée

TAGSA y la Compaiia, libre y voluntarismente, por asl convenir & sus intereses,
acordaron fijar como contraprestacion mensual por la concesion marcantll para la
explotacion de espacios, un precio compuesto de un valor fijo, que las Partes
establecen en |& suma de US$25.000 y un valor variable, consistente en una
suma eqguivalente a 1.5 cenlavos de diiar por cada kiogramo da carga que a8
reciba en la Zona de Distribucidn de Carga y B centavos de délawr por cada
kilpgramo de carga que pase en la Zona Courier, A ambos componentes ded
precio debera efadirsele & corespondiente Impueslo s Valor Agregado (IVA)
vipente a |a fecha de emision d& cada factura por para de TAGSA.

Durante los primero seis () mesas de vigencia de este contrato, la Compafia
pagd a TAGSA el cincuenta por ciento (50%) del valor fijo establecido en el
pirrafo anterior, y a parlir del sexio (6) mes da vigencia, la Compafiia pega la
intahidad del valor fijo antes referido.

For o olorgamiento de este contrato de concesidn mercant, la Compafia debia
pagar a TAGSA, ademas de los valores mensumles pactados en la clédusula
pracadents, una suma fijg Inlclal de USE1,000,000, mas al mnpussio al valor
agragado vigenie a |a facha de emision de la correspondiente factura por parte de
TAGSA

Debido a8 que los parmisos de operacion por la suloridsd compatente fueron
entregados &n & mes de enero de 2011, los resuliedos no fueron de manera
satisfactorla por lo tanto ambas partes decidieron modficar la suma fija a
LIS$E00,000 mas impuastos,

La Compafia pagd un abono de USS200,000 a la suscripcion del contrato, v los
resiantes fueron pagados dentro de los disz {10) primero dias del mes de oclubre
de 2010 y enero de 2011.

El contrato rige desde e 1 de julio de 2010 y tendrd &l mismo plazo del Contralo
de Concesion de los servigios asroportuarios suscritos entre TAGSA y la
Autoridad Aeroportuaria de Guayagull el 27 de fabrera da 2004, por lo tanto,
terminard cusndo este termine por &f cumplimiento del plazo, de tal forma que si
en & fuluro se efeciuare alguna reforma gue ampliars o promogars ol plazo de a2
Concesion de los senicios asroporiuanos, e plaro de esie Contralo 5o extenders
2 CSE pIToga.

El 20 de diciembre de 2017, entré en vigor ia Ley Orgdnica para la Reactivacion
de iz Economia, Fortalecimienio de la Dolarizacion y Modarnizacion de la Gestidn
Financiera. cuyas reformas estdn vigenies para @ ejercicic econdmico 2018. A
continuacidn algunos de los principales cambios!



X, ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacian)

Son deducibles de impuesio a la renta los pagos efectivos que sa realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jublares Patronales, siempre que no
coimespondan @ pagos de provisiones efeciusdas en ahos anteriores, sin
perjuicko de que se oeba continuar reallzando la provision para o
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducibla del
gjercicio @n gue se registra. For esta provision se reconocera impuesto
diferido, que puede zer ulillzado cuando ol contribuyenie se desprenda de o8
recursos para cancelar ia obligacion por ka que s& reaiisd ka provision.

Lz tarifa general de impuasto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 serd del 25%. No
obstante, esta tarifa serd del 28% en los sigulentes casos:

« Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicin
sOCHaria.

* Si dentro de Ia cadena de propiedad de SOCioE o accionisias, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y @ beneaficiario sfectivo sea residente
fizcal de Ecuador.

« Cuando dentro de la compaosicion societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara & 28% de impuesto a la
renta.

= Cuando dentro de & composicidn socaara, gue comesponde al tilular
recidente &n paraieo fiscal s inferior ! 50%, s& aplcad e 28% de
impuesto & la renta en proporcion a su paricipacion en el capital de la
socledad.

Incremento dal limita en la deduccidn adicional de gasios para las micro,
pequenas y medianas empresas, del T00% de los gasios da:

« Capacilacién para invesligacion, desarrollo @ innovacian tecnologica, sin
que supers & 5% de los pastos de susidos,

« Mejoras en la productividad a fravés de estudios y analigis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empagques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

+ Para los eportadores habituales y turismo récaptivo, & beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gasios de promocitn y publickdad

Las sociedades exporiadoras habituales y las gue se dediquen a [a
produccidn da bienes, que refnviertan sus utilidades en el pals, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la taria general). A efectos
de obiener esta reduccidn en la tarifa, estas sociedades deberdn efectuar ol
sumento de capilal por las utlilidades reinvertidas, reaiizando la inscripcitn de
Iz respectiva escritura hasta o 31 de diciembre del afic posierior a aguel en
que se generaron las utilidades,

Fara la determinacidn de |a base imponible de las socadades consideradas
microempresas, se deducird US511,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR & parsonas naturales).
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Para o célculo del anticipo de impuesio a la renta de las sociedades, no 28
consideraran les cuenlas por cobrar, 8 axoepoion de las cuantas por cobrar
con relagionadas, ot gasics por sueldos, décimo lercera, décimo cuarta
remuneracidn y aportes patronales al IESS, y, an & caso de los
contribuyantes que mantengan sctivos revaluados, no considerardn &l valor
ded revalio efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo emplag,
¥ por la adguisicion de nuevos activos productivos, que parmitan gensrar un
mayar nivel de produccadn,

Las socledades microgmpresas, sucesionss Indivisas, personas nalurales MO
chligadas & llevar coniebilidad; vy, las personas Obligadas 3 llevar
Contabdidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresaral, calculardn e anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retencionas en fuente gue le haysn sido
efectuadas an &l sjercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No, 476 del 13 de

agosta da 2018 y fue publicado en Registro Oficial No, 312 del 24 de agosto de
2018,

El 21 de agostc de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productiva,
Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
las principales reformas estan relacionadas con incenivos para Birasr nuevas
inversiones al pais, gue enlraran en vigencia en o aflo 2018 v son I8 siguienies:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priofizados
fuera y dentro de las &reas urbanss de Quito y Guayaquil gozardn de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 v 8
anps, respectivamente. Esia exoresscion aplicard solo para agquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que s& realicen en seciores de industrias bisicas:
Peirogquimica, SiderGrgsca, MetaiGrgica, Ouimica Industrial, tendrén derecho a
la exoneracitn de impuesio a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exonerackdn se ampliara por 5 aflos mas, en caso de qua las inversiones se
reglican an cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas Que iniciaron aclividades a parlr dal 2018,
gozardn de exoneracidn de impuesto a la renis duranta 3 afios & parir del
primer afl0 &n que generen ingresos operacionales, sempre que generen
emplec nelo e incorporen valor agregado nacional en Sus Procasos
praductivos,

Loz adminisiradores u operadores de Zonas ZEDE, estdn exonerados del
pago dé impuesio a la Ranta v su anlicipo, por los primeros 10 aflos contados
a partir del primer afio an gue obiengan ingresos operacionales.
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» Exoneracion de IS0 para inversiones productivas que suscriban coniratos de
invarsion enc

Papos por imporiaciones de bienes de capital v malerias primas; v,
Dividendos distribuidos por sociedades domiclliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficlarics efectivos domiciliados
on Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distnbuye.

* Saalimina o pago minimo del anticipa del Impuesto a la ranta.

= Se establece el Impussto a la Renta Gnico & la utiidad en ia eng@nacion de
acciones, con una larifa progresiva entra o 0% y o 10%.

=« Se podra ufilizar el crédito tributario ded IVA hasta por cinco afios.

El Reglamanto a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 dal 18 da
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 302 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios tribularios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamanto estan:

» S clarifica el concepto de nueva inversidn, prevalecs o lugar (cludad) en
donde se ejecuta la inversidn por spbfe la ubicacidn del domicilio de la
empresa.

» Optimizacidn dael ssguema de |8 devolucion del VA y del ISD para las
exporaciones,

= El incentive para la exoneracidn del Impuesto a la Renia es automitico para
EMpresas nuevas, mientras gue para las existenies & beneficio sera en
funcitn de la tasa de crecmienio de sus activos.

# Las relnversiones que realicén |as empresas existentes de, por lo mencs al
50% de sus utilidades, les permitird la exoneracdn del ISD sobre los
dividendos.

» S cierran todos los aspactos gue tenen gue ver con @l Impussio Minimo
para su aliminacion genuina.

Pracios de ransisrenciy.

La normaliva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relaclonadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US33 millones, deben prasantar
al Servicio de Rentas Internas & Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas,
gue simplemenie es una revelacidn de las ransacciones de ingresos y gastos por
compafifa relacionada.

Agquellos confribuyenies oqua hayan efecluado operaciones con  paries
relacionadas locales yo domiciliadas en & exierior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los USS15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, o Informe Integral de Precios de Transferencia,
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Z.

La Administracion Tributaria, en eyercicio de sus faoultades legales, podra solicitar
mediantd requermientos de informacidén a o8 coniribuyentes gue realicen
opersciones con pares relacionadas al interlor ded pais o en al exterior, la
presentacidn de = informacién conducente a determinar si en dichas operaciones

se aplicd of principic de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Loz conirbuyeniez gue realicen operaciones con paries relacionadas guedaran
exenios de la aplicacion dal régimen de precios de transfersncia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
» Norealicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con al Estado contralo para la exploracin y
expiotaciin da recursos no enovables,

Medianteé Resolucion No. 5C.ICI.DCCP.G.14.003 dal 14 ce febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compafias expidid las normas para la preparacion v
presentacidn de los estados financieros consolidados de las compafias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por ol Servicio de
Rentas Internas.

El segundo pérrafo del aniculo lercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacidn financiera de las personas naturales, las empresas dol exterior,
las personas Juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, ¥ Bguallas empresss gue hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista gue la Compafiia no astd considerada por ol Servicio de Rentas Intemas
como parte dé un Grupo Econdmico, no debera presentar sus estados financieros
consolidados, segin el articulo tercero de ia Resoluckdn indicada.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre e 31 de diciembra de 2018 y [a fecha de emisidn de los estados financieros
adjunios, no han ocumido svenios o ccunstancias gua, an opinidn de la
Administracion de la Compafiia, puedan aleciar la preseniacién de los esiados
financieros o que requieran ser revelados.



