D ELC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AND AL 31
(Expresadas en USDolares)

A. TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA:

Teminal de Cargas del Ecuador 5.A. TERMICARGA fue constituida el 12 de
mayo de 2010, en ia ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es la realizacion y
prestacion de toda clase de actividedes y servicios porfuarios, maritimos,
aduaneros, y, en general, de comercio exierior,

Los estados financieros por @l afo terminado al 31 de diciembre de 2017, han
sido emitidos con autorizacion de fecha 8 de enero de 2018 por parte del Gerante
General de la Compafla, y posteriormente serdn puestos a consideracidn de la
Junla de Accionistas para su aprobacion definitiva,

A continuacion se describen las bases de presentacion utiizadas para
alaborar los estados financieros:

Declaracidn de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros contables
de conformidad con las Nomas Intermmacionales de Informacién Financiara

amitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad (I1ASB, por sus
slglas en inglés) vigentes a la fecha de los eslados financieros adjuntos (31 de
diclembre de 2017), que también han sido utilizadas en la preparacion de loa
astados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién; Los estados financieros han sido preparados sobre la
bass del costo histrico, excepto por las obligacionas por benaficios a empleados
no commenies, que son valorizadas en base a mélodos acluariales, y las
propiedades, maquinanas y equipos, que se miden a su valor revalonzado. En el
caso del costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y alras
parfidas pagadas; los pasivos se registran al imporie de los productos recibides a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de afactivo y equivalentes
al efective que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
oparacian.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados Unidos
da América (USD) es la moneda de uso local en la Repiblica del Ecuador y
moneda funcional de presentacion de la Compafiia

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Hé& IMPORTANTES:

A continuacion se describen las bases de presentacidn uliizadas para
alaborar los estados financleros:
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Efecliva v equivalentes al efectivo: Consfituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaidia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitios a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liguidez, que son facimente converlibles en imporles determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversidn serd aquivalente al efective cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde |a fecha de adquisicion.

Ir1 i financi

« Activos financieros - Cuentas por cobrar clienles: Corresponden a los
montos adeudados por la prestacion de servicios en el curso normal de
operacionas, Son acltivos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables v que no cofizan en un mercado activa. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
doce mesas cortados desde la fecha del estado de situacion financiera. La
Compafia reconoce un activo financiero en &l estado de situacion
financiera & la fecha de la negociacidn. Los aclives son maedidos
inicialmente & su valor razonable mas cualguier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte dal activa
financiern,

La Compafia realiza evaluaciones de sus cuenias por cobrar comearciales
al final de cada periodo de presentacion para determinar si existen indicios
de deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera establecido en el
andlisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de provision
para cuentas de dudosa recuperacion. La cartera que se considem
irrecuperable o perdida, se castiga. El deferioro del valer de las cuentas
por cobrar se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuenias por cobrar.

+ Pasivos financieros reconocidos @ valor razonable — Cuentas por pagar
comarciales, otras cuentas por pagar v relacionadas: Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor 2 doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo
medic de pago es reducido y no existe diferencia matenal con su coslo
amortizado. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas
obligaciones de pago por bienes y servicios adguindos en el curso normal
de negocio. Las otras cuentas por pagar incluyen obligacionss patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales,
s& originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran
contra resultades en las pares proporcionales de las obligaciones

devengadas.

Propledades, maguinarias vy equipos: Las propiedades, maquinarnas y equipos
son registrados al costo histdrico, menos depraciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirsa.
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El costo incluye los gastos directaments atrbulbles a la adquisicién o
construccion de los activos. Los desembolsos posleriores 8 la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacla la Compafila y los costos puaden ser
medidos razonablemente. Los otros desemboisos posieriores comesponden a
reparaciones menores o manilenimientos y son registrados en resultados cuando
son incurmidos.

La vida util promedio estmadas de estas propiedades, maquinarias y equipos
son las siguientes:

- Activos Afios
Equipos de computacion 3
Instalaciones 5
Mejoras de inmuebles [
Maquinanas 10
Muabies y anseras 10
Vehiculos 10

El gasto por depreciacidn de la propiedad, maquinarias y equipos se lo
regisira de manera sistematica durante la vida (tll del aclivo en los resufiados de
cada perodo.

El valor residual de estos activos, la vida Otil v el método de depreciacion
geleccionado son revisados al clerre de cada ejercicio scondmico para asegurar
que sean consistentes con el baneficio economico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedades, maquinanas y equipos. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

El valor residual también es revisado anualmenie y es [a cantidad que se
recibiria actusimente si el acivo ya estuviera en la edad y condicidén que se
espera al final de su vida Gtl. En el 2017, la Administracion establecid un valor
residual al costo de las propiedades, maquinarias y equipos, aungue el valor gue
s@ considerd como recuperable al tdrmino de la vida Util, no es significativo.

Con postericridad al reconocimiento inicial, los actives se contabilizan por su
valor revaluado, que es su valor razonable en el momenio de la revaluacion,
menos la depreciacidn acumulada vy el valor acumulado de las pérdidas por
delerioro de valor (de axislir). Las revaluaciones se efectian de manera reguiar,
para asegurar que el valor en libros, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Los incrementos del valor en libros de un active como consecuencea de una
revaluacidn se reconocen como olros resullados integrales y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superdvit por revaluacion de propiedades,
maquinaras y equipos. En caso de que se produzca una reversion de un
decreamento por una revaluacién del mismo activo, esle incremento se reconcce
an al resultado del pariodo,
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Los decrementos del valor en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion se reconocen an el resultado del pearodo, salvo que existiara saldo
acreedor en el superdvil de revaluacion en relacidn con ese activo, en cuyo caso
§8 reconocen como otros resultados integrales.

Aclivo diferido; Registra el costo del derecho de uso de @ concesidn
mercantil, establacido contractuaimente con TAGSA. La administracidn de la
Compafila ha determinado que esie aclivo tiene wida Gfil finita, por lo que lo
amorliza en linea recta durante el periodo de vigencia de la concesion, esio es,
hasta el afio 2024.

Impuesto a la renta comiente; El cargo por impuesto a la renta comiente se

calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se
carga & los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar
&xigibla.

La normativa fributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reporiadas &l
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
8 la renta causado sea menor gque 2 anficipo, esta (ltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyenta solicite al Servicio de
Rentes Intemas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma gque rige la devolucidn de este anticipo.

: El impuesto a la renta diferido se provisiona an
su iotalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen antre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en ios estados financlerns. El impuesto a la renta diferido se determina
usando las tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha del eslado de
situacion financiera y que se espera serdan aplicables cuando el impuesio a la
renta diferido activo se realice o el impuesio a la renta pasivo se pagus.

Beneficios de empleados no comentes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segln estudio
preparado por un perito actuarial, El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se detarmina an
base al método de la unidad de créditc proyectada. Las provisionas sa registran
contra resuliados del periodo.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre
la base devengada. Los décimo lercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigenta.

&M fl.rm:u.':nn del 15% dﬂ la u'ﬂlhdll:l mnlrabla anuﬂ Enlﬂl- dEI |I11FIE.IEE'['D a la renta,
sagun lo establecido por la narmativa tributarla vigente.
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ienies; Comprenden las provisiones por
mhﬂaﬂnn pltﬁ:m-nl ¥ bnrﬂﬁmmﬁn pnr dﬁahuﬁu que se contabilizan segin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y &l cosio del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del pericdo,

Reconocimiento de Ingresos v gastos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de sus servicios en el curso
nomal de sus opéraciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos olorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser
medidos con fiabilidad vy cuando l@ compafiia hace enfrega del servicio al
comprador.

Los gasios que s& relacionan con &l periodo, sa registran en resultados
cuando se conocen.

Utilidad por accion: La utiidad por accidén ha sido calculada sobre [a base del
promedio ponderado de las acciones comuneas en circulacion a la fecha del estado
de situacitn financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 20165, la Compafila no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las ulilidades basica y
diluida por accidn son las mismas.

Nuevas Normas Internacionales de Informacidn Financiera y enmiendas
vigenles:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el afo anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las sigulentes
modificacicnes a las Normas Intemacionales de Informacidn Financlera:

Fecha de
Modificacidn emitids emisidn Sujeto do modificacisn
Las modificacionss rmesponden a s
necezsidad de mejorar s informackin
proporcionada a los usuarios de los eslados
financiencs &N relaciin con KOs pEEVDS que
surgen de aclividades do finenciacion, ¥
mquieren que |os enlidades revelen la
informacidn gqua parmils 8 los usuanos de
log estados financloros avabusr 08 cambios
en pasivos produckdos por acividades de
financiaclin, incluyando tanlo los darvados
de flujos de efeclve como los que no

implican fiujos de afectiva.

Las modificacionos aclaran hos
requenmianios do reconocimianto da actvos
Modificaciones a la MIC 12
Enarn de 2018 por impuesios heridos por pdndidas no
impuesio a las Ganancias malizadas en Instumenios de deuds
medidios & valor rasonabis.

Modificacionss a la NIC 7

Estado de Flujos da Efectivo Enero da 2016
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La adopcién de estas modificaciones no tuve un impacto significative sobre
les estados financieros de la Compaiiia y sus revelaciones.

Normas Inlernacionales de Informacién Financlera y enmiendas emitidas
aun no vigentes:

A conbinuackan, se anumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas pero que no se enconiraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compafila:

de Informacién Fecha de entrada

Financiara Sujeto de modificacion i whgoTr
El Consejo mealirtd modficaciones a o8
requernmientos de clasificacion y medicidn
para actvos fnancems, abordando un
rango imiado de cuestiones de aphcacidn
& infroduciends una calegoria do medicitn
oé “valor razomable con cambios en ol
resullado inlegral” pam mstrumeantos da
deuda simples concnetos,

El Consajo tambisn anadio a la MIIF U loa

MIIF 8 regquenmienios de delerors  de  valor

Instrumeanios miacionados con la contabllidad de las 1 de anaro de 2018

Financiaros pirdidas crediicias esperadas sobre o
nolives financierce de una entidad v o8

misis do ampiar el crédito, Esta

modalo de deterorg por pérdida craditicia
eRpeErAda &3 confrafio al models de
il e pord] ficia | h
{de conformidad con la NIC 39% Ia
dfenkncia consisle en Que ya no &8
NECESANo qUE OCUIMa un evento ardes de
Que &8 reconoZcan e plihdas
CPBARCias.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Morma internasi onsl de
Infermacion Finanoiara

HIIF 15

ingresos de Acividades
Orgirarias  Procadenies
de Contraics con Chentes

]

Adoprin por Primera
Var oa B8 Nom™maEs
FASTAC iDhEET da
FifrmaEhn FiRances

NIIF 2

NIC 28
Irvarsiones &0 AspoEtas

y Mogocios Conjunios

HIG 40
Propiedades de Inversion

Sujeto do modificac ian

Fecha da e nirads
&n wigor *

Ewin norma deroga i MIC 1B MIC 11 y ina
IR ONEE Nespectvas.

maconocn o8 ingresos de actvidades cedinarias
da mousrio con ese principio baskoo madienie
I apllc Bokhn de las sguisnles stages:

1, Mdantificar & contrato (o confratos) con
cllanies,

idantficar a8 obigacioras 08 desermpaio
o0 @l condraln.

Diimrm nar of praco 58 B ransacciin,
Aaigner o precio de 2 rarsacoin ode s
oA OO 08 oesempelio Gel conirio,
Raconoced & igress cuando (o 0 medds
gue) s enfisad satsface una obigscitn 96
AGEETINEND.

Ls normE  fEmbeEn  inchiye wn conjunls
osheslpnein de mgquarimisnios de iFdormaon
i roveler qua derfa lugar 8 gue ura enbidad
propofcioneFa @ 08 usuancs de los eslados
financieros  mformaskdn  integral  sobra |8
rafursaza, impors, calendario & incaridumbre
ge los ingresos de actvidades crdinarias y de
ios fups de efecivo Que surgen o8 l0a
condraio s de la entdard con ios clertes

AT Y

=

EbmenaceEn b EaNCiongs 3 oD pEDO pEW

i enbdadss gue afoptsn pof primers vt B8
MR,

Las mnEhCaCONSE proporeionmn
requerimismios para & confabilizacion de e
plecios d@ las  COondiciones paa &
imavacablidad v s condiciones distinias o lns
o lae de irevocabilidad de la concasion sebre
la madcidn 08 w pago bassdo &l ACCONES
quim Be bguide en afeciva, las iransaccionss
coOf pagos Dasasnos @ acciones con  unda
caracisriaticn de Bquidacion por of neto por
causl 08 obligacionss facakes de felaner,
una modilcaciin de kos Mrminos. y condciones
o un EagD BESAGD &N ACCones Qua cambis W
carcascdn de @ Fanssctiin de Goudatse en
alecivd & lgudsrsse oon  InStramenios de
PR

ledicidn & valsr razomable de une escciads o
QoD oo,

Aolpracionas  scbre 13 transferancis  de
propodades de myarscn,

1 de enson de 2058

1 o9 enem ge 2018

1 de enano de 2018

1 da enerode 201 8

1 ga enero da 18
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La nisve moma deoga B NIZ 1T @
METrEERCDRes MBlatnnadss. v establoce o
principos  basicos pare &l reconDSimientn,
madcon, presenacion ¢ nformacion a revelar
de ke arendemisnios. E| objelve Be asegurar
gque  IDs  arensalanos  y  amandadares
proporcionen nformacion relevanta o forma
oue represente fistmente eses TENBACCGhES,
Esta infarmesian proporciona una base a e
usyprics oo los estados  financkercs  para
svaler al gfacio qua los amendamieros leren
sobre e sibuacidn Snanciera, &l rendimienio
financiers y loa Bujos de electivo de una
entidad.

MIE 16 Arrentamian ol 1 de anero de 2019

NIC. 40 Ls aciaraciin sobme @ vanalsrenca de una
2 propiedad de ipversidn desde o hacia, B0 ekl
Pmgisdades de rversisn e ; o o b 1 g anero de 2018
cambio &N B D

NEF 4 L mogdfcacon permids & Bo aniidedes Sue
Cortains 08 S0GUuros eubin dentro def slcanoe de s WIF 4 @ opoidn 1 de enero o= 2018
oe aphoar @ NIIF § o B xencih emaorad

“La apicacion anbicipads &8 posible, a manos gue se senals ki confrana,

La aplicacién de la NIIF 8 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preccupacionas surgidas de las
diferentes fechas de vigencia da la NIIF 9 y la proxima Norma sobre contratos da
saguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionalas:

« Una exencidn temporaria— las enfidades cuyas actividades estin
predominantamanta conecladas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta axancidn
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

= Un enfoque de la superposicion - lodas las enfidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF @ pueden optar por reclasificar en
otro resultado inlegral, la diferencia en los imporles reconocidos en el
resultado del perodo para acfivos financieros elegibles entre aplicar ia
NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

La Administracin de la Compafifa, prevé que la aplicaclén de la NIIF 8, NIIF 15 y
NIIF 16 tendra un Impacio sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revalaciones. No obstante, a la fecha de emision da los estados

financieros, aun no es posible estimar ese efecto de manera razonable,

D. ESTIMAC LES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
reafice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de evenios significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son conlinuamente evaluados y
estdn basados en la experiencia hisifrica y olros faclores, incluyendo la
expectativa de evenios futuros gue se cree son razonables bajo las acluales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.
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TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

A confinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deteroro de instrumentos financiemns: A |la fecha de cierre de cada periodo, o
an aquelia fecha gque se considere necesario, =e analiza el valor de los activos y
pasivos para determinar si existe algin indicio de que estos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
pericdos anieriores son reveriidas cuande se produce un cambio en las
astimacionas sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal v desahucio: El valor presents de las

provisiones para obligaciones por beneficios definidos a frabaiadores depende de
varios faclores que son determinados en funcién de un calculo actuaral basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuesios impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuaral,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada
afno. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento da los bonos emprasariales
de alta calidad de los Estados Unidos de América,

- L S : - LR,
estimacidn de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado an la parle perinents en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiera &l parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacién se ravala la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compeaiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera qua
aenfrenta la compafifa en un instrumento financiero si la confraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y sa origina principalmenta de las cuentas por
cobrar comerciales y el efectivo en bancos.

Los ingresos de la Compafiia provienen de algunas lineas de negocios
claramente Identificadas, que son Zona de Distribucidn, Depdsito Temporal,
Depésite Courier, Depdsite Aduaners Plblico, Bodega Simple, Concesién de
Oficinas; el crédito que se otorga a los clientas es de 7 dlas, posteriormenta, v
dependiente de varables como volumen de carga y ftiempo con nosotros, el
crédito puede extendarse hasta 30 dias.



1r

TEEMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

El mayor riesgo surge de aquellas cuentas pendientes con una anfigiedad
mayor de 60 dias de atraso, estas son congideradas cuentas malas a las que hay
que hacerde un seguimiento especial a efectos de poder raducir el riesgo de no
pago lo menos posible, presentando facilidades y opciones de pago flexibles gue
nos permitan aliviar la situacion del cliente y recuperar nuestra cartera.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que [a Compafia
tenga dificuitades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financierns, gue son liquidados medianta [a entrega de efactive u otros activos
financieros.

La Compafia actualmania no tiene pasivos financieros, por lo que el rniesgo
de liguidez sobre los pasivos es cero, de ahi la Compafia monitorea de manera
constanta su flujp de caja a efactos de poder confar con los recursos que ia
operacién normal requiere, su principal fuente de recursos monetarios proviene de
los sarvickes brindados en las diferentes lineas de negocios con los que cuenta,

Rigsao de marcads: El riego de mercado es el riesgo al que la Compafia esta
expuasta y gue afecta directamente a su resultado y patimonio, en este caso su
mayor riesgo de mercado radica an las madidas lagales y regulatoras qua pueden
afectar el normal desenvolvimiento del comercio extemo. Actualmentz la
Compaifia ha recuparado su estabilidad comercial, debido a las eliminaciones de
las salvaguardias y aranceles inferpuestas por el Gobiermno ecuatoniano, o gue
desamboct &n un incremento en &l volumen de imporaciones provenientes del
extranjern. En el 2016, las importaciones se redujeron en mas de wun 25%,
situacidn que afectd seriamente & todos los agentes econdmices que trabajan o
tienen relacidén con el sector mporador.,

La Compafia ha tenido que incursionar an nuavas lineas de negocios que ke
permitan capear estas situaciones, pero la preccupacion siempre estara latente
sobre nuevas medidas que afecten al sector.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objativo principal de la gestion de capital de la Compafia &5 asagurar una
calificacidon de crédito sdlida e indices de capital saiedables para sustentar su
negocio ¥ maximizar el valor para los accionistas. La Compafia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcidn a los cambios en las condiciones
gcondmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, [a Compafia
puedea modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de manegjo de capital
an la Compania ni distribucion de dividendos a los accionistas.

G. EF VOY EQUIVALENTES EFEC i
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 272 304
Bancos locales (1) 373,192 210,546
Inversionas (2} 500.531

875,995 210,850
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacion)

{1} Comesponde a los saldos conciliados gque se mantienen en [as sigulentes
= cuentas bancarias:

Al 31 de diciembre de

o Bancos No. Cuenta 2017 2016
Sanco Pichingha CUA. 2100149878 23.731
Eanco del Pacifico 5.4, Troa0al 123,024
Banco Bolivarisno CUA, R22505-9 225,547 210,545
araaee 270, 544

{2) Correzsponde a cerificados de depositos a plazo:

Plazo Al 3 de dickembre da
Institucidn financlara Tasa dias 2017 2016
Banco dal Pacifico 5.4, 2.50 3 200,531
. Barco del Pacifico 5.4 3.50 a2 300,000
BO0,531

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COERAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembra de

2017 2016 N
- Cliantes (1} T71.548 658,565
Provision de clientes (3) 141.479 106,675
(=} Provision de cuentas incobrables (d) 1,936 1,901
811,081 773,338
(1] Los vencimientos de las cuentas por cobrar & clentes se detallan a
continuacion:
___ Al 31 de diciembre de_
2017 2018
— De 0 & 30 dias 516,810 389,271
De 31 a 60 dias 134,153 111,683
Mas de 60 dias 120485 167.611
— (2} 771,548 BG4,565

(2} Inciuye principalmente US%43,784 & Intercarga S.A. Intermacional de Carga,
LS543, 582 a Cargo Service 5.A., USH24,053 a Correos del Ecuador CDE
E.P.. US522,649 a Corporacion &l Rosado S.A., USS56 465 a DHL Express
Ecuador 5.8, USHEIG 448 [(USE31,491 en el 2016} a Ensambladors
Motoensab S.A., USSE,250 (LUS$16,500 en el 2016) a innavatecorp S.A., ¥ en
el 2016, US%21,983 a Carvecerla Nacional CN 5.4, v US$19,839 a Pailzat

S.A,

. {3) Corresponde & provisiones de ingresos no facturados por senvicios de
depdsito temporal, depdsito courier, ¥ otros depasitos por almacenaras,

{4) El movimianto de |a provision de cuentas incobrables:
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i | s
{Continuacién)

Al 31 de diciembre de

2017 2016 i
Saldo al inicio del afio 1.801 83r
Provisidn 989 2,508
(=) Castigos 954 1,444
Saldo final dal afo 1,936 1,901

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Incluye principaiments US5525.834 (US$21,393 en el 2016) por crédito tributario de
Impuesio al Valor Agregado (IVA).

J. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de
2017 2016
Seguros 61,456 61,279
Gastos prepagados 12,245 12,245
Anticipos a proveadores 19,787 6,832
Anticipo de sueldos (1) 8,435 3,247
101,923 A3,603
(1) Incluye principaimanta US$8, 195 para la elaboracion de racks para el deposito

aduanemn publico.
K. EQUIPOS:

El movimienio as al siguianta;

A i naria Efuigcs de
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Duranta el afio 2018 se registran revalorizaciones por USS108,681. La
fecha efectiva de la revalorizacién es 31 de agosto 2016, Las revalorizaciones fuaron
realizadas por un perito independiente calificade por la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros, Mo. de registro 357. En el caso de que |08 Aclivos
revalorizados se hubieran mantenido contabilizados bajo el método del costo,
prasentaria una variacién da US$503 987 (US$560,174 en el 2018).




TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA
L. ACTIVO DIFERIDO:

Derecho de uso

Cosfo

Saldo al 01-01-2018 B00,000
Saido al 31-12-2016 600,000
Saldo al 31-12-2017 (1) 600,000
Total costo GO0 000
(-] Amortizacion acumulada

Saldo al 01-01-2018 216,776
Adicionas 46,451
Saldo al 31-12-2018 263 227
Adicionas 46,451
Saldo al 31-12-2017 308 678
Total amortizacién acumulada 300678
Saldo al 01-01-2018 383224
Saldo al 31-12-2016 A36.TTA
Saldo al 31-12-2017 290322

(1) Corresponde al valor pagado & Terminal Aeroportuaria de Guayagquil S.A.
TAGSA por la contraprestacion adicional establecida en el Contrato de
Concesidn Mercantll (Ver Nota V).

M. CUENTA POR PAGAR N -
Al 31 de diclembre de
2017 2016
Proveedores 53,197 81,816
(1) 53,197 61,816

(1) Incluye principalmente US$8,530 a Asesoria Seguridad y Vigilancia Asevig
Cia. Lida., USS6.241 a Compafiia de Manienimienio y Repamciones S A y

US$4,680 a Demelicorp S.A.
N. ENTES:
Al 31 do diclembre de
2017 2016
Con la administracion tributaria (1) 87,372 94,003
Impuesto a la renta por pagar del
gjercicio (Nota U) 261,304 116,161
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Soclal 28,713 26,318
Sueldos y beneficios sociales (2) 146,360 125,986
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Nota U) 325074 175,905
Otras obligaciones corriantes 21 1.848

850834 ____ 540919
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ARG RS.A
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacién)
(1) Incluye principaimente US$71.243 (USS$567.038 en el 2016) de Impuesto al
Valer Agregado generado en compras efectuadas en el periodo.
(2) Corresponde al siguiente detalie:
Al 31 de diciembre de
: 2017 2016
Décimo tercer susido 8,080 7.153
Décimo cuarto sueldo 34,326 30,399
Fondos de reserva 1,329 1,284
Vacaciones 102 625 87,150
146,360 125,088
PROVISIONES:

Cormresponde al canon de concesion mercantil del mes de diclembre por pagar a
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil TAGSA S.A,

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Provisidn para jubilacion patronal {1) 131,662 118,685
Provision para bonificacion por desahucle  (2) 54,843 42,604
186,505 161,378

(1)} ElI mevimiento de la provision para jubilacién patronal es el sigulents:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del afio 118,685 82,485
Provisiones 42 927 21,6086
Ajustes (29,950) 14614
Saldo final del afo 131,662 118,685

{2) El movimiento de la provision para bonificacion por desahucio es el sigulenta:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del afio 42 694 40,333
Provisiones 13,181 8,712
Ajustes 5415 (5,380)
(-) Pagos (6,44T) 961
Saldo final del afo 54 843 42 604

Para deilerminar el pasivo por jubllacidn patronal y bonificacion por desahucio
regisirados al 31 de diciembra de 2017, s& considend una tasa anual de descuanto
del 4.02% (4.14% en el 2016), tasa de incremento salarial del 1.50% (3.00% en al
2016), tasa de rotacidn del 11.80%, y tasa de mortalidad e invalidez tomada del

T™M IESS 2002.
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TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA
Q. PATRIMONIO:

Capital soclal: Reprezentan 101,000 acciones ordinarias y nominativas, suscritas
y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Resarva legal: De acuerdo con la lagislacidn vigeante an el Ecuador. ia Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esia resaerva no puede ser
distribulda a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compania, perm
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar &l capital.

Superavit por revaluacién de propiedades, maquinarias y equipos: En ssfa
cuenta se registra los ajustes por revalorizacion realizada por al perito intema de
la Compafiia. El 23 de diciembre de 2017, un perito independiente determind que
gl valor real de un montacargas revaluado an el 2016 deba sar ajustado a su
nuevo valor estimade, por tal razén se realiza & ajuste disminuyendo el activo por
US522 0R0.

Ajustes por implementacion NIIF: En esta cuenia se registran los ajustes para
adoplar lazs Mormmas Intemacionales de Informacion Financiera (MIIF).

Resultados acumulados; El saldo de esta cuenta estd a disposicion de fos
accionistas de la Compafiia v puede ser utilizada para la distribucion de
dividendos. En el 2017, sa raaliza la distribucién de dividendos de las ulilidades
del afo 2017 y 2013 por USS778,545 y USH123,238, respactivamanta.

R. PRESTACION DE SERVICIOS:

Afies terminados al

31112/2017 31/12/2016

Caourier 1,291,934 1,209,055
Transito general 1,468 9,478
Zana da distribucidn 324,398 301,377
Despaletizado 237,585 205,929
Distribucion Fee 445649 345,640
Operacion Fes GGB 867 bE5.224
Handling Fee 58,119 17,228
Depdsito temporal 672,585 526,099
Sernvicios adicionales 434 924 266,178
Servicio de logistica v traslado 12,924 10,860
Transito de refrigeracion 929 6.218
Almacenaje Courier 12,114 12,065
Almacenaje bodega simple 230,468 209,175
Ingreso de carga 637,282 676,156
Almacenaje de carga 126,170 186,868
Distribucion de carga GPS 509,138

Otros depdsilos aduaneras 10,327 77.413
Oros 201,841 114,818

5,967,232 4,739,779
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S. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Personal

Honoranos

Servicios

Administracion

Publicidad

Seguros

Manienimianio

Vigilancia, sanidad y bomberos
Impuesios

Canon

Depreciacion y amortizacion
Gastos variables

Otros gastos

(1)

Anos terminados al

3171272017 31122016
177130 1.618,778
87.032 67,048
130.260 127,031
238645 182,401
3409

94,786 113,468
295357 370,608
28,059 10.835
5.860 26,800
1.197 874 855,215
165,387 209,100
53.248 10,527
31,251 28,262
4,089,150 3,785 468

(1) Corresponde a canon de concesion mercanti @ Terminal Aeroportuaria de

Guayaquil 5.A. TAGSA (Ver Nota V).

T SACCIONES CON P :

_Puls
Cuentas y documeanios por
cobrar corrlentes
Aaropuario Ecoltgeos del
Ecuador 8.A, Ecogal Ecuador
Cusnias ¥ documentos por
pagar corrlentas
Asrcpuarios Ecolbgicos del
Ecuador 8.4, Ecogal Ecuador
Proden 3.4, Argantina
Hedpor Ecusdor 5.4, Ecuador
Dividendos por pagar a
acclonistas
Dallair Sanaces S.A. Ecuador
Amirica Corporation Espafia
Cargo, S.L. Espafa

Al 31 de diciembre de

Trangsaceidn 2017 2018
Servicios 7244 1,118
7244 1,118
Servicios 1,361
Servicios 17 438 10418
Servicios N 1./ .- ]
B0 ﬁ?lﬁl}‘l
Cividendos 10,248
Dividendos L]
(M 88492

Las transacciones efecluadas con las relacionadas fueron las sigulenies:
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TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA
T. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

{Continuacion)

Aflos terminados al

Ingresos Pais Transaccion 3122017 IMM2R2016

Apropuartos Ecologicos de

Galapagos 5.4, Ecogal Ecuadar Sarvicio 182,043 17,784

182,043 17,784

Gastos .

Terminal Aeroportearna de Concasian

Gugyaquld 5.4 TAGSA Ecuador Mercantil 1026, 387 455 215

Szrmpusros Ecoldgicos de

Galépagos 5.4, Ecogal Ecuador Senvicios 101,655 8078
1,427,942 260,204

Dividendos pagados

Dellair Services 5 A, Ecuador  Dhvidendos (1) 451 342 350,000

América Corporation Espafia

Cargo, 51 Espara Dividendos (1) 451,392 00,000
a0z, 7a4 G50.000

Servicio s de informatica
Prodan 5.A. Argantina Comercial 52,539 58,810

52530 Z5810

{1) Corresponda a US33808.773 de las utilidades distribuidas del afo 2016 y
US561,618 de las uliidades del afio 2013, cuya distribucién fue aprobada
por los accionistas de la Compaiia en las respedclivas Juntas.

U. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asl como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarfa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
economico 2018 la tarifa del impuesto a |a renta sera del 25% (Ver Nota X).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residenies o establecidos en
paraisos fiscales o regimenas de menor imposicion con una paricipacion igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacion de paraisos fiscales o
regimenas de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre |a proporcion de |la base imponible que corresponda a dicha paricipacion,
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u.

P N DE LOS TRABAJADOD ILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC16-0000053E del 28 de diciembre de
2016, se expiden las normas gque establecan las condiciones, plazos vy las
excepciones para informar @ composicidon societana, v aprobar el “Anexo de
Accionistas, Parilcipes, Socios, Miembros de Directoric y Administradores”, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la
declaracion de impuesto a la renta aplicard la tarifa del 25% a toda la base
imponiola. Asimismo, si el sujelo obligado reporta la informacion de manera
incomplela e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcién de la base
impenible que coresponda a la pariicipacién no reportada.

Las sociedades gue reinvierdan sus utiidades en el pais podran obtener una
reducciin de 10 puntos porcentuales de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobra al
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, aclivos para rlego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegelal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnclogia gue
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital v
cumplir con los requisitos que s& estableceran en &l Reglamento de la Lay. El
aumento de capital debe inscribirse an el respactive Registro Mercantil hasta & 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que se generaron las
utilidades matena de |a reinversion.

Las layes |laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las ulilidades liguidas de la sociedad, antes del calculo del
impueslo sobre |a renta. La base de calculo de la Compaiia, fue el siguiente:

2017 2016
Litilidad del ejercicio 2173162 1.172.700
Menos: Paricipacidn de trabajadores an las
utilidaces 35074 175,905
1.847, 188 BoG, 745

Menos: Deducciones por discapacitados 33,774 111,302

Deducciones medicing prepagada 38,228

Deducciones incremento neto .

empleados 13,327
Mas; Gastos no deducibles 46,210 102,007
Baze imponible para impuesto a la renta 1,808,069 QRY 500
Impuasto a la renta causado 397,775 217,250
Menos: Ratenclones an la fuente 136,381 101,089
Impuesio a la renta por pagar 261,394 116,161

De acuerdo al articulo 15 del Reglamento, los dividendos o utilidades repartidos a
favar de sociedades residentes o establecidas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, estan sujetos a la retencion en la fuente de
impuesto |a renta; el porcentaje establecido por el Senvicio de Rentas Intemas en
estos casos, de acuerdo a la Resolucion NAC-DGERCGC15-00000509 publicada
en R.O, del 16 de julio de 2015 es del 10%, aplicable a la sumatoria del valor del
dividendo mas el impuesto atribuible a dicho dividendo.
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u.

LDS TRABAJ
IMPUESTO A LARENTA: (Contruscion)

El numeral 16 del articulo 28 del Reglamenio establece un limite a la deducibilidad
de regalias, sarvicios técnicos, administrativos vy de consulloria, los cuales no
podran ser superiores al 20% de la base imponible del impuesio a la renta més &l
valor de dichos gasios, siempre y cuando dichos gastos comespondan a la
actividad generadora realizada en el pais. En el caso de que no sa detarmine
base imponible de impuesto a la renta. no serdn deducible dichos gastos.

CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL:

TAGSA enftrega a titulo de concesidn mercantil las instalaciones a la Compafiia
para que administre, opere, mantenga y explole comercialmente dentro dal plazo
y conforme a lo delerminado en el contraio que incluye, pero sin limitar, los
servicios de recepcion, enfrega, paletizaje y despaletizaje de carga, asi como el
almacenamianio, clasificacidn, movilizacion y distribucion de la misma.

TAGSA y la Compafia, libre y voluntariamente, por asi convenir a sus inlereses,
acordaron fijar como contraprestacion mensual por la concesidn mercantil para la
explotacidn de espacios, un precio compuesto de un valor fijo, que las Partes
establecen en la suma de US$25.000 y un valor variable, consistente en una
suma equivalente a 1.5 centavos de dolar por cada kilogramo de carga que se
reciba en la Zona de Distribucion de Carga y 8 centavos de délar por cada
kilogramo de carga que pase en la Zona Courier. A ambos componantes del
precio debera afiadirsele el correspondients Impuesto al Valor Agregado (IVA)
vigente a |a fecha de emisién de cada factura por parte da TAGSA,

Durantes los primero seis (6) meses de vigencia de este contrato, la Compafia
pagé a TAGSA el cincuenta por clento (50%) del valor fijo establecido en el
parrafo anterior, y a partir del sexto (6) mes de vigencia, la Comparila paga la
totalidad dal valor fljo antes refarido.

Por &l otorgamiento de este contrato de concesién mercantil, la Compafiia debla
pagar @ TAGSA, ademas de los valores mensuales pactados en la clausula
precedents, una suma fija inicial de US$1,000,000, més el impuesto al valor
agragado vigante a |a facha de emisidn de la cormrespondiente factura por parie de
TAGSA,

Debido a que los permiscs de operacion por la autoridad competente fueron
entregados en el mes de enero de 2011, los resuliados no fueron de manera
satisfactoria por lo tanio ambas paries decidieron modificar la suma fija a
US$600,000 mas impuestos.

La Compafiia pagd un abono de US$200.000 a la suscripcion del contralo, vy los
restantes fuercn pagados dentro de los diez (10) primero dias del mes de octubre
de 2010 y enero de 2011,

El contrato rige desde el 1 de julio de 2010 y tendrd al mismo plazo del Conltrato
de Concesidn de los servicios aeroporiuarios suscrilos entre TAGSA y la
Autoridad Asroportuaria de Guayaquil el 27 de febrero de 2004, por lo tanio,
terminaréd cuando este termine por el cumplimiento del plazo, de tal forma que si
&n &l futuro s& efeciuare alguna reforma que ampliane o prorrogare al plazo de la
Concesion de los servicios aeroporiuarios, el plazo de este Confrato se axtenderd

a @80 promoga.
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La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
confribuyentes del Impuesio a la Renta que hayan efectuado operaciones con
paries relacionadas locales yio domicikiadas en el exteror, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monio acumulado superor a USS$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gaslos por
compafiia relacionada.

Aguelics contibuyenies gque hayan efectuado operaciones con partes
reiacionadas locales yio domiciliadas en el exierior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deban presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en sjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
medianta requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exteror, |a
presentacion de la informacion conducente a determinar sl en dichas operacionas
s@& aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley,

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, sa sumardn los montos de operaciones con paries
ralacionadas, exceplo [as gue correspondan a:

« Apores palrimonisles en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América,

« Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siampra que no afecten a resuliados;

» Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patimoniales (dividendos) o pasivos;

+ |ngresos safialados en los arffculos 27 v 31 de la Ley de Régimen Trbutario
Intarno, asl como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a ia
actividad generadora de tales ingresos.

« Operaciones con otras paries relacionadas locales con referencias al perfodo
fiscal analizado, siempre que no se presenlen algunas de las sigulenies
condiciones;

a. La parle relacionada con la que & sueto pasivo realiza lales operaciones
oblenga ingresos provenientes de los casos sefalados en los articulos 27
0 31 de la Ley de Régimen Tributario Intermo.

b. Elsujelo pasivo:
s Declare una base imponible de impuesto a la renla menor a cero;
* Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos Iribularios,

incluidos los establecidos en el Cadigo Orgénico de la Produccion,
Comercio & Inversion;
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CARGA TE
W. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)
* Se acoja a la reduccidn de Ia tarifa por reinversitn de utilidades:

» Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desamollo
Econdmico;

= Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos nalurales no
& renovables:

« Tengan fitulares de derechos representativos de su capital que sean
- residenies o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Orgadnica de Régimen Tributario Interno que entraron en
A vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que

realicen operaciones con partes relacionadas guedardn exentos de la aplicacidn

del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impueslo causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v,

* Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracian y explotacién
de recursos no renovables.

El 20 de diclembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgdnica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestitn
Financiera, que entre otros cambios incluye los sigulantes:

a:-mnal:'.-n sﬁh:r aquallasmlmmmprasasqu& samnsn a partir de la
vigencia de esta lay.

§ « Deducciones de impuesio a la renta: Se aplica deduccién a los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no tienen provision en anos anlenores.
Se mantiene la deducibilidad por provisiones comientes que deban registrarse
- por este conceplo, y no se condiciona gue las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al nimero de afios de los

irabajadores.
» Obligacidn a llevar contabilidad. Se modifica la base de ingresos para

parsonas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
— contabilidad (ingresos del afio anterior superniores a USS300 mi), incluyendo
ademaés a profesionales, comisantas, representantes y (‘rabajadores
autdnomos en general. Sin embargo, deberd considerarse ademds que
estardn también obligados a lievar contabilidad las personas naturales y
sucasiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gasios del ajercicio antarnor,
sean supenores a los limites que se encuentran establecidos en reglamanto.
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X. LEY ORGANICA PARA LA [s

TA E LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION A

GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

Determinacidon por la Adminigiracion Tributaria: Se establece la aplicacion de
determinacion presuntiva o por coeficientes, por parie del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaracionas.

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Unico para sector
bananero.

Porcentaje de farifa de impuesto a & renta de sociedades; Se incrementa |a
tarifa al 25% vy la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

Reinverszion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraiscs fiscales, que debido al régimen juridico de cualquisr jurisdiccion en
que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatorlaments informar el beneficiario efectivo, caso conirario no se dara
por cumplida la obligacidn anta el Servicio de Rentas Internas.

Se astablece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microgmprasas.

Se mantiene el beneficico de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
Unicamente para la reinversion de compafias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo compenente acclonario
nacional sea da por lo menos el 50%.

Reduccion tarfa impuesto a la rentas en Desarrolle, Ciencia, Tecnologia e
Innovacidn: La reduccidon por este concepto sdlo aplicara an la reinversion de

sociedades productoras de bienes.

Reduccidn tarifa para micro ¥ pequefias res habifuales:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Solo para el caso de exportadores habituales, la condicion es mantener o
incrementar el empleo. El procadimianto los establacera al CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El célculo de anticipo de acuerdo con la formula
de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no
aplicard para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
este caso aplicardn el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Cdlculo de anticipo: Mo formaran parte del cdlculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuaria remuneraciones y apories

pafronaies.

Devolucidn de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucidn del anticipo fue indebida.
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ECUADOR S.A.

_ruw Ea uspac:ﬁca la exr.:lus-ﬁn de mun'm da m:tl'mn costos y

gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de genaracion de
nueve amplec, y adquisicion de activos productivos, Ademas, que el cambio
da propiadad de los aclivos que yva se encuenitran an funcionamiento no
constituye Inversién nueva, por tanto. los activos para efectos de aplicacion
de aste baneficio deban ser totalmente nuevos.

Mienims no se dmumﬂm qun H Lllihm nhml
accionano parlmm rualmunh al baneficiario efectivo, no se dara por
cumplida la obligacidn.

Devolucion de IVA medios electronicos: En la devolucion de IVA por uso de
mdmuhmﬁmmmmmmhdemhmnpwmdnmdudﬁﬁtny

: q 5 :cigles (ICE): Se indica que para determinar la
basa da nilnulu del ICE p-udﬂa ser sobre al PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segln se establezca mediante resolucion para el efecto.
Se incluye sancion por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definigién de sxporador habitual: El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual,

i : Disminuye la base de pago sobre la que
sa obligada la utilizacion del sistema financiero de Smil a Tmil.

Begimenes simplificados: A fraves de Reglamenio se clasificard por
segmenios de la economia la aplicacién de regimenes simplificados para
afectos de cumplimiento tributario.

Exanciones 1SD; La exencién en pago de ISD por valores para cubrir cosios y
gasios por enfermedades catastroficas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacién de tramite de exoneracion.

Devolucién ISD a exporiadores: Se incluye el beneficio de devolucidn sobre &l
saldo de 15D que los exportadores no hayan utilizade come CT por pagos de

imporaciones de materias primas y bienes de capital. Estos serdn los gue
consten an al lislado del CPT.

: - 5ion; Sa incluye
tambnén pam Inwmlnnus qu& mntnhwan al mmhh: du Iu rnutnz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para sociedades).
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« Determinpcion presuntiva; La deferminacion presunliva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emisidn
de Liquidaciones de pago y resolucionss por aplicacion de diferencias.

Y. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Medlante Resoluclén No. SC.IC|.DCCP.G.14.003 dal 14 da fabrero de 2014, la
Superintendencia de Compaflas expidid las normas para la praparacién y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafias y otras
entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por &l Servicio de
Reantas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a8 la informacién financiera de las personas naturales, s empresas del exierior,
las parsonas juridicas que no estén bajo ol control de la Superiniendencia de
Compafilas. Valores y Seguros, y aguellas empresas que hayan sido excluidas de
oz Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Intérmas.

En vista que la Compafiia no astd considarada por el Servicio de Rentas Internas

como parte de un Grupo Econdmico, no debera presentar sus astados financieros
consolidados, sagun &l artloulo tercero de la Resolucin indlcada,

Z. LITIGIOS:;
Acciones propuastas por la Compania:

Demandada y
Cuantia ___ Demandante Estado
Tramsacoxdn judcial asovilis & 2 S&ants
mpcuicriads 8 fevor de i Compaliia. S& dapusn
Terminal da canceisr i3 cantided de USS1E500 Al 31 de
innovalarconp 5A Cargas dol diciembre del 2017 Teminal ds Camges dal
Ecusdor 5.4 Ecusdor recihd USSHE 450 commpondienie a esta
deuda.
AA. HECHOS EUHEEHEH | E!;

Entre el 31 de diclembrae da 2017 v la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurride eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracidn de la Compafia, puedan afectar la prasantacion de los estados
inancieros o gue requleran de sar revelados.



