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ERMINAL DE CARGA ADOR S.A. TERMICARGA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USDolares)

TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR 5.A. TERMICARGA:

Terminal de Cargas del Ecuador 5.4, TERMICARGA fue constituida el 12 de
mayo de 2010, en |a ciudad de Guayaquil, Su actividad principal es la realizacion y
prestacién de toda clase de actividades y servicios portuarios, maritimos.
aduaneros, y, en general, de comercio exterior.

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2015, han
side emitidos con autorizacion de fecha 5 de febrero de 2018 por parte del
Gerente General de la Compafia, y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion de cumplimiente: La Compafia mantiene sus registros contables
de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera
emitidaz por @l Comité internacional sobre Normas de Contabilidad (IASE, por sus
giglas en inglés) vigenles a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 da
diclembre de 2015), que tambien han sido utilizadas en la preparacion de los
estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base dei costo historico, excepto por las obligaciones por baneficios a empleados
no corrientes, gue son valorizadas en base a metodos actuariales, En el casao del
costo historico, los activos se registran por el importe del efective y otras partidas
pagadas, los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efeclivo y eguivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de [a
operacion,

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados Unidos
de Amérca (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuadar y
moneda funcional de presentacion de la Compania

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién se describen las bases de presentacion ulilizadas para
elaborar log estados financieros:

Efective v equivalentes al efective: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafila. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista, Los equivalentes al efectivo 2on inversiones a corto plazo de
gran llquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor
Una inversion sera squivalente al efective cuando lenga vencimiento en fres
meses o menos desde 1a fecha de adguisicidn
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacidn)

Instrumentos financiergs;

» Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes; Corresponden a los
montes adeudadoes por la prestacion de servicios en & curso normal de
operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el active corriente, exceplo por los de vencimiente mayor a
doce meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera,

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su wvalor razonable mas cualguier costo atribuible a la
fransaccion, que de ser significative, 25 reconocido como parte del activa
financiero.

La Compania realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales
al final de cada periodo de presentacion para determinar si existen indicios
de deterioro de su cartera, tal como lo establece el parrafo 58 de la NIC 38,

El deterioro de |la cartera establecido en el analisis y valoracion, s carga a
resultados contra una cuenta de provision para cuentas de dudosa
recuperacion, como |o establece el parrafo 63 de la NIC 39, La cartera que
se& considera irrecuperable o perdida, se castiga. El detericro del valor de
ias cuentas por cobrar se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar

» Paswvos financieres reconocidos & valor razonable — C f r
comerciales, ofras cuentas por pagar y relacionadas: Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor @ doce meses) se reconocen 8 su valor razonable, ya gque no
generan intereses, por lo gue su valor razonable, ademas, que un
porcentaje importante de las compras realizadas son pagadas de forma
amicipada a sus proveedores. Lag cuentas por pagar & provesdorses
incluyen aguellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos
en el curso normal de negocio.

Propiedades. maguinarias y equipos. Las propiedades, magquinanas y equipos
son registrados al costo histérico, menas depreciaciones acumuladas y perdidas
por deterioro, en caso de producinsa,

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion ©
construccion de los actives. Los desembolses posteriores a la compra o
adqulsicion sdlo son capitallzados cuando es probable gue beneficios economicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compariia y los coslos puaden ser
medidos razonablemente, Los otros desembolsos posterlores corresponden a
reparaciones menores o mantenimientos y son registrades en resultados cuando
son incurnidos.

La vida util promedio estimadas de éstas propiedades, maguinarias y equipos
son las siguientss:



TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacian)
) _ ACTIVOS ANOS
Equipos de computacion 3
Instalaciones Fi
Mejoras de inmuebles 3]
Maguinanas 10
Muehies v enseres 10
Vehiculos 10

El gasto por depreciacion de las propiedades, maguinarias y equipos se lo
registra en los resultados dael afio, tal como requiera el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de propiedades,
maguinarias y equipos se revisan al ciefre de cada ejercicio econdmico anual, tal
como requieran los parrafos 51 y 60 de [a NIC 16, respectivamente, 5i procede, s&
ajustan de forma prospectiva,

Cuando af valor en libros de un activo de propiadades, maguinarias y equipos
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable,

La Administracion no estabiecié un valor residual al costo de las propiedades,
maquinarias y equipos, considerando que su valor recuperabie al W&rmino de la
vida Util, no es significativo,

Activo diferido: Registra el coslo del derecho de uso de la concesion
mercaniil, establecido coniraciualmente con TAGSA La adminiziracion de s
Compafia ha determinado gue este activa tiene vida Otil finita, por lo que lo
amortiza en linea recta durante el periodo de vigencia de la concesion, esto es,
hasta el afo 2024,

Impuasto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ufilidades gravables v se

carga a log resultados del afio gue se devenga con base en el impuesto por pagar
axigible

A partir del gjercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de
un anticipe minimo de impuesto a la renta, cuye valor es calculado en funcidn de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patnmoenio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de gues el impuesto a la renta
causado sea menor que &l monto del anticipe minimo, este Uitimo se convertira en
impuesto a la renta defintivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentag internas su deveolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con i&
norma que rige la devolucion de este anticipo

Impuesto a la renta difendo; El impuesto a la renta diferido se pravisiona &n
su totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases friutarias de activos y pasives vy sus respectivos valores
mostrados en los estados financieres. El impuesto a la renta diferido se determina
usando las tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que s& espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o @l impueste a la renta pasivo se pagus
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TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR 5.A. TERMICARGA

MEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD M IMPORTANTES:
(Continuacion)

Beneficios de empleados no cornentes. Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segln estudic
preparado por un perito actuarial. El valor presente de |as obligaciones por
beneficios definidos v el costo del servicio presente relacionado se determina an
base al meétodo de la unidad de credito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del penodo

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre
ia base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuerdeo a la legisiacion laboral vigente.

Participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compadia: Calculada
en funcion del 15% de |la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la nermativa trioutaria vigente,

Reconocimienta de ingresos y gastos: Los ingresos comprenden el wvalor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de sus servicios en el curso

normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingrescs son reconocidos en la medida en gque es probable que los
banaficios econtomicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con
fiahilidad v cuanda la companiia hace entrega del servicio al comprador.

Los gastos que se relacionan con & periodo, se registran en resultados
cuando se conocen.

Wiilidad por accion: La utildad por accibn ha sido calculada sobre |a base deal

promedio ponderado de las accionas comunes &n circulacidn a |a fecha del estado
de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo gue las utilidades basica v
diluida por accidn son las mismas.
Normas internacian ATiac nanciera. amiti - Muavas normas
i I i i i i i igenies: Las poliicas
contables adopladas son consistentes con aquellas utifizadas el afo antenor. A
partir del 1 de enero de 2014 entraron an vigencia las siguientes modificaciones &
las normas internacionales de informacion financiera

= NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros

= NIC 38 — Novacion de derivades y continuacion de la contabilidad de
coberiuras

« NIC 18 — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados

= NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicion de condicion necesara
para la irrevocabilidad de la concesion
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TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR §.A. TERMICARGA
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacidn)

« NIIF 3 — Comminaciones de negocios: Contabilidad de contrapraestacionas
contingentes en una combinacian de negocios

* NIIF 8 — Segmentos de operacion; Agregacidén de sagmentos de operacidn
y conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre los gque se
deba informar con los activos de la entidad

= NIIF 13 = Medicidén del valor razonable. Cuentas comerciales por cobrar y
por pagar a corta plazo

s NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Metodo de revaluacion -
resxpresion proporcional de la depreciacion acumulada

o« NIC 24 = Informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave
de la gerencia

« NIC 38 - Activos intangibies: Metodo de revaluacion - reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada

= NIF 1 = Adopcién por pimera vez de |as Mormas Internacionales de
Infarmacidn Financiera: Significada de “NIIF vigentes"

# NIIF 3 = Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

¢« NIF 13 = Medicidn del valor razonable: Alcance del parrafo 52 (excepcion
de cartera)

» NIC 40 = Propiedades de inversion: Aclaracion de la interrelacion entre ta
NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de inversion
o propledad ocupada por &l propietario

La adopcion de estas normas no fuve un impacto significative para las
operaciones de la Companiia

No internacionales de informacion financiera emitidas - MNormas
internacignales de informacidn financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A

continuacion se enumeran las normas intemacionates de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no s@ encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compafia;

Mormas Fecha de entrada en
vlgencia

1 de ensro de 2016

contabikraciin de adguisiclongs en operacones conjuntas
Enmibendas a la NIC 16 "Propiedades, plantas y equipe” y NIC 38
*Activos iMangibies”, con refackén a te aclaracion de los métodos 1 de ensro de 2016
aceptables de depraciacion y amortizacion

Enmianda a la MIC 41 “Agriculiura”, con relacion a las plantas 1 de enero de 2016

productaras
Enmienda & ka NIl 2T “Esiados financseros separados’, con
relacidn al método de la participacian en los estadas inancleras 1 de enera de 2016

separados
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TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacién)

Homas Fecha de entrada en
vigencia

Enmiendas & la MIF 10 "Esfados fmancieros consolidados” y MIC
28 “lnversiones en asocladas ¥ negocios conjunios”. con refacian a
la venta o.aportacion de activos enlre um inverssr ¥ Su asociada o
NBGOCHD comjunto

Enmisndas a las NIIF 10 "Estados financleres consalidadas”, NIIF
12 “Infermacion a revelar sobre paricipacion en ofras entidades” v
MIC. 28 "Irversiones an asociadas ¥ negocios conjuntos”, con 1 de enero de 20468
relacidn & la aplicacion de la excepcion dé consolidacsn en las
entidades de imversion

Enmiasda a fa MIC 1 “Presentacion de los estados financisroe”,
can relacion a la inicialiva sobre Informacgidn a mvelar } deanero de 2016
HIIF & *Instrumentos financiercs” 1 de enero de 2018
NilF 14 *Cuentas de diferimianios de sctividades reguladas”; Esta
norma bene vigencia por enfidades cuyos primeros estados
linancieres conforme a las MIIF comespondan 8 un perodo gue
combence a partir def 1 de enero de 2016,

MIIF 15 = Ingrasos de actividades ordinanas procedentes de
contratos con cllentes

1 de enarg de 2016

1 de enarg de 2005
| de enero de 2067

A la fecha, ia gerencia de la Compafia se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiandas tendran an sUs operacionas; sin embargo, prevée quea
la adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafia. con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas gue forman parta de |los estados financieros.

En opinion de |la Administracion, tales estimaciones y supuestos esluvieron
basados en la mejor ulilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juiclos subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconacen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes

A continuacidn se presentan las eslimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio, El valor presente de las
provisiones para obligaciones por bensficios definides a trabajadores depende de

variog factores que son determinados en funcion de un caloulo actuarial basado
&n varios supuestos. Estos supuesics utilizados para determinar el valor presente
de esias obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos bensficios
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TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA
D. ESTIMACIONES Y JUICIQS CONTABLES: (Continuacion)

El actuano centratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada
afno, segun lo establece el parrafo 78 de la NIC 19. La tasa de descuento utilizada
es &l rendimiento de los bonos emitidos por @l Gobierno,

Deterioro de activos: A ia fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analza el valor de los aclivos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gque exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectiva de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
ia unidad generadora de efectivo & la gue pertensce el activo, Las pérdidas por
deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son revertidas cuando
s2 produce un cambic en las estimacicnes sobre su valor recuperable
incrementando el valor del activo con cargo a resultados concel limmite del valor en
libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconoccido la pérdida por
deterioro,

Estimagion de vidas uhliles de propisdades, maguinarias y eguipos. La
eatimacion de las vidas utiles y &l valor residual se efectian de acuerdo a io
mencionado &n la parte perinente en [a Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Morma Internacional de Informacion
Financiera MIIF 7. a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos gue surgen de los instrumentos financieros a los que la Companiia esla
expuesta a la facha de log estados financieros

Riesgo de crédite: El rnesge de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compania en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se crigina principalments de las cuenlas por
cobrar comerciales y el efectivo en bancos, A |a fecha de los estados financieros,
no existen otras cuentas por cobrar que pudieran incrementar el nesgo de
pérdidas,

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 81% de la cartera
esta por vencer y el 10% tiene entre 31 y 60 dias vencida. De igual manera, el
efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras cuya calificacién
gtorgada por un tercero independiente 8s de "AAA-"

Riesgo de liguidsz: El nesgo de liguidez es el nesgo de gue la Compadia
tenga dificuitades para cumplir con sus obligaciones asociadas con SUS pPasivos
financieros, que son liquidades mediante la entrega de efective u ofros activos
financieros.

La Compafia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizande un flujo
de caja proyectado a corto plazo (doce meses) El acceso a fuentes de
financiamiento esta suficientemente asegurado. A la fecha de los estados
financieros, la principal fuente de liquidez proviene de las aclividades operativas
de la Compania.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacian)

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor
de un activo asociado a la fluctuacidn de su precio en &l mercado, y esta asociado
al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a ofros riesgos de
precio.

La Compafia no tiene inversiones en instrumentos financieros que se puedan
ver afactadas por las fluctuaciones de las tasas de interés, Por otro fado, 1odas las
transacciones se realizan en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica.

GESTIONDEC AL:

E| ebjetive principal de la gestion de capital de la Compafia es asegurar una
calificacion de crédita sdlida € indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accicnistas. La Compafila gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a log cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia
puede modificar pagos de dividendos a los acclonistas, Al 31 de diciembre de
2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en la Compania ni distribucion de dividendos a los accionistas.

EFECTIVO Y v NTES A [
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 26 500
Bancos locales (1) 130,852 158,119
139,878 168,619

(1) Corresponde a saldo disponible en cuenta comiente de Banco Bolivariano
C.A,

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

BN | IR . | T
Clientes (1) 421,221 J49 893
Provisién da clientes (3) 100,314 125,083
(-} Provisidn de cuentas incobrables 7, | T - -4 5,643
520,608 469,343

{1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes sa detallan a
continuacion:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

De 0 a 30 dias 341 235 263,805
De 31 a 60 dias 43114 21,918
Mas de 60 dias 36,872 &4 170
(2) 421,221 348 BO3

(2) Los saldos mas representativos son los siguientes: LUS%44 033 a Sistamas de
Salud Rocarsystem S.A. (US52,933 en el 2014), US321400 a Compadiia
General de Comercio v Mandato S.A.. US821,106 (US$53 206 en el 2014) a
Intercarga Intemnacional de Carga S.A., US$20.000 & Innovatecorp S.A. Y
US516,518 a Pailzat 5.4
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ERMINAL DE CARGAS D A. TERMICARGA
H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

(Continuacidn)

(3} Corresponde a provisiones de ingresos no facturados por servicios de couner,

despaletizaje, y ofros depdsitos por almaceneras.

(4} El movimiento de la provisién de cuentas incobrables:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio del afo hE43 7. 144
Provisian 1,877 1.301
(-] Castigos ___ 6883 2,802
Saldo final del afo 837 5,643

ACTI P TES

Incluye principalmente US$20 254 (US%19,206 en el 2014) por crédito tributano de
Impuesto al Valor Agregado (I'VA).

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Seguros 92.861 45,109
(Gastos prepagados 13.069
Anticipos a proveedores 14 426 28.310
120,356 734189
PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS:
Salkdo al Ajusies ylo Saldo al
2015 Adbclones Reclasificacian Baxjors JTRI015
Edificio 10818 (1aiE
Muabies de oficsa 108,332 11,245 119,581
Equipos de compolecdn 141 387 ASATE (1) Z3688 |2y (2T 533 168420
|Instalaciones 16,339 20320 T0B1BE {27 [12,4D3) 334 878
MBg s arag 386 063 4,551 390, 843
Vahiculss 27,051 27,081
Wajoras sobme
inmuebles arrendacios L L 36,284
Obras en s ____BBARE e 22,688 (31 _ (36,000
1,077 AT3 B2.B1E (76,0521 1060 857
{-] Dapraciacian
aourmalada 29T E25 170,534 (032 428427
79,250 (107, 718) !E-E.':IEIDI £35,530

{1) Corresponde a la activacion de infraestructura de tecnolagia de infarmacion
(2) Comesponde a la baja de hienss que cumpliaran con su vida Otil.

(3) En virtud del contrato de desarrolle v licenciamiento de software, suscrite &l 2
de agosto de 2013 entre la Compania e Innovalecorp S.A., se activo el costo
de adquisicién de los servicios para el desarrollo de software, valorado en
US$36,000. Mediante contrato de transaccion del 28 de diciernbre de 2015,
ambas partes acordaron dar por terminado el contrato inicial, por lo gue se dio
de baja el costo de adquisicion del software
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TERMIN CUA
L. ACTIVO DIFERIDO:
Al 31 de diciembre de

2018 2014
Derecho de uso (1) 800,000 600,000
(-} Amortizacién acumulada (2) 216,775 170,323
383 225 420 677

(1) Corregponde al valor pagado 8 Terminal Aeroporuaria de Guayaquil 5.4
TAGSA por fa contraprestacion adicional establecida en el Contrato de
Concasidn Mercantil {Ver Nota V).

(2} El movimiento de la amortizacion acumulada es el siguente:
Al 31 de diciembre de

mu 2014
Saldo al inicio del afto 170323 123.871
Amaortizacion del periodo 46452 46 452
Saildo final del afio 216775 170,323
M.
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Proveedores B 40821 104,747
40 631 104,747
N. OTR TES
Al 31 de diciembre de
2018 2014
Con la administracion tributaria (1) 128,330 61,040
Impuesto a la renta par pagar del
ejercicio (Nota U) 112,681 124, 220
Con &l Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 23412
Sueldos y beneficios sociales {2) 102,951 94 762
Participacién de los trabajadores an las
utiidades (Nota L) 164 615 156,703
531,908 436,725

(1) Incluye principalmente LUS548, 253 (US$28,480 en el 2014) de retencionas de
Impuesto al Valor Agregado generado en compras efectuadas en el periodo.

{2) Corresponde al siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

- 2018 2014
Sueldos 358
Décimo lercer sueldo g&.401 8,450
Décimo cuarto sueldo 25,364 24672
Fondos de reserva 866
Vacacwones 70,320 83272

102 851 84 762
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Corresponde al canon de concesidn mercantll del mes de diciembre por pagar a
Teminal Aeroportuaria de Guayaquil TAGSA 5.4,

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Provisidn para jubilacion patronal (1} 55,983 38,531
Provision para bonificacion por desahucic  (2) 27.468 12,072
83,451 20,603

(1} El movimianta de la provisidn para jubitacién patronal es el sigulents:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio del afio 38,531 32,718
Provisiones 17,452 5.813
Saldo final del afo 55,983 38,531

(2} El movimiento de la provisién para bonificacién por desahucio es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio del afio 12,072 8,740
Provisiones 17,328 7.533
(-) Pagos 1,832 _4.201
Saldo final del afo 27 468 12072

Para determinar el pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
registrados al 31 de diciembre de 2015, se considerd una tasa anual de
descuento del 6.31%, tase de incremento salarial del 3.00%, tasa de rotacion
del 17.31%, tasa de incremento de pensiones de 2.00% vy tasa de mortalidad
& invalidez tomada del TM IESS 2002,

PATR 10

Capital social: Representan 101,000 acciones ordinarias y nominativas, suscritas
y pagadas, con un valor nominal de LUS%1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuader, la Compariia
debe transferir &l 10% de su ganancia liguida anual a la reserva legal. hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaidiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar &l capital

Ajustes por implementacion NIIF: En asta cuenta se registran |os ajustes para
adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Resultadeos acumulades: El saldo de esta cuenia =518 2 disposicion de las
accionistas de la Compafila y puede ser utilizada para la distribucion de
dividendos.
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Afos terminados al
311212016 31122014
Couner 1,177,576 1,209,065
Transito general 10,628 21,825
Zona de distribucion 363,807 376,802
Despaletizado 228,210 223513
Distribucion Fea 389 435 443 978
Operacion Fee 816,619 746,530
Handling Fee 11,403 14,245
Deposito temporal 572 547 689,836
Servicios adicionales 305,096 345 526
Servicio de logistica y traslado 11,604 18,865
Transito de refrigeracibn 4 652 26 073
Desconsolidacién 56
Almacenaje Courner 12,049 14 704
Almacenaje bodega simple 23 904
Ingreso de carga 338 548 11,468
Almacenaje de carga 216,852 9,060
Otros depositos aduaneros 54177 3,765
Otros 105,085 126,938
4,443 153 4,372,350
S. GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Afios terminados al
3122015 311212014
Persanal 1,487,797 1,354 383
Honoranos 116,862 186 345
Servicios 118,485 133 B4
Administracion 161,865 162,417
Publicidad 14 340 2,830
Seguros 74914 47 549
Mantenimienio 280 684 332,360
Vigilancia, sanidad y bomberos 14,801 19317
Impuestos 300 27
Canon (1) 757,742 763,055
Depreciacidn y amortizacion 216 688 188,582
Gastos financiercs 32,432 66, 348
Gastos variables 53,799 16,637
Otros gastos 19,886 : 29141
3,359,793 3,338,935

(1) Corresponde a canon de concesion mercanti a Terminal Aeroportuaria de
Guayaquil S.A. TAGSA (Ver Nota V).



19

Helpor Ecuator 5.4, Ecuadar Senvicios 6,268
Ecalégicas dal Ecupdos
.4, Ecopal Ecuadar Serdicion 2T 402
T
Cuantas ¥ documanton par pagar
corrfisntos
Asropusrioe Ecolegical d8l ECeanee
5.4, Ecogil Ecuiadar Servcios BT
F X L
Obbigaciones corfientss
Prestar
Owligr Servces 5 A& Ecuadior {capdal) it} 10,000 135,350
Corporacain Amdncs Sudemancans Prestane
S A Sucwraal Ecusdor Eoumdor [captal) {1} 10,000 158 306
Dafiar Sarvcis S48 y
Componacdn Aminca
Sudamwncans S A Sucures
Ecusdor Ecuador Intarpses i BETs
!ﬂ.lﬂ 302 440
Dividendos por E! & sccicnistas
Dellair Gervces Ecusdor Dividendos a3 147 12,500
Amgrica Carporation Espana Casgo.
5L Espafa Dividandos A3, 147 12,500
O — . — 1
DObligacionss no corrlentes
Dwilaic Services 5 A Ecuasar Prestarmc 12,000
Corparasidin Amarcn Sudamaiicens
B4, Sucursdl Ecusdar Ecuadar Prestame : 00D
in _ 20,000
{1) Estos saldos se originan de los siguientes préstamos:
Tasa
Fechs de de
Relacionada CONCEsion Capital Vencimiento  interés
Dellair Barvices 5.4
It 1 010720 200,000 DUOTRDE 9.50%
Ibutuio 2 1HD72010 100,000 D1UOTR01E &.50%:
Mutue 3 DEMaR0I0 100,000 D005 B 50%,
Mutun 4 OSA052010 176,750 oYMo015 ﬂ.ﬂ
hutuc & 1m0 100,000 1R01018 - §
E?E.iiﬁ
Corporacién América
Sudamericanas 5.4, Sucursal
Ecuador
Mufue 1 20ME2010 376, 7RO 0100872015 B 50%
Mudus 2 Oy 12010 200,000 1811120108 B.50%
Mo 3 050172011 1D|:Iﬂ:|ﬂ' o 0e g 50%
ﬁ T80
1,353,500

{2) Estos dividendos corresponden 2 las uliidades disiribuidas del ejercicio
inmediato anterior, cuya distribucion fue aprobada por los accionistas de ia

Compariia en las respectivas Juntas.
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AL DE CARGAS DEL ECUA A, TERMICARGA
T. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON_ COMPANIAS RELACIONADAS:
{Continuacion)

Las transacciones efectuadas con las refacicnadas fueron las siguienies:

__Afos terminados al

Pals  Transaccidn iATI0ls | 322014
Relacionadas
Teiminal Anroportearia de Gusyaduel Concesion
SA TAGSA Ecustiar baarcantil {3 _TET T4 _TBILES
757, T4Z 763045

(3) Se.ongina en el Contrato de Concesion Mercantl (Ver Nota V).

U. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuardo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
socledades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obiengan ingresos gravables, astaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.,

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en el pais podran oblener una
reduccion de 10 puntos percentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
manto reinvertido en activos productivos, siempre ¥y cuando lo destinen a la
adguisicion de maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riega, material
yegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floriculiura, que se utiicen para su actividad productiva. asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y lecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de emplso
para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital ¥ cumplir con
los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El aumento de
capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior 8 aquel en que se generaron as
utilidades matena de la reinversian.

Las leyes |laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores &l
pago del 15% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta,

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utihdades de la Compania y |la base imponible del impuesto a la renta de la
Compafia, fue el siguiente:

2015 2014

Utilidad del ejercicio 1,067 437 1.044 890
Menos: Paricipacidn de trabajadores en las

utitidades 164,615 156,704

932 822 547 986

Menos: Deducciones por discapacitados BB.063 11,354
has: Gastos no deducibles 38 658 40148
Base imponible para impuesto a la renta 883,317 - B16.780
Impuesto a la renta causado 194 330 201,692
Menos: Retenciones en la fuente 81.639 77472

Impuesto a la renta por pagar 112,691 124,220
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V. CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL:

TAGSA entrega a titulo de concesidn mercantil las instalaciones a la Compaiiia
para gque administre, opere, mantenga y explote comercialmenta dentro del plazo
y conforme a lo determinade en el contrato que incluye, perc sin fimitar, los
servicios de recepcion, entrega, paletizaje y despaletizaje de carga, asl como el
almacenamiento, clasificacion, movilizacidn y distribucidn de la misma

TAGSA y la Companfia, libre y voluntariamente, por asl convenir a sus intereses,
acordaron fijar como contraprestacion mensual por la concesion mercantil para la
explotacion de espacies, un precic compuesto de un valor fijo, que las Partes
establecen en la suma de US$25000 v un valor variable, consistente en una
suma equivalente a 1.5 centavos de dolar por cada kilogramo de carga gue se
raciba en la fona de Distribucion de Carga y 8 centavos de dolar por cada
kilegramo de carga que pase en la Zona Courier. A ambos componentes del
precic debera afadirsele el comespondiente Impuesto al Valer Agregado (IVA)
vigente a la fecha de emisidn de cada factura por parte de TAGSA,

Curante los primero seis (6) meses de vigencia de este conirato, la Compafia
pago a TAGSA el cincuenta por clenta (50%) del valor fijo establecide en el
parrafo anterior, y a partir del sexto (6) mes de vigencia, la Compaiiia paga la
totalidad del valor fijo antes referido.

For el otorgamiento de este contrato de concesion mercantil, la Compafiia debia
pagar a TAGSA, ademas de |os valores mensuales pactados en |la clausula
pracadenta, una suma fija inicial de US31,000,000, mas el impuesto al valor
agragado vigenta a la fecha de emision de la correspondiente factura por parte de
TAGSA,

Debido a que |los permisos de operacion por la autoridad competente fueron
entregados en el mes de energ de 2011, los resultados no fueron de manera
satisfactoria por lo tanto ambas parles decdieron modificar la suma fija a
LIS$600,000 mas impuestos.

La Compafia pagd un abono de USE200.000 a la suscripcion del contrato, y los
restantes fueron pagados dentro de los diez (10) pnmero dias del mes de oclubra
de 2010 y enera de 2011.

El contrato rige desde al 1 de julioc de 2010 y tendrd &l mismo plazo del Contrato
de Concesitn de los servicios aeroportuarios suscritos entre TAGSA vy la
Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil el 27 de febrero de 2004, por lo tanta,
terminara cuando este termine por el cumplimiento del plazo, de tal forma que si
en e futuro se efectuare alguna reforma gue ampliare o prorrogare el plazo de la
Concesion de los servicios aeroportuanios, el plazo de este Contrato se extendera
3 28 profroga.

. CONT ANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue los
contribuyentes del Impueste a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumuladao superior a LIS33 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas €l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada
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W. N DE TRANSF ; (Continuacion)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuadc operaciones con partes
relaclonadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo

fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia

La Administracion Tnibutana, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requermientos de informacion a los confribuyentes que realicen
operacionés con partes relacionadas al intenor del pais o en el exierior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas oparaciones

se& aplict el principio de plena compeiencia, de conformidad con la Ley

Para efecios de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, s sumaran ios montos de operaciones con pares

ralacionadas, excepto las gue comespondan a
* Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Umidos de
América,

» Compensaciones o reciasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados,

» Pagos en efectivo, en ddélares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos,

« Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asl como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a
la actividad generadora de tales ingresos,

« Operaciones con otras panes relacionadas locales con referancias al perlodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parie relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales cperaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefalados en los articulos 27
o 31 de la Ley de Régimen Tributano Intemno.

b. El sujelo pasivo
« Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero.
= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tnbulanos,
incluidos los establecidos en =l Codigo Organico de la Produccion,
Comercio & Inversion;
« Se acoja a la reduccion de la tanfa por reinversion de utilidades,

« Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio
Economico;

* Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no
renovablas:
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DEL EC
W. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)
« Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Intermno que entraron en
vigencia desde el 1 de enerc de 2010 determinan que los contrbuyentes que
realicen operaciones con paries relaconadas quedaran exentos de la aplicacidn
del régimen de precios de transferencia. siempre que.

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables
« Realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferantes, y

» No mantengan suscrito con el Estado contratc para la exploracion y
explotacion de recursos no renovabies

X. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre &l 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los estados financleros
adjunios, no han ocurndo eventos © circunstancias que. en opinion de [a
Administracion de la Compania, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



