TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDdlares)

A. TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA:

Terminal de Cargas del Ecuador S.A. TERMICARGA fue constituida el 12 de
mayo de 2010, en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es la realizacion y
prestacion de toda clase de aclividades y servicios portuarios, maritimos,
aduaneros, y, en general, de comercio exterior.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizd la Administracion:

Declaracion de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros conlables
en USDélares, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB), que también han sido utilizadas en la preparacion de los eslados
financieros.

Base de preparacién y presentacién: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del coslo hislérico: los activos se registran por el
importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efeclivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacion.

Efectivo y equivalentes al efectivo; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efective como los
depositos a la vista, Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicién.

Partidas por cobrar: Incluyen principalmente las cuentas por cobrar a clientes
y corresponden a los montos adeudados por la venta de servicios en el curso
normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion, Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero.
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= B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Deterioro de cuentas incobrables: La Compafia establece una provision para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva
de que la Compafia no serda capaz de cobrar todos los impories que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La
- existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la

probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la compania transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,

Propiedades, maquinarias v equipos: Las propiedades maquinarias y equipos
son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
par deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
== construccion de los aclivos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compandia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimientios y son regisirados en resultados cuando
son incurridos.

La vida til promedio estimadas de propiedades. maquinarias y equipos son
las siguientes:

ACTIVOS ANOS
Equipos de computacion 3
Instalaciones 5
Mejoras de inmuebles 5
Maquinarias 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 10

El valor residual y la vida Otil de los activos se revisan y ajuslan si es
necesarnio, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinarias y equipos
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias vy
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construccion de activos calificables.



TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA
B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Héﬁ IMPORTANTES:

{Continuacian)

Activo diferido: Registra el costo del derecho de uso de la concesion
mercantil, establecido contractualmente con TAGSA, La administracion de la
Compania ha determinado que este aclivo tiene vida datil finita, por lo que lo
amortiza en linea recla durante el periodo de vigencia de la concesidn, esto es,
hasta el ano 2024,

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "Otros pasivos financieros™, que incluye principalmente: Cuentas por
pagar proveedores y préstamos, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

La Compaidia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a

pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significalivo es reconocido como parte
del pasivo financiero.

Se registran inicialmente a su valor nominal, No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momenio de su contratacion,
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de inlerés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resullados
integrales en el rubro gaslos financieros.

Un pasive se elimina cuando las obligaciones de la Compania especificadas
en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta corriente; El cargo por impuesto a la renta corriente se

calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la noma que exige el pago de
un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecic que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor gue el monto del anticlpo minimo, este Gltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable. de acuerdo con la
norma que nige la devolucion de este anticipo.
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TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPI DE NTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Conlinuacion)

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
enire las bases tributanas de activos y pasivos y sus respeclivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renfa diferido se determina usando las
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Participaciton de | bajadores en utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

Vacacicnes: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo tercer v décimo cuarlo sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

Provision para jubilacion patronal y bonificacio r desahucio: Se contabiliza
sobre la base del estudio actuarial realizado por consultores especializados. Las
provisiones se registran contra resulitados.

Representa la provision por  jubilacion patronal a gue tienen derecho de
acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
han cumplido 25 afos o mas de servicio 0 gque cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compafiia,

La pensidn patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general
decretado por el Gobiemno. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compafia, la pensién patronal, sera
como minimo el equivalente al 50% del salario minimo vital.

Segun lo establecido en el Codigo del Trabajo, en aquellos casos en que la
relacién laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacion equivalente al 25% de la ditima remuneracion mensual por
cada afo de servicio prestado.

ignto_de ingresos aslos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de |a venta de sus servicios en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuenlos olorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la compania hace entrega del servicio al comprador,

Los gaslos que se relacionan con el periodo, se registran en resultados
cuando se conocen.
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TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Administracion de riesqos:

Factores de riesges financieros: Las actividades de la Compania la exponen a
una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo operacional entre ofros. El programa general de administracion de
riesgos de la Compania se concentra principaimente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compaiia.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracion de la Compania
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compafia.

La administracion de riesgos Incluye;

* Riesgo de cambio
Riesgo de crédito

Riesgo de tasa de interés
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Compafia son
pacladas en U.S. Dolares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédilo: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compania en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con

sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el rlesgo de pérdidas.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

El Departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compania con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al
tiempo que trata de {ener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Riesgo de tasa de inlerés: La Compafia no tiene inversiones en valores que
sg puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés.
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TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Riesqo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las pérdidas
monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas, procedimienios no
establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas que manejan el
proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compaila es administrar el
riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los dafos a la
reputacion de la Compafia alcanzando su objetivo. La responsabilidad basica por
el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo operacional
estd asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas generales para la administracion del riesgo operacional, que
incluye los controles y los procesos, lales como:

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

Requerimientos de concillacion y moniloreo de fransacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y legales.

Documentacion de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar los nesgos identificados.

» Planes de contingencia.

« Normas éticas y de negocios.

» Mitigacion de riesgos.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDdlar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de

_ 2014 2013

Caja 500 456
Banco local (1) _ 159,119 457,902
159,618 458 358

(1) Saldo disponible en cuenta corriente del Banco Bolivariano C.A.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

N EESSSNRE . A

Clientes (1) 508,686 568,007
(-) Provision de cuentas incobrables (2) 5643 = 7144
503,043 560,863

(1) Incluye principalmente US$53,205 (US$141,109 en el 2013) a Intercarga
Internacional de Cargas 5.A, por concepto de honorarios por distribucion,
US$29,259 (US$5.415 en el 2013) a clientes varios, y US$23852
(US528,626 en el 2013) a Tomes & Tomres Agenles.



TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA
D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: (Continuacion)

(2) El movimiento de la provision de cuentas incobrables:

13

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 7.144 3.49
Provision 1,301 4 697
{-) Castigos 2,802 1,044
Saldo final del afio 5,643 7,144

E. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Corresponde a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA).

F. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Garantias 2,333 2,333
Sequros 45,109 6,807
Anticipos (1) 28,310 48,529
75,752 57.669

(1) Incluye principalmente US$15,000 a Constructora Ecualitoral por remodelacion
del deposito comercial. En el 2013, incluye principalmente US$31,200 a

Electrocom S.A. por la adquisicion de un equipo de rayos X.

G. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Saldo al Ventas ylo Saldo al
01/01/2014 Adiciones __Bajas 311212014
Muebles de oficina 64,161 24,17 108,332
Equipos de
Computacion 157412 22.147 36,172 143,387
Instalaciones 162,414 (1) 153,925 316,339
Maguinarias 296311 (2) 102.488 12,707 386,002
Vahiculos 27.051 27,051
Mejoras sobre inmb, 36,284 36,284
Obras-Contr: Encursa 27 B96 N 1 " 58,688
791,520 334,523 48,879 1.077.173
{-} Depreciacion
acumulada 192675 143129  _ (37881) 297925
598,854 161,393 86, 7AD 778,250

{1) Corresponde principalmente a la adquisicion de un galpon para el deposito

aduanero, incluyendo sus adecuaciones.

{2) Corresponde principalmente a US562,400 a Electrocom S.A. por la adquisician
de un equipo de rayos X y US$30,500 a Importadora Industrial Agricola S.A.

IIASA por la compra de una montacarga.
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TERMINAL D GA ECUADOR S.A. TERMICARGA

H. ACTIVO DIFERIDO:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Derecho de uso (1) 600,000 600,000
(-) Amortizacion acumulada (2) _ 1ro323 123871
429,677 476,129

(1) Corresponde al valor pagado a Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A.
TAGSA por la contraprestacion adicional establecida en el Contrato de
Conceslon Mercantil (Ver Nota R).

(2) El movimiento de la amortizacién acumulada es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 123.871 77.4109
Adiciones 46,452 46,452
Saldo final del afio 170,323 123,871

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Proveedores (1) 104,747 35,100
Provisiones facturas (2) 36,886 46,933
Provisiones sociales (3) 64,762 08,985
Intereses B.874 16,934
Dividendos 25,000
270,269 197,952

(1) En el 2014, incluye US$19,020 a Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA
por concepto de adquisicion de montacarga, y US$13,932 a Confianza
Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. En el 2013, incluye principaimente
US515,067 a Innovatecorp S.A. por concepto de mantenimiento del sistema.

f2) Incluye principalments US$32,698 (U5%40,188 en el 2013) por canon de
concesion mercantil del mes de diciembre.

(3) Incluye principalmente US$63,271 (US$55,321 en el 2013) por vacaciones.

IMPUEST RRI S POR PAGAR:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
iImpuestos retenidos (1) 61,040 8,845
Impuesto a la renta (Nota Q) 124,220 155,200
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Nola Q) 166,703 195,054
341,963 359,099

(1) Incluye principalmente US$49,253 (US$28.480 en el 2013) de retenciones de
Impuesto al Valor Agregado generado en compras efectuadas en el periodo.
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TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA
K. OBLIGACIONES CON RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Préstamos (1) 313,566 561,400
(-) Porcion corriente 293566 250,700
20,000 310,700

(1) La Companfia obluvo los sigulentes préstamos que fueron emitidos con una
tasa de interés de 9.5% anual con plazo de 5 afios:

Al 31 de diciembre de

Fecha de
Nombre __concesion 2014 = 2013
23/06/2010 40,000 80,000
. 13/07/2010 20,000 40,000
Dellair Services S.A. 05/10/2010 20,000 70,700
06/08/2010 35,350 40,000
18/01/2011 30,000 50,000
145,350 280,700
Corporacidn América 20/08/2010 75.350 150,700
Sudamericana S.A. 09/11/2010 62,866 80,000

Sucursal Ecuador (Ver

Nota P) 05/01/2011 30,000 50.000
168,216 280,700
313,566 561,400

L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

~ 2014 2013
Provision para jubilacion patronal (1) 38,531 32,718
Provision para bonificacion por desahucio  (2) 12072 8,740
50,603 41,458

(1) El movimiento de la provision para jubilacion patronal es el siguiente:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 32,718 20,945
Provisiones 5813 11,773
Saldo final del afo 38.531 32,718

(2) El movimiento de la provision para bonificacion por desahucio es el siguiente!

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afo 8.740 6,548
Provisiones 7.533 3.567
(-) Pagos - 4201 1375

Saldo final del afio 12,072 B 8,740
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M DE G E R TER RGA
. M. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 101.000 acciones ordinarias y nominativas, suscritas
y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasla
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capital.

- Ajustes por implementacion NIIF: En esta cuenta se registran los ajustes por
avallo aplicados a las propiedades, maquinarias y equipos, obsolescencia de
inventarios, valuacion de inversiones y activos financieros calificados como los
principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF),

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenla esta a disposicion de los
accionistas de la Compania y puede ser utilizada para la distribucion de
dividendos.

N. PRESTACION DE SERVICIOS:
A continuacion el detalle;

Anos terminados al

31M12/2014 3112/2013

Courier 1,299,065 620,624
Transito general 21,825 51,532
Zona de distribucion 376,802 439,225
Despaletizado 223,513 265,257
Repesaje otros almacenes 11.705
Distribucion Fee 443,978 467,253
Operacion Fee 746,530 773,758
Handling Fee 14,245 14,062
Depdsito temporal 689.836 660,576
Servicios adicionales 345,526 497,115
Servicio de logistica y traslado 18,965 39,685
Transilo de refrigeracion 26,073 43,835
Desconsolidacion 56 15,382
Almacenaje Courier 14,704

Ingreso de carga 11.468

Almacenaje de carga 9,060

Otros depdsitos aduaneros 3,765

Otros 126,939 277,188

4,372,350 4,176,997
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TERMINAL ARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMI A

0. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Anos terminados al

~31112/2014 ~31112/2013

Personal 1,384,383 1,110,113
Honorarios 186,345 180,329
Servicios 133,844 128,078
Administracion 162,417 124,662
Publicidad 2,830 6,020
Seguros 42,949 26,969
Mantenimiento 332,360 312,495
Vigilancia, sanidad y bomberos 19,317 23,113
Impuestos 727 3,583
Canon (1) 763,055 755,073
Depreciacidn y amortizacion 180,582 141,447
Gastos financieros 66,348 82,224
Gastos variables 16,637 6,464
Otros gastos : 28,141 20,525
3,339,035 2,921,085

(1) Corresponde a canon de concesion mercantii a Terminal Aeroportuaria de
Guayaquil S.A. TAGSA (Ver Nota R).

P. SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

B 2014 2013
Cuentas y documentos por cobrar:
Helport Ecuador S.A, 6,298 12,244
Aeropuerios Ecolégicos del Ecuador
S.A. Ecogal 27,402 37,225
33,700 49 469
Cuentas y documentos por pagar:
Corporacion América Sudamericana
S.A. Sucursal Ecuador 168,216 280,700
168,216 280,700

Q. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constiluidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.
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TERMINAL DE CARGAS DEL EC R S.A. TERMICARGA

Q. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENIA (Continuacién)

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesio a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre vy cuando lo destinen a la
adquisicion de maqguinarias nuevas ¢ equipos nuevos, aclivos para riego, material
vegetativo, plantulas y tode insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se ulilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo
para lo cual deberan efectuar el cormespondiente aumento de capital y cumplir con
los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El aumenlo de
capital debe inscribirse en el respective Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utllidades liquidas de la scciedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la paricipacion de los trabajadores en las
utilidades de la Companla y la base imponible: del impuesto a la renta de |a
Compania, fue el siguiente:

2014 2013

Utilidad del ejercicio 1,044,690 1,300,360
Paricipacion de trabajadores en las
utilidades 156,704 195,054

867,986 1,105,306
Menos: Deducciones por discapacitados 11,354 25,536
Mas: Gastos no deducibles - 40,148 27,827
Base imponible para impuesto a la renta 916,780 1,107,597
Impuesto a la renta causado 201,692 243,671

R. CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL:

TAGSA entrega a litulo de concesion mercantil las inslalaciones a la Compariia
para que administre, opere, mantenga y explote comercialmente dentro del plazo
y conforme a lo determinado en el contrato que incluye, pero sin limitar, los
servicios de recepcion, entrega, paletizaje y despalelizaje de carga. asi como el
almacenamiento, clasificacion, movilizacion y distribucién de la misma.

TAGSA y la Compania, libre y voluntariamente, por asl convenir a sus intereses,
acordaron fijar como contraprestacion mensual por la concesion mercantil para la
explolacion de espacios, un precio compuesto de un valor fijo, que las Parles
eslablecen en la suma de US$25,000 y un valor variable, consistente en una
suma equivalente a 1.5 centavos de ddlar por cada kilogramo de carga que se
reciba en la Zona de Distribucion de Carga y 8 centavos de dolar por cada
kilogramo de carga que pase en la Zona Coumier. A ambos componentes del
precio debera afadirsele el corespondiente Impuesto al Valor Agregado (IVA)
vigente a la fecha de emision de cada factura por parle de TAGSA.



19

c S DEL ECUADOR S.A, TERMICARGA
- R. CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL: (Continuacién)

Durante los primero seis (6) meses de vigencia de esle conlrato, la Compaiiia
pagd a TAGSA el cincuenta por ciento (50%) del valor fijo establecido en el

— parrafo anterior, y a partir del sexlo (6) mes de vigencia, la Compania paga la
totalidad del valor fijo antes referido.

Por el otorgamiento de este contrato de concesion mercantil, la Compania debia
= pagar a TAGSA, ademas de los valores mensuales paclados en la clausula

precedente, una suma fija inicial de US$1,000,000, mas el impuesto al valor

agregado vigente a la fecha de emision de la correspondiente factura por parte de
= TAGSA.

Debido a que los permisos de operacion por la autoridad competente fueron
entregados en el mes de enero de 2011, los resultados no fueron de manera
satisfactoria por lo tanto ambas partes decidieron maodificar la suma fija a
US$600,000 mas impuestos.

La Compainia pagd un abono de US$200,000 a la suscripcion del contrato, y los
restanies fueron pagados dentro de los diez (10) primero dias del mes de octubre
de 2010 y enero de 2011,

El contrato rige desde el 1 de julio de 2010 y tendra el mismo plazo del Contrato
de Concesion de los servicios aeroportuarios suscritos entre TAGSA y la
Autoridad Aeroporuaria de Guayaquil el 27 de febrero de 2004, por lo tanto,
terminara cuando este termine por el cumplimiento del plazo, de tal forma que si
en &l futuro se efectuare alguna reforma que ampliare o prorrogare el plazo de la
Concesion de los servicios aeroportuarios, el plazo de este Contrato se extendera
& ese prorroga,

S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efecluado operaciones con
partes relacionadas locales yo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Semnvicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas,
gue simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efecluado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con paries relaciocnadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Reégimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los coniribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:
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» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

= Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrite con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

T. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la preseniacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.



