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= A los Accioniztas
TERMIMAL DE CARGAS DEL ECUADOR 5.A. TERMICARGA
Guayaquil, Ecuador

Opinidn:

1. Hemos suditado los estados financieros adjunios de TEEMINAL DE CARGAS DEL
ECUADORE 5.4, TEEMICARGA, los cuales incluven el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre da 2017, ¥ los estados de resullados integrales, cambios en &l
pafrimaonio y flujos de efectivo, por el afo tlarminado an esa fecha, v un resumen de las
politicas contables mas significativas v olra informackdn  financiera  explicativa
[Expresados en US Ddlares).

2,  En nuesira opinin, los estados financieros adjuntos expresan, en iodos los aspecios
significativos, la imagen fiel del patrimonia y de |a situacion financiera de TERMINAL
DE CARGAS DEL ECUADOR S5.A. TERMICARGA al 31 de diciambre da 2017, asi
como de s resultados de sus opereciones v ode los flujos de  efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado an dicha facha, de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacién Financiers,

Base de la opinidn:

3. Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de acuerdo con Momas Internacionales de
Auditoria (MIA). Muestras responsabilidades con relacidon con esas normas sa detallan
mas adelante en “Responsabifidades del auditor sobre la auditorla de los estados
pix financieros”. Somos independienies de la entided de scuerdo con las disposicionas
del Cédigo de Elica para Contadores Piblicos emitidas por & Consejo de Normas
Internacionales de Efica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemas cumplido nuestras
olras responsabiidades éticas de conformidad con estos requesimientos. Creemos
gue la evidencia de auditoriz que hemos obtenido constiiuye una base suficiente ¥
apropiads para nuestra opinin de auditoria

Asuntos clave de auditoria;

4. Asuntos clave de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fugron de mavor importancia en nuesira awditoria de los estados financieros del
- perindo actual, Estos asuntos fueron cubieros en el contexto de nuesira auditoria de
los estados financierce en su conjunto, v an la formacidn de nuestra opinidn al
respacts, Sin expresar una opinidn por separada sobra [os mismos.

5. Mo hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

8. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonabie de
eslns estados finencieros, de conformidad con las Mormas Intemacionales de
Irfermacian Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disafio, mplementaciin
y mantenimiento del confrod intermo que permita la alaboracidn de estados financieros
libres de incorracciones materiales, dabido a fraude o error

7. En la preparacidn de 08 estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar 3 capackdad de b eniidad para conlinuiaf cOmMO NEQOCID en mancha,
revelancdo, sagun comesponda, los asunios relaconados con & negocio en marcha, &
mencs gue prelenda lQuidar la empresa o CBsar OpBFECIonEs, 0 no lenga ofra
pltermative mas realisla gue hacero.

B, La Administracion es responsable de supervisar @l proceso de generacion de
informacian financiera da la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

8. HMNuestros obelvos son obiener una seguridad razonable de gue los estados
financierns en su conjunio estén libres de incomecciones matenales, ya ses por fraude
o &mor, ¥ emitr un informe de audioria gue incluya nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un aflo nivel de ségundad, pero no es una garantia de que una audioria
realizada de conformidad con las MNIA siempre delectard una ncomeccion material
cuando exisia, Una incomeccion puede surgir por fraude o error, y S8 considera
material 51, de forma individual o conjunta, es razonablea esparar que influya en las
decisiones econdmicas oe s usuarios sobre los eslados Tinancieros.,

10, Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicarmos el jurcio profesional ¥ mantenemos el esceplicemao profesional duranie toda
ls auditoria, Asimigrmo:

10.1 Idenfificamos ¥ evaluamos los riesgos de iNnCoMecciones maleriales en lof
estados financeros, ya s88 por fraude o emyw, dsefiamos y apicamos
procedrmientos da sdiforis ogue responden & es0S riesgos, ¥ obienemos
evidencia de audioria suficentes y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinicn. El riespo de no detectar una incormeccién material por fraude es
mas allo que para und resuftante de error, va que &l fraude puede imphicar
colusion, falsificacidn, omisiones intencionales, lergliversacionas, o |3 anulacion
del contral interno,

10,2 Obtuvimos un entendimiento del control intemo relevantea para [a suditoria con
&l fin de disefar procedimienics de suditoria gue sean epropiados en las
circunsiancias, pero no con & propdsito de expresar una opnion sobre la
efactividad del control intermno de [a entidad.

10.3 Evaluamos la idoneidad de ias politicas contables utilizadas y la razonabiidad
de lzs estimaciones contables y revelaciones relacionadas reafizadac por I3
Administracion
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10.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a |a evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de fa entidad para continuar como un negocio
en marcha. 5i llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
significativa, tenemaos a obligacion de llamar la atencidn an nuestro informe de
auditoria de |as revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientas, modificar nuestra opinion. Muestras conclusiones
s€ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que |a entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

10.5 Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si log estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes,

11. Hemosz comunicado a la Administracidn, entre otros asuntos, e alcance previsto, el
cronograma ¥ los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno gue fueron identificadas durante nuestra auditoria,

12, También le hemos proporcionads a la Administracidn una declaracidon sobre al
cumplimienta de los requerimientos &ticos relevantes en relacion con la
independencia, ¥ hemos comunicado todas las relaciones v olros asunios que pusdan
razonablamente ser considerados para influir en nuestra independencia, v en su caso,
las salvaguardas comespondientes.

13, De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aguellos asuntos gue
aran de mayor importancia en la avditoria de los estados financieros del pericdo
actual v, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos gue |a ley o el reglamento impida la divulgacidn
piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro Informe, porgue de
hacerlo, saria razonable pensar que las consecusncias adversas sarian mayoras que
los benaficios de interés publico de dicha comunicacion.

Informe sobre ofros requisitos legales vy reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgdnica da Régimen Tributario Intemo,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de laz obligaciones tributarias de la
entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al respecto se emitird en un

infarme por separado, e W y
P&F’Em’fﬁiﬁ- - - -_'____.__.__._-',_,—'._""
10 de enero de 2018 I Garcia Andrade

Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros No.02




ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Etectiva y aquivalantes al efectiva (Nota )
Cuenias y doaumantos por cobrar refacionados (Nota T)
Cunniag y dasumentas por cobrar no refacionados (Maota H)
Actives par Impurstos correnies (Nota 1)
Serwiclon y olros pagos anficpados (Mata J)
Oirca aclives cormanies

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propedaces, magquinarias y equipos (Mota K)
Activo difenido (Mote L)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOE CORRIENTES:
Cuentas y documenios por pagar relaconados [Mota T)
Dividendos por pagar (Mot T)
Cuantas y documanios por pagar no refacionadas [Mota M)
Driras oblgacionds coffienies (Noia N)
Andicipas de clienine
Provisionas (MNota O)
CHros pasivos cormanbis
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASINVDS NO CORRIENTES:
Provisionas por banalfcion B empleadas (Mata P
TOTAL PASNVD MO CORRIENTES

PATRIMOMIO (Nots )

Al 31 de diciembre de

Vea notas a los estados financiercs

2017 2016
873,585 210.850
7.244 1.118
11,081 773,338
S5, 043 B4 885
101,923 B3.B03
81,748 24 645
2,005, 043 1158 441
B850 BAD 658155
200322 |
BE1.211 1005928
2 886 753 2 164 350
18 B0O 67501
88 452
B3 g7 &1.816
S0 AR 540,519
13 700
34 B30 38,887
82 673 54,132
1 e 34 851 547
188 505 161.379
188 505 161379
101,000 101,000
0. 500 50500
B 801 108 581
{12 308) (12 308}
A4G412 903270
B75808 1151443
2164368




(Expresagos an USDdlanes)
Afos lorminados al
M e diciombre de
ot 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Frantucion die sarvicios [Mola R) 5.7 232 A 7HELTTR
Ciiros ngrasoe _.ﬁs.ﬁ?' _._._._%&ﬂ
—B0028) 8003333
GASTOS:
dafrirssiralivos (Nata 5) 4 DOG 180 I Te8 488
Firnancaios AT 34165

413711 108 50

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E MFUESTD A

LA RENTA 2173 102 §.4T2T0
Panicpecsn de loa FBbagsioEs &N as LREIGER
hetm U A G 175 605
impueslo & ls snis (Mots L) AT TTE 217.250
UTILIDAD DEL EJERCICIO Ay a1 TTE.545
UTILIDAD POR ACCION 14,35 772
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\Expresados en LS0Glares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO COM EL
EFECTIVO PROVEMIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACKIN

Liilidad ded ejercicic

Ajustas por:
Fravision para cuentas mcobrabbes
Pravision para jublleckn patronal
Pravigidn para banificacion por desabuclo
Ajustes par beneficios a emploados
Depreciacitn de propedades, maguinarias ¢ eguipas. nato
Bajas de propiedades, maquinanas ¥ eguipos
Ajustas por salesio digno
Arnarlizacitn de mejoras y activas diferidos

Vanacion en achvos v pasivas cortienies:
Cuenias y documenios por cobrar a ciantes v empleades
Seguros ¥ ool pegos anlicipades
Cuanies y documsenlos por pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adwuisican de propiedades, maguinaries v equipos
Wenia de propiedades, maguirarias y sjuipos
EFECTIVG NETD USADD EM LAS ACTIVIDADES DE
INYERSION

ACTIVIDADES E FINANCIAMIENTO:

Fagos de dividendos

Paga de préstamas a relaconadas

Fagos para banificacion por desabucio
EFECTNG HETO USADD EM LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTOD

AUMENTO DE EFECTIVD Y EQUINVALENTES AL EFECTIVO

SALDD DEL EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL INICID DEL ARD

SALDD DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ARO

¢ ///gw“

Vo notas & los eatades financisros

Ao terminados al
31 de diciembre de

207 FIRL]
1.449.413 TTH.548
bl ] 2.508
12.977 71 G0
15,586 8712
9,274
117173 162,648
5804
1467) 1.242
4B 451 45 484
1.8580.51 1.031.935
(186, 125) 1308, 0aa)
(18351 36,753
305 Ba9 157.835
1776 355 18,530
[77.188) (B7.262)
10440
(65, T56) (B7.252)
(891, 278) IT38,452)
[48.701) (20,873
{B.447) {961
(1,045, 424) TR0, 268)
653 145 70572
210,850 130,674
B73.B05 210,850
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(Expresadas en USDdlares)
TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A, TERMICARGA:

Terminal de Cargas del Ecuador S.A. TERMICARGA fue constitulda el 12 de
mayo de 2010, en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es la realizacion y
prestacion de foda clase de actividades y senvicios portuarios, maritimos,
aduaneros, y, en ganeral, de comercio extanor.

Los estados financienos por el afio terminado al 31 de diciembre da 2017, han
sido emitidos con aulorizacion de fecha 8 de enero da 2018 por parie del Gerenia
General de la Compafifa, y posteriormenie serdn puesios a consideracion de la
Junta d& Accionistas para su aprobacién definitiva,

A continuacidn se describen las bases de presentacion ufilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracidn de cumplimienio: La Compafiia mantiene sus registros contables
de conformidad con las Normas [ntemacionales de Informacidn Financiera

emitidas por al Comité Internacional sobre Normas da Contabilidad (IASB, por sus
siglas en Inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntes (31 de
diciambre de 2017), que también han sido utilizadas en |la preparacidn de los
estados financieros adjuntos y sus nolas.

Bases de medicidn; Los estados financieros han sido preparados scbre la
base del costo histdrico, excepto por [as obligaciones por benaeficios a empleados
no comenies, que son valorizadas en base a méiodos acluariales, y las
propiedades, maguinanas y equipos, que se miden a su valor revalorizado. En el
caso del costo histdrico, los activos se registran por el importe del efactivo y olras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibldos a
cambio de Incurrr en la obligaclén, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de |a

oparacion.

Moneda local: A partir del 10 de enemo de 2000, &l Dalar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Replblica del Ecuador y
moneda funcional de presentacidn de la Compafiia

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:



M E S UIVIE e
{Continuacidn)

Efectivo vy equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende lanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a coro plazo de
gran liquidez que son ficimente convertibles en impories delerminados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,
Una inversidn serd equivalenie al efectivo cuando tenga vencimienio en fres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos fi

» Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los
montos adeudados por la prestacion de servicios en el curso normal de
operaciones, Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinablas y que no cofizan en un marcado active. Se
incluyen en el activo commienle, exceplo por los de vencimiento mayor a
doce meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera. La
Compafila reconoce un aciivo financiero en el estado de siluacidn
hnanciera a la fecha de I3 negociacién, Los aclivos son medidos
inicialmenie 8 su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccibn, que de ser significativo, es reconocido como parie del activo
financiero.

La Compafila realiza evaluaciones de sus cuantas por cobrar comerciales
al final de cada periodo de presentacion para determinar &l axisten indicios
de deleroro de su carlera. El delerioro de la carlera establecide en el
analisis y valoracién, sa carga a resultados contra una cuenta de provision
para cuentas de dudosa recuperacion. La carlera que se& considera
imecuperable o perdida, se castiga. El delerioro del valor de las cuentas
por cobrar s& conslituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
racuperacion de las cuentas por cobrar.

pagar mmm '_.r nh‘n mﬂaﬁ por pag.lr mrﬂunns {vencimianlo
menor 8 doce meses) sa reconocen a su valor razonable, ya que su plazo
medic de pago es reducido y no existe diferencia malerial con su costo
amortizado. Las cuenias por pagar a proveedores |ncluyen agquellas
obligaciones de pago por bienes y servicios adquirndos en el curso normal
de negocio. Las olras cuentas por pagar incluyen cbligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus corespondientes valores nominales,
se originan an disposiciones laborales y fributarias vigentes y se registran
contra resultados en las paries proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Propiedades, maquinanas y equipos: Las propiedades, maguinanas y equipos
son registrados al coslo hisldrico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas
por deterioro, en caso de producirse.
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El costo incluye los gasios directamente atrbulbles a la adquisicidn o
consfruccién de los activos. Los desembolsos posterores a la compra o
adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafifa v los costos pueden ser
meadidos razonablements, Los otros desembolsog posleriores comesponden a
réparacicnes menores o mantenimentos y son registrados en resuitados cuando
s0n incurridos.

La vida Ol promedio estimadas de éstas propiedades, maquinanas y equipos
son las siguienies:

Activos Afos
Equipos de computacidn )
Ingtalacionas 5
Mejoras de inmuebles 5
Maquinarias 10
Muablas y enseres 10
Vehiculos 10

El gasto por depreciacion de la propiedad, maquinarias y equipos se lo
regisira de manera sistemética durante Ia vida (til del activo en los resultados da
cada penodo.

El valor residual de estos activos, la vida Ofil y el método de depreciacién
salacclonado son revisados al cierre de cada ejercicio economico para asegurar
gue sean consislenies con &l benseficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de propledades, maquinarias v aquipos. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

El valor residual lambién es revisado anualmente y es la cantidad que se
recibiria actuaimente si el activo ya esfuviera en la edad y condicion que se
aspera al final de su vida Otil. En &l 2017, la Administracién establecid un valor
residual al costo de las propledades, maguinarias y equipos, aungue &l valor que
se considend como recuperable al 1ermino de la vida Gtil, no es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos se contabilizan por su
valor revaluado, que es su valor razonable en &l momento de la revaluacidn,
menos la depreciacion acumulada y el valor acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efectian de manera regular,
para asegurar que el valor en libros, no difiera significativamentie de! que podria
determinarse utiizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Los incremenios del valor en libros de un active como consacuencia de una
revaluacién se reconocen como ofros resultados integrales y se acumulan en &l
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacién de propiedaces,
magquinaras y equipos. En caso de que se produzea una reversion de un
dacremento por una revaluacion del mismo activo, este incremento se reconoce
&n &l resultado del pariodo.
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Los decrementos del valor en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion se reconocen en el resultado del perodo, salvo que existiera saldo
acreedor en el superdvil de revaluacion en relacidn con ese activo, en cuyo caso
§@ reconocen como ofros resuliados integrales,

Activo diferido; Registra el cosio del derecho de uso de la concesidn
marcantil, astablecido contractuaiments con TAGSA, La administracion de la
Compafila ha determinado que este aclivo tiena vida Util finita, por lo que lo
amoriza en linea recta durante &l periodo de vigencia de @ concesion, esio es,
hasta el afio 2024.

Impuesio a la renta comiente: El cargo por impuesto a fa renta corrients se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
axigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anficipo minimo de
impuesto a [a renta, cuyo valor es calculado en funcién de [as cifras reporiadas &l
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los coslos y gastos deduciblas,
0.4% de ios ingresos gravablas y 0.4% de los activos. En caso de que el mpuesio
a la renta causado sea menor que &l anticipo, esta ditimo se converird an
impuesio a la renta definithvo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su dewolucitn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con |a
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido; El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el mélodo del pasivo, scbre las diferencias temporales que
surgen anire [as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se delermina
usando las tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de
situacidn financiera y que s& espera seran aplicables cuando &l impuesio a la
renta diferdo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo sé pague.

Beneficios de smpleados no comientes: Comprenden las provisiones por
jubliacién patronal y bonificacidn por desahucio, que se contabilizan segln estudio
praparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presenta relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédilo proyectada. Las provisiones se registran
contra resuftados del periodo,

Beneficios sociales cormienles; Las vacaciones del personal se registran sobre
la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarlo sueldos se provisionan Yy
pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

cion de los i mpafika: Calculada
an funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segln lo establecido por la normativa tributaria vigents,
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Beneficios de empleados no comientes: Comprenden las provisiones por
jubllacion patronal y bonificaclion por desahucio, gue se contabilizan segin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presante de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presante relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédite proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del pariodo,

mmmhbdehmﬂudﬂﬂpmmdulumhdumummﬂmm
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran nelos de rebajas y
descuenios oforgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que H
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacla la Compafifa, puedan ser
meadidos con fiabilidad y cuando la compafiia hace enlrega del servicio al
comprador,

Los gasios que se relacionan con el periodo, se registran en resultados
cuando se conocean.

Utilidad por accibn: La utiidad por accidn ha sido calculada sobre la base del
promadio ponderado de las acciones comuneas en circulacion a la fecha del estado
de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 20165, la Compafifa no tiens
instrumentos financieros con efeclo dilutive por lo que las utilidades basica y
diluida por accion son las mismas,

Momas Int rmacian Fi

MNuasvas Normas Inlernacionales de [nformacikin Financiera y anmiendas
vigenies:

Las politicas conlables adopladas =on consisténies con aquelias vhilizadas
el afio anterior. A parfir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguienies
modificaciones a las Normas Intemacionales da Informacidn Financiera:

Fecha de
Modifleacidn emitida #mislan Bujeta de modificacidn

Las modificeciones  mesponden a I
necasidad da mejorar & informacidn
proporcionada & los usuanos de los eslados
fnancieros on relacidn con los pasivos que
surgen de achvidades de financisckin, y
egummn Quo s enidsdes revelsn o
miormacitn qua pomila a los usuanos da
oz estados fnancieros evaluar los cambios
en pashvos producidos por achvidades da
financiacsln, Incluyando tanio los dofvados
de fiujos de sfecthio como o Que no
implican flujos de afecthm,

Las modificaciones aclaran los
requermionios de reconocimiento da activos
Madificaciones a ka MIC 12 :
Enara da 2016 por mpussios diferidos por pérdidas no
Impuasto B las Ganancias Erad it od - e
medidos @ vakor meorable.

Modificacsones 3l MIC 7

Estaco 06 Fluos e Elocting Enero de 2018
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La adopcion de astas modificaciones no tuve un Impacto significative sobre
los estados financiaros de la Compafiia y sus revelaciones,

Nermas Internacionales de Informacion Financlera y enmiendas emilidas
aun no vigentas:

A confinuacién, se enumeran las Nomas Inlermnacionales de Informacidn
Financiera y enmiendas emitidas pero que no se enconiraban en vigencia a la
facha de emisidn de los astados financeros de la Compafiia:

Noerma Internacional
de Informackon Fecha de entrada
Financiera Sujeto de modificacion en vigor *
El Consepo realizd modificaciones 8 o8

dauda simples concretne.

Conssjo también afadid a W NIIF 8 los
MIIF & mguarmenios de deteroro Ga  valor
Insfrumentos relacionados con B contabilidad do las 1 de enero de 2018
Financiaros pirdidas crodiicias esperadas sobre o8

actvos finencieros de una eniidad v o8
compromisos de ampliar &l enédile, Eﬂ_l



NIF 15

Ingresos de  AGHVIBE0E
Ordinarias  Procedaniss
de Coniratos ¢on Gligmes

HIF 1

Adopoidn.  por  PRmans
Vazr de las MNomas
Infermacionalas oa
Infarmacidn Financiera

MIIF 2
Pagos  Basados  en
Acciones

WIC 2B
Invwersones en Asacining
¥ Magocios Conjunton

MAC 40
Propisdades de irversidn

Bupsto de modificac kn

Esta naorma demoga |s MIC 18, NIC 11 v B8
interpralac ionas respectives

reconcod 08 ingresns de aclvidades ondinaras
da Bousfda con ese principio bimkio medans
@ apic ackn 08 B8 Sguenies slapas

1, Wesificsr o confra (o conralos) con &
charhe

Z. \denlificar los obfigaconas 08 didemipalio

wn ol ponbraln,

Deierminar el pracio do l8 anesocin,

Agignar &l precio de |a transssciin antre 155

obbgscones de desompafio del conlralo.

Reconccer & Ngreen cusnde (o & madcds

e I endiced saivison una OblgEC N da

e

La nome iambién  incliya Wh gbnjunio
cohesionads oe reguerimianice de informacion
a ravelar gue daria lugar a que wune anticad
proporciorars 8 oS usuanos de oe esisdos
fnancienos  IMormacion  integral  sobrs &
naturalera. imporis, calendaro & inceriduembre
di o8 ingreeoa de acthidades ordinadas y &8
o= hyos o elecivo Que safpen d8 s
CoMiran s 30 Iy EMISaT cof ioe el

R

ERminacitn de sxenciones a comfo plizo para
i35 anbdedes que sdoplen par primars vaz (as
MIIF.

irevocabiidad y s condicionss detintss & les
oe las de irevocablisad de la conGRBRN BOOTE
I3 madicién o8 un pago bassio o ACCOMNES
que sm igquide an alectivo, |88 fensscconss
¢ofl  pagjos besados en pcclongd eon urd
caracieristica da lguidacidn por al neto por
cauga de obiigaciones fscales de relener, y
ura modificacson 98 ios Ermings j condicionss
e o g0 bEiedo en acciones gue CAmba B8
cigeficanisn 06 @ rarssstiin de liguadsrse =n
efeckvo a lgucerss oon instlumenios  de
patrimania.

Modickdn @ vilar razonable de una assciada o
nagacis canjurme

Acdaraciones  sobe  la  ranslerencls  de

14

1 do enaro de 20168

1 d anano de 2018

1 di avans de 2018

1 da enero de 201 &

1 da enagen e 2018
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Morma ntemadcl onal de Facha de & nirads

Infermnacidn Financ s Sujeto o modification ; o0 vigor *

do los arTEndamisnins. E1 ohisthvo a8 asagursr
que B orendatafise y  armendadonas
proponcionen  informacion  rebavante de forma
fue feprasante Belmenie asas transaccinas
Ests informacion proporciona una base & loo
usuanos de e esisdos  fnanciercs  para
evalunr &l sfacio que ios srendamientos Henen
BoDre l& sWuacion financiera. el rendimisnio
finenciers ¥ los flujos oo slecivo da una
@ntidad.

NIC &0 La sciaracidn sobmp @ Tensferencis de una

propiedad de ifversdn desde o haca, g0 ekl
Propindades de et 5 | i) Ao i 1 e erern de 2078
Clmis &y S e

MEF 18 Arendamienion 1 & anero da 2016

NEF 4 La modfcacon pamiie & las enfitades QU
Contrains de sdguroe _ﬂmﬂmmhmfihw 1 dé enern de 2018
oo apicar & NIIF § o su axencin temporal

"La aphcacidn anbicipads e poaible, 8 menos que se sefiale ko contrana,

La aplicacion de |la NIIF 8 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda |as preocupaciones surgidas de las
diferentes fachas de vigencia de la NIIF 9 y la proxima Norma sobre contratos de
seguro. Las medificaciones infroducen dos enfoques opclonales:

= Una exencion lemporaria— las entidades cuyas aclividades eslan
predominantemanta conecladas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar da la NIIF 9. Esta exencion
temporaria opcional de ta NIIF 2 esth disponible hasta el 2021.

= Un enfoque de la superposicion - todas las enlidades que emiten
confralos de segum y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 8 y aplicar la NIC 39.

La Administracién de la Compaiiia, preveé que la aplicacién de la NIIF 9, NIIF 15 y
MNIIF 16 fendrd un impacto sobre los imporles reconocidos en los astados
financieros y sus revalaciones. No obstante, a la fecha de amision de los estados
financieros, aun no as posible estimar ese efecto de manera razonable.

ESTIM ONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
reglice estimaciones que afectan las cifras reporiadas de activos, pasivos,
ingresos y gasfos y la exposicidn de evenios significativos en las nolas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
esidn basados en la experiencia histdrica y olros lactores, incluyendo Ia
expectativa de evenios futuros gue se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.
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ARG

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

A confinuacidn se presentan las estimaciones y [uicios contables que la
Administracidn ha utiizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contablas:

Deterioro de instrumentos financiaros: A la fecha de cierre de cada periodo, ©

en aquelia fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los activos y
pasivos para determinar sl existe algin indicio de que estos hubieran sufride una
pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perienece al activo
o pasivo. Las pérdidas por deleriore reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son reverlidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hublera tenido de
no habearse reconocido la pérdida por detenoro.

Provisiones para ubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisionas para abligaciones por banaficios definidos a trabajadores depande de
vanos faciores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basado
en varios supuesios. Estos supuesios utiizados pam determinar el valor presania
de esias obligacionas incluyen una lasa de descuenio. Cualguier cambio en los
supuasios impacta en el valor &n libros de las provisiones de astos beneficios.

El actuaric contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la lasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afio. La tasa de descuenio utilizada es al rendimiento de los bonos emprasariales
de alta calidad de los Estados Unidos de America.

jas ] £ ! 5 ioos: La
HmﬂnmhﬁmﬂuhrHMMmIHMdEMHh
mencionado en la parte perlinente &n la Nota C.

Tal como requiera el parrafo 31 de la Norma Intemnacional de Informacién
Financiara MIIF 7, a conlinuacién se revela la naluraleza vy el alcance de los

riesgos que surgen de los Instrumentos financieros a los gue la Compaiia esta
expuesta a la fecha de los estados financisros:

Riesgo de crédilo: El nesgo de crédilo es el nesgo de pérdida financiera que
enfrenta la compafifa en un instrumento financiero sl la contraparie no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales y el efective en bancos.

Los Ingresos de la Compafila provienen de algunas lineas de negocios
claramants identificadas, que son Zona de Distribucién, Depoasito Temporal,
Depdsito Courier, Depdsito Aduanero Pdblico, Bodega Simple, Concesién de
Oficinas; el crédito que se olorga a los clientes es de 7 dias, posteriormente, y
dependiente de vanables como volumen de carga y fiempo con nosotros, el
crédito puade extendarse hasta 30 dias.
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G.

ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

El mayor riesgo surge de aguellas cuentas pendientes con una antigledad
mayor de 60 dias da atrasa, estas son consideradas cuentas malas a las que hay
gue hacerle un seguimiento especial a efectos de poder reducir &l fesgo de no
pago lo menos posible, presentando facilidades y opciones de pago flexibles que
nos parmitan aliviar I3 situacion ded cliente v recuperar nuastra cartera.

Rigsgo de liguidez: El rissgo de liquidez es al nesgo de que la Compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediants la entrega de efectivo u otros activos
financiers.

La Compafia actualmente no tiene pasivos financieros, por lo gue el riesgo
de liquidez sobre log pasivos as cerm, da ahi la Compafia monitorea de manera
congtante su flujo de caje a efectos de poder contar con los recurscs que la
operacion nomal reguiera, su principal fuente de recursas monetarios proviens de
los servicios brindados an las diferantes lineas de negocios con los que cuenta.

Riesgo de mearcada: El riego de mercado es &l riesgo al que la Compaiia estd
expuasta v que afecta directamente a su resultado y patrimonio, en este caso su
mayor nesgo de mercado radica en las madidas legalas y regulatorias gue pueden
afectar el normal desenvolvimiento del comercio externo. Actuaimente la
Compafia ha recuperado su estebilidad comercial, debido a las eliminaciones de
las salvaguardias v aranceles interpuestas por el Gobierno ecuatoriano, o que
desembocd en un incremento en &l volumean de iImporaciones proveniantas del
extranjero. En al 2016, las imporaciones se redujeron en mas de un 25%,
situacion gue afectd seramente a todos los agentes econdmicos gue frabajan o
tienen relacidn con el sector importador.

La Compafia ha tenido que incursionar en nuavas lineas da nagocios que le
permitan capear estas situaciones, pero la preccupacidn siempra astard latents
zobre nuevas medidas que afecten al sector.

El objetivo principal de la gestidn de capital de la Compafia 5 asegurar una
calificacion de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su
negocika ¥ maximizar €l valor para los accionistas. La Compafia gestiona su
estructiura da capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener v ajustar su esfructura de capital, la Compafila
puade modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de

2017, no han existido cambios en |las actividades y politicas da manajo da capital
en la Compania ni distribucion de dividendos a los accionistas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2017 L
aja 272 30
Bancos locales (1) 373,182 210,546
Inversiones (2) 600,531

873,995 210,850
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RMINAL DE CARGAS DI IADOR 5 ERMICARGA

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacién)
{1} Comesponde a los saldos concilisdos que se manlienen en las siguientes

cuantas bancarias;
Al 31 de diclembre de
: Bancos No. Cuenta 2017 2016
Banco Pichingha CUA, 21001418709 FENFT
Banoo del Pacifico 5.4, TTOG0E0 123,824
Banco Bodivariono CA, 5225(5-0 225,547 210,546

73 1600 210,546

{2) Corresponde a certificados de depdsitos a plazo:

Plaze = M Ndedichembrede
Institucidn financiera Tasa % dias 2017 2018

Clientes (1} 771,648 668,565
Provision de cllantas (3 141,478 106,675
{=) Provisidn de cuantas incobrables () 1836 1,801
911,091 773,339
(1) Loz vencimienios de |ss cuentas por cobrar a chanies ss detallan a
cantinuacion:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Da 0 a 30 dias 516.910 389271
De 31 a 60 dias 134,153 111,683
Mis de 60 dias 120,485 167,611
(2} 771,548 668,565

(2) Incluye principalmente LIS$43,784 a Intercarga S.A. Internacional de Carga,
US$43.592 a Cargo Service S.A., US$24,053 a Correos del Ecuador CDE
E.P., US§22 649 a Corporacion el Rosado S5.A., US$56.465 a DHL Express
Ecuador S.A., USS516448 (US331.491 en el 2016) a Ensambladora
Motoensab S.A., USEB 250 (US$16,500 en al 2016) a Innovatecorp S.A., y en
el 2016, US521,983 a Cerveceria Nacional CN S.A. y USS18,830 a Pailzat
S5.A,

{3) Corresponda a provisiones de ingresos no facturados por sarvicios de
depdsito temporal, dapdsito courier, y otros depdsitos por almacenaras,

{4) El movimianto da la provisidn de cuentas incobrablas:
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H.

CUE

{Continuacibn)

NTOS P

Saldo al inicio del afio

Provision

{-) Castigos
Saldo final del afo

A CORRIE i

Incluye principalmants US$25,834 (US$21,393 en el 2016) por crédito irbutario de
Impuesto al Valor Agragado (IVA).
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Al 31 de diclembre de
2016

1.801 837

888 2,508

054 1.444

1,036 1,901

(1

Al 31 de diciembre de

il 2016
61,456 61.270
12,245 12,245
19,787 6.832
8,435 3,247
101,823 83603

(1) Inciuye principalmente US$8,195 para la elaboracién de racks para el deposito
aduanern publico.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS;

El movimlento es al sigulents:

Sl & I -07-20
Aaoipnes
Satin @ M0-12-20H
AdEsnh

Ajuilick

L)
Saide ol 11-12-2017
Tt Shpmcandin
apuruinda

Suda 8l 0101 -8
Saéza al 31-12-21018
Sakto @i 31-12117

B VRS b
W S 4TS B3
ALY TITETT

ﬁ!ﬁ Hﬁ T
[T e T
a0

-0

: “E EEETTE

S | 1 - - ¥

V3 AR L 5] 12443
15 BT A7 513

&8 ABE 181840

Fapy 7,0 ARG
1726

TN TR

E1I¥ EI-H

LoD

L — 11

ArHATT
182889
531076
RRLE L
1.7
545

_M.EH._M_JM_‘JMEL.__E__J&H._

10, i LEELS aBsanr

il —hiE s

T0E 289

8 g 5 S

Revalorizacién. Durante el afo 2018 se registran revalorizaciones por US$108,981. La
fecha efecliva de la revalorizacién es 31 de agosto 2016. Las revalorizaciones fueron
realizadas por un perilo independiente calificadc por Ia SW-rm de
Compafilas, Valores y Seguros, No. de registro 357. En el caso de que los

revalorizados s& hubieran manitenido conlabilizados

presentaria una variacion de USS503 987 (US3560,174 en al 2018).

activos

bajo = mélodo del cosio,



20

TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR S.A. TERMICARGA
L. ACTIVO DIFERIDO:

Derecho de uso

Costo

Saldo al 01-01-2016 600,000

Saldo &l 31-12-2D16 600,000
Saldo al 31-12-2017 {1) = 600,000
Total costo 600,000
{-1 Amertizacion acumulada

Saldo al 01-01-2016 216,776
Adiciones 46 451
Saldo al 31-12-2016 263,227
Adiciones 45,451

Saldo al 31-12-2017 309,678
Total amortizacion acumulada 309,678
Saldo al 01-01-2016 383,224

Saldo al 31-12-2016 i 336,773
Saldo al 31-12-2017 280,322

{1} Corresponde al valor pagado a Temminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A.
TAGEA por la contraprestacion adicional establecida en el Contrato de
Concesion Mercantil (Ver Nota ).

M. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Froveadoras 53,197 61,818
(1) 53,187 61,816

(1) Incluye principalmente U558,530 a Asesoria Seguridad y Vigilancia Asevig
Cia. Lida.,, US$6,241 a Compaiiia de Mantenimiento y Reparacicnes S.A. y
US54,680 a Demelicomp S.A.

N. OT B IENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Con la administracion fributaria (1) 87.372 84 903
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Mota U) 261,394 116,161
Con &l Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social 20,713 26,318
Sueldos y benseficios sociales (2) 146 360 125,986
Participacion de los trabajadores en las
ufilidades (Mota LJ) 325,874 175,805
Oiras obligaciones cormientes 21 1,646

850,834 540,919
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion |

(1) Incluye principalmente USS71.243 (US$67.038 en el 2016) de Impuasto al
Valer Agregado genarado en compras afectuadas &n el periodo.

{2) Corresponde al siguienta detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Décimo lercer sualdo 8,080 7.153
Décimo cuarto sueldo 34,326 30,388
Fondos de reserva 1,328 1,284
Vacacionas 102,625 87,150
146,360 125,086

EROVISIONES:

Comresponde al canon de concesidén mercantil del mes de diciembre por pagar a
Tarminal Asroportuaria de Guayaquil TAGSA S.A.

S POR EMP 3
A_JHE‘I de diciembre de
2017 2016
Provisién para jubilacién patronal {1) 131,662 118,685
Provision para bonificacion por desahucio  (2) 54,843 42 604
186,505 161,379

(1) El movimianio de la provision para jubilacidn patronal as el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del afio 118,685 82,465
Praovisiongs 42927 21,608
Ajustes (29,8950) 14614
Saldo final del afio 131,662 118,685

(2) El movimiento de la provisién para bonificacion por desahucio as el siguienie:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo sl inicio del afo 42694 40,333
Provisiones 13,181 8.712
Ajusies 5415 (5,390)
(-) Pagos (6,447) 861
Saldo final del afio 54,843 42 694

Para determinar &l pasiva por |ubilacion patronal y bonificacion por desahucio
registrados al 31 de diciembre de 2017, se considerd una tasa anual de descuento
del 4.02% (4.14% en el 2018), tasa de incremento salarial del 1.50% (3.00% en &l
2018), tasa de rotacidn del 11.80%, y tasa de mortalidad e invalidez tomada del
TM™ IESS 2002.
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Q. PATRIMONIO:

Capital social: Reprasantan 101,000 acciones ordinarfas y nominativas, suscritas
¥ pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
dabe transferir el 10% de su ganancia liguida anual a |a reserva legal, hasta
completar al 50% del capital suscrito y pagado. Esta resernva no puede sar
disinbuida a los accionistas, excepio en caso de liquidacion de ia Compafiia, pero
puede ser utiizada pama absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Superavit por revaluacién de propiedades, maquinarias y equipos: En esia
cuanta s& registra los ajusies por revalonzacion realizada por el perto intemo de
|la Compafia. El 23 de diclembre de 2017, un perito indapandiente determind qua
&l valor real de un montacargas revaluado en el 2016 debe ser ajustado a su
nuasw valor estimado, por tal razdn se realiza el ajuste disminuyendo el activo por
US322.080.

Ajustes por implementacién NIIF: En esta cuenta se registran los ajustes para
adopiar laz Normas Inlemacionales de Informaciin Financiera [NIIF).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
accionistas de la Compafila y puede ser utilizada para la distribucion de
dividendos. En el 2017, s& realiza la distribucion de dividendos de las utilidades
del afio 2017 v 2013 por USE779,545 v US$123,230, respectivamenta.

R. PRESTACION DE SERVICIOS;

Afos terminados al
3MN2201T 1122016

Courier 1,291,534 1,209,055
Transiio genaral 1,488 9476
Zons de distribucion 324,258 301 377
Despaletirado 237,585 205,929
Distribucién Fea 445649 345,640
Oparacion Fes 668,867 565,224
Handling Fea 58,119 17,228
Depdsito temparal 672,085 526,009
Servicios adicionales 434 824 266,178
Sarvicio de logistica v traslado 12,024 10,860
Transito de refrigeracion 829 6,218
Almacanaje Courier 12,114 12,065
Almacenaje bodega simpie 230 468 209,175
Ingreso de carga 637,282 676,156
Almacenaje de carga 126,170 186,868
Distribucion de carga GPS 508,138

Otros depositos aduaneros 10,327 77413
Otros 291.941 114,818

5,967,232 4,738,779
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DEL EC ICARGA
INIS x
___Asos terminados al
31272017 311272016

Personal 1,771,391 1618778
Honoranos 87.032 67,9456
Senvicios 130,260 127,031
Administracitn 238645 182,401
Publicidad 3.409
Seguros 94,786 113 466
Mantenimiento 295357 370,608
Vigilancia, sanidad y bombemos 28,059 10835
Impuesios 5,860 26,800
Canon (1) 1,187,874 8955.215
Depreciacién y amortizacion 165,387 209,100
Gaslos variables 53.248 70,627
Otros gasios 31,251 20,262

4,089 150 3,785 468
(1) Corresponde a canon de concesién mercanti a Terminal Aeroportuaria de

Guayaguil 5.A. TAGSA (Ver Nota V),

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EﬂE&ﬂlﬁﬁ RELACIONADAS:

Al 31 da diciembra de

Pais Transaccidn 2017 2018
Cuentas y documentos por
cobrar corriantes
Anropuorios Ecolbgicos del
Ecundor 5.4, Ecogal Ecuador Sanvicios 7,244 1,118
7244 1,118
Cuantas y documeantos por
gar corrientes
pusros Ecoldgicos del
Ecuador B.A, Ecogal Ecuador Senvicios 1,361
Prodan 5.A, Amenting  Servicios 17439 10418
Halpon Ecuador 5.4 Ecuadar Senicing " 57,082
iﬂrﬂ &7 501
Dividendos por pagar &
_Soclonistss
Duiladr Sorvices 5.A Ecuador  Dividendos 19,248
Amibrica Corporation Espafia
Cargo, 5L Espafia Dividendos 60,248
1 CX7

Las transacciones sfeciuadas con las relacionadas fueron las siguientes:
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T. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:
{Continuacion)
___Anios terminados al
Ingresos __Pals _ Transaccion 311212017 31122016
Agropuerios Ecoldgicos de
Galdpagos 3.4, Ecogal Ecuador Sarvicio 182,043 17,754
1_@:2.0-13 17,784
Gastos
Tarminal Asroporiuaria de Concasian
Guayaqull S.4. TAGSA Ecuadar Mercantil 1.026,387 855,215
Asropueros Ecoldgicos de
Gakpagos 5.A. Ecogal Ecuador Eervicios 101,555 5,079
T az7s4z _ ea0284
Dividendos pagados
Ceeliair Sarvices 5.4, Ecuador Dhadendos (1) 451,392 350000
Amarca Corporation Espaiia
Camgo, S.L. Espafia  Dividendos (1) 451,392 300,000
o02,784 850,000

Servicio s de Informética
Proden 3.4, Argantina Comarcial 52,5358 56,810

52,538 56,810

(1) Corresponde a USS389.772 de las utilidades distribuidas del afo 2018 y
USS61.618 de las utilidades del afio 2013, cuya distribucién fue aprobada
por los accionistas de la Compania en las respectivas Juntas.

U. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan Ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impeositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
economico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota X),

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, conslituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacion de parafsos fiscales o
regimanas de menor imposicidn sea inferior al 50%, [a tarifa de 25% aplicara
sobre la proporeion de |a base imponible que corresponda a dicha pariicipacion.



[a]:
IMPUESTO A LA RENTA,; (Continuacion

Mediante Resolucitn No, NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 da diciembra de
2016, se expiden las normas gue establecen las condiciones, plazos y las
excepcionas para informar la composicidon societaria, y aprobar al “Anexo de
Accionistas, Participas, Socios, Miembros de Direclorio y Administradores®, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Orgdnica de
Régimen Tributario Intemo, si el sujelo obligado no presenta al anexo previo a la
declaracion de impuesio a la renta apiicard la larfa del 25% a toda la base
imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacibn de manera
incompieta e inexacta, aplicara la tarfa del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion no reporiada.

Las sociedades gque rainviartan sus utiidades en el pals podrdn obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuavos, activos para riego, material
vegetativo, pldntulas y todo insumo vegetal para produccidon agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su aclividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el comespondienie aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se establecerdn en al Reglamenio de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diclembre del ejerciclo iImpositivo posterior a aquel en que se generaron las
utifidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establacen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. La base de cdlculo de la Compafiia, fue el siguiente:

2017 2016
Utilidad del ejercicio 2,173,162 1,172,700
Menos: Parficipaciin de trabajadores en las
utilidades 325974 175,905
1,847,188 098,795

Menos: Deducciones por discapacitados 33,774 111,302

Deducciones madicina prepagada 38,228

Deducciones incremeanto neto .

empleados 13,327
Mas: Gastos no deduciblas 46,210 102,007
Basa imponible para impuasto a |la renta 1,808,069 8a7 500
Impuesto a la renta causado 297,775 217.250
Manos: Retenciones an la fuente 136,381 101,088
Impuesto a la renta por pagar 261,304 116,161

De acuerdo al articulo 15 del Reglamento, los dividendos o utilidades repartidos a
favor de socledades residentes o establecidas en paralsos fiscales o
junisdicciones de menor imposicién, estan sujetos a la retencién en la fuente de
impuesto la renta; el porcentaje establecido por el Servicio de Rentas Internas an
esios casos, de acuerdo a la Resolucidn NAC-DGERCGC15-00000508 publicada
en R.O. del 16 de julio de 2015 es del 10%, aplicable a la sumatoria del valor del
dividendo més el impuasto atribuible a dicho dividendo,



El numeral 16 del articulo 28 del Reglamento establece un limite a la deducibilidad
de regalias, servicios técnlcos, administratives y de consulloria, los cuales no
podran ser superiores al 20% de la base imponible del impuesio a la renta mas el
valor de dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos comespondan a la
actividad generadora realizada en el pais. En el caso de que no s& delermine
base imponible de impuesto a la renta, no serdn deducible dichos gasios.

T0 DE L

TAGSA entrega a titulo da concesion mercantil las instalacionas a la Compafiia
para que administre, opere, mantenga y explote comercialmente dentro del plazo
y conforme a lo determinado en el contrale que Incluye, pero sin limitar, los
servicios de recepcidn, anfrega, palelizaje y despaletizaje de carga, asl como el
almacenamiento, clasiicacion, movilizacién y distribucion de la misma.

TAGSA vy la Compafila, libre y voluntariamente, por asl convenir a sus inlerases,
acordaron fijar como contraprestacion mensual por la concesion mercantil para la
explotacién de espacios, un precio compuesio de un valor fijo, que las Parles
establecen en la suma de USS$25000 y un valor variable, consisiente en una
suma equivalente a 1.5 centavos de délar por cada kilogramo de carga que sé
reciba en la Zona de Distribucién de Carga y 8 centavos de ddlar por cada
kilogramo de carga que pase en la Zona Courler, A ambos componentes del
precio deberd afadirsele el comespondients Impuesto al Valor Agregado (IVA)
vigente a la fecha de emisién de cada factura por parte de TAGSA.

Durante los primero seis (6) meses de vigencia de este contrato, la Compafiia
pagé a TAGSA el cincuenta por ciento (50%) del valor fijo establecido en el
parrafo anterior, y a partir del sexito (6) mes de vigencia, la Compaiiia paga la
totalidad del valor fijo antes referido.

Por el otorgamiento de este contralo de concesidn marcantil, la Compafiia debia
pagar a TAGSA, ademas de los valores mensuales pactados en la clausula
precedenie, una suma fija inicial de US551,000,000, mas al impuesto al valor
agregado vigenta a [a fecha de emision de la comespondiente factura por parte de
TAGSA.

Debide a que los permisos de operacion por la autoridad competente fueron
entregados en el mes de enero de 2011, los resultados no fueron de manera
satisfactoria por lo lanlo ambas partes decidieron modificar la suma fija a
US$600.000 mas impuestos.

La Compadnia pagé un abono de US$200,000 a la suscripcién del contrato, y los
restantes fueron pagados dentro de los diez (10) primerno dias del mes de octubre
da 2010 y enero de 2011

El contralo rige desde el 1 de julio de 2010 y tendrd &l mismo plazo del Contrato
de Concesion de los servicios aeroporfuarios suscrilos entre TAGSA y la
Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil el 27 de febrero de 2004, por lo tanto,
terminard cuando asta termine por &l cumplimiento del plazo, de tal forma que si
an &l futuro se efectuare alguna reforma gque ampliare o prorrogare el plazo de la
Concesion de los servicios asroportuanos, el plazo de este Conirato se extendera

B 858 promoga.
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W. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue los
contribuyentes del Impuestc a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en al axterior, dentro de un mismo
perfodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas &l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacidn de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiia relacionada.

Aquelios confribuyentes que hayan efectuado opermaciones con partes
relacicnadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superor a los USS§15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transfersncia.

La Administracion Tributaria, en ejerciclo de sus facultades legales, podra solicitar
madiania requermientos de Informacidn a los contribuyentes gque realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
s& aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efecics de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto dei anexo
como del informe, s& sumardn los monios de operacionas con pares
relacionadas, excepto las que correspondan a:

» Aportes patimoniales en efective, en dolares de |os Estados Unidos de
América.

» Compensaciones o reclasificaciones de cuenlas contables de activo, pasivo o
patrimonio, slempre que no afecten a resultados,

= Pagos en efaclivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimienios patrimoniales (dividendos) o pasivos,

» Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la
actividad generadora de tales ingresos.

= Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, slempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parle relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenienies de los casos sefialados en los articulos 27
o 31 de la Ley de Régimen Tributario Intemo.

b. Elsujeto pasivo:
= Declare una base imponible de impuesto a la ranta manor a caro,

« Haya aprovechado cualguier tipo de beneficlos o Incentives tnbularios,
incluidos los establecidos en el Codigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio e Inversian;
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W. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

X,

« Se acoja a ia reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

+ Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desamolio
Econdmico;

» Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
rencvables;

= Tengan fitulares de derschos representafivos de su capital gque sean
residenies o esién eslablecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica da Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyenias que
realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferancia, siempre qgue:

= Taengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en palses fiscales preferantes; y,

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién
de recursos no renovables.

DRGANICA PARA LA REACTIVACION D A DM CMILA
DRTAI MIENTO D A DOLARIZACION Y MODERMNIZACION O A

I I I AP ATat

El 28 de diciembre de 2017, entro en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Foralecimiento de la Dolarizacién y Modemizacidn de la Gestion
Financiera, que enire olros cambios incluye los siguientes:

_ 3 ;s 32 35 as: Gozardn da la
xannlﬁn mﬁ#.'r nquallas mrm*nempr&aas qua =& mnsﬁlwan a partir de la
vigancia de asta lay.

» Deducciones de impuesto a la renta; Se aplica deduccién a los pagos por

desahucio v jubilacidn patronal, que no tienen provision en afios anleriores.
Se mantiene la deducibilidad por provisiones comientes que deban registrarse
por este concepto, y no se condiciona gue las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al ndmero de afios de los

trabajadores.
* Obligacién a lievar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para

personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
conlabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademds a profesionales, comisaritas, representanies y trabajadores
auténomos en general. Sin embargo, deberd considerarse ademés que
estardn también obligados a levar contabilidad las personas nalurales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enem o gasios del ejercicio anterior,
sean supanores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.
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X.

GANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

FORTALECIMIENTO DE LA DERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacidn)

Determinacion por la Administracion Tributaria;: Se establece la aplicacién de
detarminacion presuntiva o por coeficientes, por parie del Servicio de Rentlas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

impuesto Renta Unico Sector Bananem: Se elimina IRTA Unico para sector

bananearm,

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de socledades: Se incrementa la

tarifa al 25% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segln la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversidn de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paralsos flscales, que debido al régimen juridico de cualguier jurisdiccion en
gue residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debers
obligatodaments informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dard
por cumplida la obligacion ante el Servicio de Rentas Intemas.

Se establece base exenta de US%511,270 para determinar base imponible de
impuesio a la renta para microemprasas.

Se mantiene el beneficio de reduccidén de 10 puntos a la tarfa da IRTA,
tnicamente para la reinversidn de compafias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo raceptivo, cuyo components accionano
nacional sea de por lo menos el 50%.

Reduccion tarifa impuesio a |la renta en Desarrolle, Ciencia, Tecnologia &

Innovacidn: La reduccion por este concepto sdlo aplicard en la reinversion de
sociedades productoras de bienes.

Esiaa aﬂm-adades mantandrénel 22% (25%—3 puntns} de Impuaam a La ran#:a
Solo para el caso de exporadores habituales, la condicion &5 mantener o
incrementar el empleoc. El procedimiento los establecera el CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El cdlculo de anticipo de acuerdo con la farmula
de los componentes del Esfado de Situacién Financiera y de Resultados, no

aplicara para |as personas naturales y sucesiones indivisa gue, estando
abligados a llevar contabifidad, no realicen aclividades emprasariales, para
este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retencionas,

Célculo de anticipg: No formaran parte del caiculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuaria remuneraciones y apores
paifronales.

Devolucidn de anficipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarsa
que la devolucién del anticipo fue indebida.
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X. I.EI gﬂulnn Flﬂﬂ. u..

w&mhmmMmﬂam :naiuu',r
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo ampleo, y adquisicidn de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos gque ya se encuentran en funcionamiento no
consfifuye inversidn nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacidn
de este beneficio deben ser totaimenta nuevos.

Menlrﬂs no se dmmam qun iI utﬂlmrﬂﬂl
ACcCionano pﬂﬂfﬂnﬂzﬂﬂ reaimente al beneficiario efectivo, no sa dard por
cumplida la obligacion.

« Devolucién de VA medios electronicos; En la devolucién de IVA por uso de

medios electronicos se elimina la devolucidn por uso de tarjetas de débito v
crédito.

» Base impueslo consumos especigles (ICE): Se indica que para determinar la
basa de calculo del ICE pndna ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segun se establezca mediante resolucion para el efecto,
Se incluye sancion por incumplimiento de informa y por inconsistancias.

« Definicién de exporador habitual; El reglamento especificara las condiciones,
lImites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual,

« Emisién de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que

s& obligada la utilizacidn del sistema financiero de Smil a 1mil.

« Ragimenas simplificados: A través de Reglamento se clasficard por
sagmentos de la economia la aplicacion de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.

= Exanciones ISD: La exencion en pago de 1SD por valores para cubrir costos y
gasios por enfermedades catastrificas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacién de tramite de exoneracion.

« Devolucién ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucidn sobre el
saldo de ISD gue los exportadores no hayan utilizado coma CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital Estos serdn los que
conslen en el listado del CPT.

mhﬂnpmmmmmmsqu&mmtuymalmmbmdalampmdm
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para sociedades).
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* Delerminacion presyniive: La determinacidn presuntive se aplicaria no
solamente en procasos de Determinacion Fisoal, sino también para |a emision
da Liguidacionas de pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.

kadiante Resolucidn Mo, SCICLDCOCP.G.14.003 dal 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias expidic las normas para 2 preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por &l Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del artlculo tercero, exceptia de la mencionada consolidacian
8 la informacidén financiera de las personas naturales, las empresas del extenor,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaifias. Valores y Seguros, y aquellas empresas qua hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por &l Servicio de Rentas Inlemas.

En vista que ia Compafiia no estd considerada por el Servicio de Rentas Internas

como parte de un Grupo Econdmico, no deberd presentar sus estados financieros
consolidados, segin el articulo tercere de la Resolucikdn indicada.

Z. LITIGIOS:
Acciones propusstas por la Compafila:

Demandsdo y
Cuantia Domandants = Estado
Transacoion  judicsl ssvads a senréncs
gjscutorinds a favor de la Compafica. Se dispusn
Torminal da cancelsr |8 cantdas de USH1E500, A 31 da
Innovatercorp 5.4 Cargaa dal diciembre del 2017 Terminal de Cargas dal
Ecumdor 5.4, Ecuador réeciblt LISSE 250 corespondionin a asia
deuca
AA. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre &l 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn da los estados financieros
adjuntos, no han ocumido eventos o circunstancias que, en opinion de Ia
Administracidn de la Compafila, puedan sfectar la presentacién de los estados
financieros o que reguieran de ser revelados.



