HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CIA. LTDA, |

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es de agentes y corredores de seguros (intermediarios
de seguros} que venden, negocian u ofertan contratos de anualidades y polizas de seguro y
reaseguros.

La Compafiia es una sociedad limitada constituida e} 15 de Mayo del 2014 en Ecuador, con el
nombre de HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA,,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quito el 13 de Agosto def 2014,

El domicifio principal de la Compaiifa donde se desarrolla sus actividades es el cantén Quito,
Checoslovaguia E9-95 y Suiza, Edificio Eveliza Plaza piso 2.

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa no mantenia empleados, para desarrollar
su actividad.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2018 han sido
aprobados por ia Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de Socios
para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la2 Compaifiia, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.

La Compafia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza e] US ddlar como
moneda de circulacidn legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres
ntimos afos:

indice de

1 de Diclembre: Inflacion Anual
2018 0,27%
2017 (0,20%)
2016 1,12%



HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Pecdlaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {en adelante
TASB) y vigentes al cierre del 2018, y aplicadas de manera uniforme a los periodos gue se
presentan en estos estados financieros

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial

Moneda Foncional

Los estados financleros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos. de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Efectdvo en Bancos

Efectivo en bancos incluye aquellos activos financieros liguidos, depésitos a la vista en
bancos.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccién. Son recongcidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valer de
la transaccitn, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el métode
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los importes en libros de los actives
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vavan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.



HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Instrumentos Financieros {continuacion)

Activos Financieros {continuacion)

El valor en libros del activo financiere se reduce por la pérdida por deteriore directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde e! importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién, Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral,

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financlero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar, incluyen facturas de servicios por
comisiones, que no se negocian en un mercado activo, con plazos de crédito considerados
normales, sin intereses, anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y empleados y
otras cuentas por cobrar.

» Otros actives, representan ofros pagados por anticipado.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a accionista y parte
relacionada, se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidén financiera, que se clasifican comoe activos no
corrientes.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién} y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de

acuerdo con el método de Ia tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo fi inanciero si, y solo s, expiran, cancelan o
cumnplen las obligaciones la Compatifa.
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HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continnacion)

Instrumentos Financieros (continuacion}

Pasivos Financieros (continuacidn)

La Compatifa iene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compailia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio y no generan
interés, anticipos de clientes y otras cuentas.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estado de sitnacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Impuesto a la Renta
Impuesto Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a
ias utilidades gravables y se carga a resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. También establece el pago del anticipo minimo de impuesto s a
la renta, en funcibén de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las antoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% en el 2018 v

el 22% en el 2017, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios
anteriores,

La gerencia evalita periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la

renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacidn.
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HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Besumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Reserva Legal

Lz Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 5% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reconocimients de Ingreses

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
trangaccién fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha entregado el bien o
servicio y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,

teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos,

Ingresos ordinarios por comisiones

Los ingresos comprenden ¢l valor de la prestacién de servicios por comisiones cobrokeraje.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos fluyan a la entidad en el futuro v la transaccion cumple con los criterios
especificos por cada una de las actividades de la Compafifa,

Estos ingresos se reconocen cuando la Compafiia ha entregado el servicio y el cliente lo ha
aveptado respectivamente.

astos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
se presentan nefos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafifa, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuye importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, Jos pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en
caso de existir,

Provisiones

Una provisiom es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente {legal o
implicita) como resultado de up evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancefar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provigsiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se determipan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinerc en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacién.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NHUF para las PYMES requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de l;: informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.



HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion}

Fventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacidn financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de
ajuste} son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efective en Bancos

Efectivo en bancos se formaba de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2018 2017
(US Délares}

Bancos 3,785 3,018
3,785 3,018

4. impuestos

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

3% de Diciembre
2018 2017
{US Délares}
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 64 203
Retenciones en 1a fuente 1,392 658
1,456 861
Pasivos por impuestos corrientes:
tmpuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 644 396
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 608 330
1,652 726
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HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Impuestos {continuacion)

El movimiento de Ia cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018 2017
{US Ddélares}
Saldo s} principio del afio . -
Provision con cargo a resultados 167 308
Pagos _ {167} {308)
Salde al final del afto . -
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2018 2017
{US Délares)
Gasto del impuesto corriente 167 308
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen v
reverso de diferencias termnporarias - -
167 308

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigues

2018 2017
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 603 1,333
Mas (menos) partidas de conciliacion:

(iastos no deducibles 156 69
Utilidad grabable 759 1,402
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 167 308
Retenciones en la fuente . {901} (690)
Crédito tributario retenciones en la fuente de [R . (658} (277}
Saldo a favor {1,392) (658)
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HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CiA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

4. Impuestos {continugcion)

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%. En caso
de que ia Compafia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta serfa del
12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 22% del resto de las
utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias inciuidas en el
Codigo de la Produccion vy la Ley Orgamjca para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la dolarizacion y Ia Modernizacion de la Gestion Financiera.

Sin embargo, en el caso de que exista participacion directa o indirecta de Accionistas,
accionistas, participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de
25%, y en el caso de que la participacidn sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25%
sobre todos los ingresos de Ja sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicar4 a toda la base
imponible de la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los
accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,

La Compafiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a
la renta del perfode corriente, el valor del anticipo de impuesto a {a renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matemadtica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos vy el 0.4% de los ingresos
tributables, '

Si el impuesto causado en e periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cdédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i} en tres afios, contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de Ia fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo 0 en parte; y {iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas Tributarias
Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:

Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Pitbiicas
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HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. hnpuestos {continuacidén}
Reformas Tributarias {continuacion)

¢ Se estableciéd como monto maximo para la aplicacion antomdatica de beneficios previstos
en Jos convenios para evitar la doble imposicidén 20 fracciones basicas gravadas con l:amfa
cero de impuesto a la renta para personas naturales.

e De superar el monto maximo se aplicard la tarifa de retencitn conforme a la normativa
tributaria y no se requiere la certificacién de auditores independientes a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos

# Los empleadores tendran una deduccidén adicional del 100% por Jos gastos de seguros
médicog privados yfo medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siemnpre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de gue sea
o no por salario neto y que la contratacion sea con emnpresas domiciliadas en el pais.

¢ Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por
un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, v estos valores

hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a
partir de su ingreso.

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores.

» Estdn obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades

extranjeras residentes en el pais y los establechmientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

»  Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valoves:

- En los casos en gue ¢l sujeto obligado cotice sus acciones en holsas de valores del
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mas de su composicion societaria,
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HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CIA.LTDA.,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Impuestos {continuacion}
Reformas Tributarias feontinuacion)

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores.
{continuacion)}

- 5i el sujeto obligado tiene como accionista a una sgciedad que cotice sus acciones en
bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacién de
identificar fa parte del capital que no se negocie 0 que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, deberd reportar sobre
todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su composicion
societaria,

- La presentacién tardia, la falta de presentacién o la presentacidn inexacta de Ia
informacidn, serd sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime
al sujeto obligado de la presentacion del nexo, asi como del pago de la tarifa del 25%
de impuesto a la renta.

Anexo de actives y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes

¢ Las socledades constitnidas en el Ecuador, asi como los establecimientos permanentes
domiciliados en el Ecuador de sociedades extranjeras no residentes, estdn obligados a
presentar dicho anexo; siempre y cuando tengan un total de activos o pasivos en e
exterior, por un valor superior a los US$500,000,

« Los sujetos obligados que no cumplan con la presentacion del Anexo de Activos y Pasivos
de Sociedades y establecimientos permanentes en el plazo establecido, serdn
sancionados de conformidad con lo establecido en el Codigo Tributario, El cumplimiento
de la sancion impuesta no exime de la obligacién de presentar el anexo respectivo.

Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economiv, Fortalecimiento de la Dolarizacidn
Modernizacion de la Gestidn Financiera. (Diciembre 2017}

e A partir del afio 2018, la provision para el impuesto a la renta corriente se copstituird en
un 25% (se incremento de 3 puntos porcentuales con relacién al afio 2017).
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HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURGOS
CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

4. Impuestos {continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Legy Orgdnica para la Reactivacién de la Econemia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
Modernizacién de lg Gestion Financiera, {Diciembre 2017} {continuacién}

L

Las nuevas microempresas que iniclen su activided econdmica, gozardn de la
exoneracion del impuesto a iz renta durante tres {3) afios contados a partir del primer
efercicio fiscal en ¢l que se generen ingresos operacionales, siempre gue generen empleo
neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad
con los limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta Ley.

Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anterioves, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos
necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacion por
desahucio y de jubilacion patronal.

Las sociedades exportadoras habituales, asf como las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o mas de componente
nacional y aquelias sociedades de turismo receptive, conforme lo determine el
Regiamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrén

obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a
la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal,
sanadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva.

Para el cdleulo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, las sucesiones indivisas
obligadas a llevar vontabilidad y las personas naturales obligadas a levar contabilidad no
consideraran en el cdleulo del anticipo, exclusivamente en ¢l rubro de costos y gastos, los
sueldos v salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, as{ como los aportes
patronales al seguro social obligatorio.
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HIBORETSA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CIA. L TDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4, Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion}

Ley Organica para el Fomento Productividad, Atraccion de Inversiones, Generacidn de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal {Agoste 2018)

o

Se dispone la remisidn del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de
las obligaciones tributarias o fiscales infernas cuya administracién y recaundacion le
correspoenden inicalmente al Servicio de Rentas Internas, Servicio Nacional de Aduanas,
Agencia Nacional de Trénsito, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Instituto
Ecuatoriano de Crédito Educativo, Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
Agencia de Regulacion y Control del Agua v otras Instituciones del Estado. Se puede
solicitar 1a remision dentro de) plaze maximo de 90 dias contados a partir del 21 de
Agosto del 2018, facilidades del pago hasta 2 afios, excepto los contribuyentes cuyo
promedio de ingresos brutos anuales de los tres Yildmos ejercicios fiscales sea mayor a
US$5,000,000 quienes podrén realizar ¢l pago de las deudas dentro del plazo méximo de
90 dias contados a parir de la vigencia de esta Ley de Remisidn,

Las nuevas inversiones productivas conforme a las definiciones establecidas en los
fiterales a} y b) del articulo 13 del Cddigo Orgdnico de fa Produccidn, Comercio e
Inversiones que inicien a partir de la presente Ley, en los sectores priorizados
establecidos en el Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, tendran derecho a la
exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversién, v
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Guito y
Guayaquil. Las inversiones realizadas ¢n estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracidn por 8 afios, Las nuevas inversiones
productivas que se gjecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial v agro
asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este
articulo por 15 afios. Las inversiones en sectores econdmicos determinados industrias
bisicas, tendran derecho de exoneracion de impuesto a Ia renta y su anticipo por 15 afios,

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador vy las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes ¢ no en el pais, provenientes de la
enajenacidon directa o indivecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacion,
concesion o similares, estardn sujetas a un impuesto njco con tarifa progresiva,
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4. Impuestos {continnacitn)

Reformas Tributarias {continuacion}

Ley Organica para el Fomento Productividad, Atraccion de Inversiones, Generacitn de
Empleo, y Estabilidad y Fquilibrio Fiscal {Agosto 2018} {continuacion)

¢ Los sujetos pasivos que reinvierten sus utilidades en el Ecuador, en proyectos o
programas deportivos culturales, de investigacion cientifica representable o de
desarrollo tecnoldgico acreditados por la Secretaria de Educacién Superior, Clencia,
Tecnologia e Innovacidn tendran una reduccidn porcentual del 10% y del 8% en el resto
de programas y proyectos establecidos en el Reglamento.

» Se establece el porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique el
ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la
renta para personas naturales y la tarifa del impuesto a fa renta aplicada por 1a sociedad
a la correspondiente base imponibles.

» Se reforma la Ley Organica de Solidaridad y de Covresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2016, las nuevas inversiones productivas, conforme fas definiciones establecidas en los
literales a) y b) del articulo 13 del Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e
inversiones que se ejecuten en los siguientes en los siguientes 5 aflos contados a partir de
la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas esta exoneradas
del pago de Impuesto a la renta por 15 afios contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles (nicamente a }a nueva inversién. Para el sector turfstico,
esta exoneracin serd hasta 5 afios adicionales.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2018 2017
(US Dolares}
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta : 603 1,333
Impuesto a la renta corriente _ 167 308
Tasa efectiva de impuesto 27.6%% 23.11%
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5. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, corresponden a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compania cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

Bl riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de nn
instyumento financiero fluctiie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafifa, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El viesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda, Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado inciuyen los depdsitos.

Riesgo de Tipo de Cambio

£1 riesgo de cambio ¢s el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctGen debido a cambios en los tipes de cambio, La Compaiifa
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Nerteamérica,
moneda de curso legal en el pafs, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesge de que una contraparte ne pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiere o contrato de venta, generando una

pérdida financiera, La Compafifa no ests expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compaiiia no mantiene coentas pendientes de cobro con ningtin cliente en particular.
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Riesgo de Liquidez

La Compaiifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto v largo plazo. El ebjetivo de 1a Compatfiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efective, considerado adecuado por la

administracion para financiar las operaciones de la Compafifa, v para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo.

6. Capital Pagado

Al 21 de Diciembre de los afios 2018 y 2017, el capital pagado consiste de 400 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de U551.00,

7. Gastos de Administracion

Los gastos de administracidn consisten de lo siguiente:

2018 2017
(1S Délares)
Henoravios profesionales 33,681 33,090
33,681 33,090
8. Gastos de Ventas
Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:
2018 2017
(US Délares}
Comisiones pagadas 10,530 -
10,530 -

9. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre ¢l que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y Ia fecha de emisidn de log estados financieros {25 de
Marzo del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracioén puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntoes.
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