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INFORMACION GENERAL
Operaciones

IMPARTES 8. A. {una sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Golden Bay Universal
Corp., de Panama - la Compafiia), se constituyd en la ciudad de Cuenca — Ecuador, el 24 de febrero de 1966
bajo la denominackin de Importadora de Autos y Partes Cla. Ltda.  Su objeto social principal es el comercia,
la compra y la venta, en especial con ko relacionado a vehiculos, aulomotores, magquinas y equipos; asi coma
partes, piezas y repuestos, establecer talleres de reparacion y demés actividades conexas con su objslo
social.

Las operaciones actuales de IMPARTES S.A., se concentran en la comercializacion de vehiculos y senvcios
de post-venia de productos de la marca "Mazda®

Para esla linea de comerciafizacian la Compaiiia suscribié un contrato de franquicia ne exclusivo de uso de
nombre comercial, marcas, software e identidad corporativa con la compafia Manufacturas Ammadurfas y
Repueslos Ecuatorianos 8.4, (MARESA), quien en oclubre de 2014 delegd a Distribuidora de Vehiculos
DISTRIVEHIC 8.4, la operacidn, gestidn, administracion v manejo operativo de los contratos de franguicia y
concesian, excepto los derechos y obligaciones que corresponden a venta de fiotas, manteniendo el dominio
exciusivo MARESA ENSAMBLADORA. y

El objeto del contrato suscrito por IMPARTES con MARESA es el de vinculaciin mercantil y comercial a
través del contrato de franquicia, de manera que IMPARTES como franquiciado haga uso no exclusivo de
nombre comercial, repuestos, accesorios, productos y Sservicis complementarios desaroliados por &l
Franquiciante, esto es MARESA. La vigencia de este contrato concluyd en el mes de junio de 2015, ya la
fecha de emision de los estados financieros adjunfos no se ha renovado el contrato.

La Compaiia con autorizacidn de MARESA y DISTRIVEHIC, puede realizar las siguientes actividades:

«  Continuar comercializando vehiculos con soparte y exposicion de MARESA y DISTRIVEHIC hasta
el 31 de marzo de 2017. '

= Comercializar repuestos y ofrecer el senvicio de taller sutomotriz con soporte, uso y exposicion de la
manca “Mazda” hasta el 30 de junio de 2017,

= Ampliar los plazos anteriores, si son acordados.

Le Gerencia de la Compaiiia se encuentra analizando canjuntamente con los accionistas, las siguientes
apciones de negocios:

= Comercializacidn de repuestos aulometrices originales y aktemos multi-marca,

= Brindar senvicios mult-marca técnico automotriz en el tajler de la Compafiia.

» Comercislizacion de wehiculos (molociclstas y wvehiculos de segmento liviano, camiones v
comerciales) de ofras marcas.

= Desarroltar la comercializacion y distribucion de olras lineas de productos, como por gjempls
Productos 3M en la zona de influencia.

Las oficinas administrativas principales de la Compafiia estan ubicadas en Av. Gil Ramirez Davalos, Cuenca,
Ecuador,
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1.2. Aprobacion de estados financieros

2.1.

3.

Los estados financieros de IMPARTES 5. A, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron
autorizados por la gerencia general para su emisidn el 31 de marzo de 2017 ¥ s2ran puestos a cansideracion
de la Juta de Accionistas para su aprobacian final, En opinidn de la Gerencia, estos estados finencieros
seran aprobados sin modificaciones,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados financieros adjuntos han skdo preparados de acuerdo con las Momas Intemnacionakes de
Informacian Financiera {en adelante "MIIF7), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board {en
adelante "|ASE"), vigentes al 31 de diclembre de 2018,

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC revisadas que san abligatorias para los pericdos que se
inician en o después del 1 de enero de 2018, sequn se describe a continuacién:

Normas

«  NIF 14, Cuentas diferidas regulatorias
=  Enmiendas aia NIIF 11, Acuerdos conjuntes: Contabilizacidn para la adgquisician de intereses
= Enmiendas alaNIC 16y NIC 38: Aclracion de métodos aceptablos de depreciacion y amiortizacidn
= Enmiendas ala NIC 16 y NIC 41: Agricultura Plantas productoras
=  Enmigndas ala NIC 27: Método de patrimonio en los estados financieros separados
»  Cicle anual de mejoras 2042-2015, que incluye las mejoras en’
o NIF 5 —Activos no comientes mantenidos para la venta y operacionss discontinuadas;
o HNIF 7 =Instrumentos financieros: revelaciones;
= Aplicabilidsd de las enmisndas ala NIIF 7 a los estados financieros condensadas intarinos:
o WIC 18 - Beneficios a empleados, que clarifica & usa de la tasa de descuento segin la moneds;
MIC 34 - Reporte de la infarmacidn financiera intering.
s  Enmiendas ala MIC 1; Iniciativas de revelacion;
« Enmiendas a la NIF 10, NIIF 12 y MIC 28 Entidades de Inversién: Aplicacion de las excepciones en
consolidacian,

Debido a la estructura de la Compadia y a la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas
ng tuvo un efecto significalive en su posicion financiera y resutados: por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compariia,

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
de curso legal en Ecuader y moneda funcional de presentacidn de la Compaiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se describen las principales politicas conables adoptadas en b preparacidn de estos estados
financleros:

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

La Compaiifa presenta los actives v pasivos en el estado de situscién financiera clasificados como cormientes
¥ no corientes.

Un active se clasifica como comiente cuando I8 Compariia:
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espera realizar el aclivo o tiene fa intencién de venderlo o consumirk en su ciclo normal de operacin,
mantiene el activo principalmente con fines de negociacian,

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguienies después del periodo sobre €| que informa,
o

el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido ¥ no pueds
ser intercambiado ni utilizade para cancelar un pasiva por un periodo minimo de doce meses después
del cizrre del periedo sobre el que se informa.

Todos los demds adivos se clasifican como no comienes,

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia;

0
(i
(i)

{iv)

espera [iquidar el pasivo en su ciclo normal de operacitn,

mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacian,

&l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre &l
gue se informa o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de clerre del periodo sobre el que se informa.

Tados los demds pasivos se clasifican coma no corrientes.

Efectivo y bancos

El efeclivo y bancos reconocidos en el estado de situacion financiera comprenden el efectiva disponibie ‘en
caja y los saldos bancarios en bancos nacionales de libre disponibilidad. Estas partidas se presentan a su
valor nominal y no estén sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor,

Instrumentos financieros

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Les aclivos financieros dentro del alcance de la Nomma Intemacional de Gontabilidad (NIC) 39, se
clasifican como actives financieros al valor razonable con cambios en resuliados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venla o derivados designados como instrumentos de cobedura. La Compaiia determina s
ciasificacian de sus activos financieros al momento de su reconocimients inicial v, cuanda es apropiadag,
revalia esta delerminacidn al final de cada afio.

Todos los activos financieros san recanocidos inicialmente a su valor razonable més los costos directos
atribuidos a la transaccian, excepto los aclivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (fransacciones convencionales)
se reconacen en la fecha de la negociacian, es decir, en la fecha en la que fa Compariia se comprometa
a comprar o vender el activo,

Los activas financieros de la Compafiia incluyen efeclivo y bancos, cuentas por cobrar y cuentas por
cobrar a partes refacionadas.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion;
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Fréstamos y cugntas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financleros no derivados cuyas cobros son fijos o
determinables, que no se negacian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencidn de
venderlos inmediatamente o en un fulura proximo y que no Uenen rissgos de recuperacidn diferentes a
su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso dil metodo de la tasa de interés efectiva, manos cualuier deterioro dal valor. El costo amortizado
s& calould tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion v las comisiones o ks
ceslos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de |3 tasa de imlerés
efecliva se reconace como ingreso financiero en el estado de resufiados integrales. Las pérdidas que
resultan del dsterioro del valor se reconocen en el estado de resuftados inlegrales como costos
financieros,

La Compaiifa tiene en esta categoria las sigulentes cuentas: efeclivo y bancos, cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a partes refacionadas, las cuales son expresadas al valor de la transaceion, netas
de una provisidn para cuenias de cobranza dudosa cuarids es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activa financiero (o, de coresponder, parte de un aclive financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares), se da de haja cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo:

b.  Se lransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo o se asuma una
obligacion de pagar a up tercero la totalidad de os flujos de efectivo sin una demora significativa,
a traves de un acuerdo de, fransferencia, y (8} se hayan transferido suslanciaimente todos los
riesnos y beneficios inherentes a la propiedad del active, () no se hayan transferide ni retenido
sustanciafmente todos los resgos v beneficios inherenles a la propledad del activo, pero se haya
transferido el control del misma.

Cuandy la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuakes de recibir los flujos de efective de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de lransferencia pero no haya transferido ni relenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dal activo, ni haya lransferida
el control del mismo, el activo se conlinda reconociando en la medida de a implicacién contimuada de
k1 Compafia sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones gue la Compania ha retenido.

Una implicaciin continuada que tome la forma de una garantia sobre &l activo transferido se mide como
el menor importe entre el imporle original en libros del active, y el importe méaximo de confraprestacion
que la Compafia seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha del estado de stuacion financiera. si existe evidencia objetiva de
que un activi financiero o un grupo de adivos financieros estan deteriorados, Un actha financiern o.un
grupe de aclivos financieros se consideran afectados si, y 5610 si, exste evidencia ohjetiva de deteriorg
coma resultado de uno o més eventos que han ocurride después det reconocimiento Inicial del activo
{un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un Impacto en fos flujos de efectivo fuluros
estimades del aclivo financisro o activos financieros de la Compaliia, que pueden estimarse de forma
confiable,
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El criterio que uliliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deteriornn incluye: )

= Dificuffad financiera significativa del emisar u abligado;

L Incumplimiento def contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

= Es probable que ef prestatario entrard en la bancarrota u otras reomanizaciones financieras;

- La desaparicidn de un mercado activo para ese aciivo financiero, debido a dificutades
financieras: o,

. Infarmacian disponible que indica que hay una reduccitn medible en los fujos de efedho

estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimisnto inicial, aunque |a
reduceién adn no se pueda dentificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Pasivos financieros

Reconocimignto ¥y medicion inicial

Los pasivas financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38, se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, sequn sea pertinente. La Compaiia determina la clasificacian de sus pasivos financierns en
sU reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados &l costo amorizado, se reconocen netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen: proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a accionista y anticipos recibidos de cBentes.

Los pasivas financieros se reconocen cuando fa Compailia es parle de los acuerdos coniractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo, a menos que la
Compafila tenga el derecho imevocable para diferir el acuerdo de ks obligaciones por mas de doce
meses despugs de |2 fecha del estado de situacidn financlera. Los costos de financiamisnio se
reconacen segin el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamienta,

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros considerando su clasificacidn, es como se detalla a
continuacion:

Fresismas v cuanfas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizade,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resullades integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a fravés del método de la tasa de
interés efectiva. E| costo amortizado se calcula fomando en cuenta cualguier descuento o prima en la
adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parie megranie de Ia tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interds efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados
iregrakes.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.
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Cuando un pasivo financiera exslente es reemplazade por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, o si fas condiciones de un pasivo exslente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los impories respeclivos en libres se recanocen
en &l estado de resultados,

Compensacién de instrumentos financieros

Los activas y pasives financieros se compensan y el monto nato se presenta en el estado de siuacidn
financiera, cuando se tizne el derecho legal de compensarios y [a gerencia tiene la intencion de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simukaneaments,

Valor razonable de los instrumentos financieras
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacidn
financiara.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado & la fecha de medicidn, La
medicin al valor razonable se basa en sl supuesto de que la transaccion para vender el aclivo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea;

- En &l mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercads rmas ventajoso para el acivo o pasiva.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesibie porla Comparniia.

El valor razonable de un activo o pasive se mide uilizando los supuestos que los paricipantes en el
mercado usarian al ponerle valor.al activo o pasivo, asumiends que los paricipantes en el mercado
aclian en su mejor interés economico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracidn fa capacidad de un
pariicipant2 en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y meior uso del adivo
o vendiéndolo a ofro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible,

La Compaiiia uliiza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias ¥ por las cuales
tiene suficiente informaciin disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los aclivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los astados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito & continuacion, en base
al nivel mas bajo de Ios datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable camo
un todo:;

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activas para aclivos o pasivos idénticos.
- Mivel 2- Téenicas de wvaluacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicidn al valor razonable; es directa o indirectamente observabile,

- Mivel 3- Tecnicas de valuacion por las cuakes el nivel mds bajo de infarmacion que es

significativo para la medicion al valor razonable, no es observable,

Para los aclives y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobra upa
base recurrente, fa Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisitn de la categorizacion al final de cada periodo de reporte,
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La gerencia de ka Companiia delermina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de reporte; la gerencia analiza ks movimiertos en ks
valores de jos actives y pasivos que deben ser valorizados de acusrda con fas politicas contables de la
Compaiiia.

Para propdsitos de fas revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caraclersticas y riesgos y &l nivel de la jerarguia de
valor razonable tal como se explicd anterformente.

Inventarios

Los inventarios de vehiculos se valoran al precio especifico de cada unidad o el valor neto de realizacion,
el menar.

Los inventarios de repuestos se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor,

El valor neto de realizaciin se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos fos costos estimadas de lemminacin y venia.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos semiden al costo de adquisicion, neto de la depreciacion acumulada y pérdida
por detarioro cuando esta Gfima corresponda.  Los termenos se registran en forma independiente de los
edificios © instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos v se entiende que tienen una
wvida Glil indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacicn.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
v, €n el caso de activos que califican, el costo de financiamianto. El precio de compra 5 el importe tatal
pagado y el valor razonable de cuakjuier ofra contraprestacidn entregada para adquiric el activo, Dicho
costo tambien incluye el desembolso relacionadn con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar paries de las maquinarias, mobiliario y equipoes, siempre y cuando se cumplan con los criterios
de recanocimiento, castigandose el valor en libros del componente gue se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarics son reconocidas como gastos seqin se incurren. Los costos da
reparaclones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios y equipos se deprecian en forma lineal, a o largo de su vida atil, a
que se expresa en afios.

A continuacian se presenta una descripcidn de las estimaciones de vida (til para eslos activas:

Descripcidn Vida il
Edificios 20 vy 40 afos
Hemamientas 10 afios
Vehiculos 5 anos
Muebiles v enseres 10 afos
Equipo de oficina 10 afios
Equipa de computo 3 afios

Una partida de propiedades y equipo se da de baja al momento de su venta o cuanda no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar

7
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de baja el activo (cakulada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libras del
atlivo), se micluye en el estado de resultados.

La wvida Offl, valores residusles y el método de depreciacidn seleccionados, se revisan y ajustan
prospeclivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de comesponder.

Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evalia, a fin de cada afio, sl existe algan indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafila hace un estimade del importe recuperable del activo, El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y 5u valor
Bn usg, ¥ es determinado para cada activo individual, 8 menos que el active no genera flujos de efectivo
que sean largamente independienies de otros aclivos o grupos de activos, Cuando el valor en libros de
un aclivo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efedtivo fuluros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleia la evaluaciin actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacian de|
valor razonable menos los coslos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, silas
hubiera. Sino pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracidn que resulie
mas apropiade. Estos calcules se verilican contra mokiplos de valoracidn, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razanable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado
di resultados.

La evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos lales como los wolimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, prestamos y 1asas, tarifas establecidas y costos operativos.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia liene una obbgacion presente {legal o implicta),
como resuitado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
cbligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
5e tenga a esa fecha,

Siel efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corespanda, kos riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconace el descuento, el aumento de ls provision producto del paso del tiempa se
recongce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuaniificadas; en casa contrario solo se
revela |la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los
estados financieros, pero se revelan en nolas cuando su grado de contingencia es probable,

El importe reconocido como provisidn comesponde a la mejor estimacion, a & fecha del estado de
situacian financiera, tomando en consideracion los riesgoes e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y cirounstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Impuestos

El impuesto a la renla del afio comprende el impuesto a |a renta comiente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En esle caso el impuesto lambién se reconoce en olros resufiados

8
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integrales o directamenie en el patrimonio

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a fa renta corrienie es medido como el importe esperado que sea
recuperads o pagade a las auloridades tribntarias. Elimpuesto a a renta es cakculado sobre la base de
la informacidn financiera de la Compafia, Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscalkes
empleadas en el cakculo de dichos importes son las gue estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

A parlir del afo 2010 entrd en vigor la nomma que exige el pagoe de un anlicipt minimo de impuesto a la
renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas en el afio anierior, considerando el
patrimenio, los costos y gastos deducibles, los ingresos gravables y los actives. La referida noma
establecio que en casode que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minimo,
este Ofimo se convertira en impuestio a [a renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Senvicio
de Remas internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la nomma que rige (a
devoluciin de este anticipo,

Durante los afios 2016 y 2015 la Compaiia regstnd coma gasto mpuesto a la renta el valor delerminado
como anticipo minima,

La gerencia evalia perddicamente la posiciin asumida en las declaraciones de mpuesto a la rents,
respecto de situaciongs en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido wsando el métodao del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva v contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacian financera.

Los pasivas por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporias impaonibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas [as diferencias tempoerarias deducibles y por fa
compensacikin futura de crédios fiscales y pérdidas tributarias amorizables, en fa medida en que sea
probable la exstencia de la wilidad tributaria futura contra las coales se puedan imputar esos crédilos
fiscales o pérdidas tributariss amorizables.

El importe en fibros de los aclives por impuesto diferide se revisa en cada fecha del estade de situacion
financiera y s reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura, para permitir que se utilice la totalidad o una parle de dichos aclivos, Los activos por impuesic
diferido no reconocidos se reevaldan en cada fecha del estado de situacion financiera y e reconocen an
fa medida en que se forme probabla gue la wtilidad tributania futura permita recuperar dichos activos.

Los activos v pasivos por impuesio diferido se miden 8 las tasas impositivas que se @spera sean de
aplicacion en e periodo en &l que el aclivo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las parklas no recanocidas en el estado de siuacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en comelacidn con la transaccion subyacente con
la gue se relaciona. ya sea en el ofro resulado integral o direclamenle en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar ks activos impositivos comientes contra [os pasivos imposiivos cormantes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autondad tributaria.

El pasiva por impuesto diferido no se descuenta & su valor adual y 5e clasifica como no comente,
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Exposicion Tributaria

&l determinar el importe dal impuesta a la renta corrente & impuesto a la renta diferido, la Compafia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e inleresas
adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y pueda Involucrar una serie de [uicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que fa Compafia cambie su juicio acerca de
Iz idoneidad de los pasivos fiscales actuales; fales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto
figcal en el periodo en &l cual se determinen.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (g). Impuesio al valor agregada), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicidn de activos ¢ en una prestaciin
de servicios no resufte recuperable de ks autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
camo parte del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas par cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo elimporie de impuestos
sobre las ventas, '

El importe neto del impuesto sobre las ventas que 5& espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacian
financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuya pago es bquidado hasta el término de los doces meses siguiznies al clerre del periodn
en el que s empleados han prestade Ios servicios, se reconoceran como un gasto por el valor [sin
descontar), de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por lakes senicios.

Los beneficios de corlo plazo incluyen: beneficios sociales, vacaciones y la paricipackin a trabajadores,
que 5e calcuka aplicando el 15% sobre la ulifidad contable.

Largo plazo:

La Compafifa, segn las leyes laborales vigenles, mantiene un plan de beneficios definidos y post-amplec
gue comesponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios acluaniales realizados por un perito independiente,
usanda el método de unidad de crédito proyectado, Elwvalor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-emples, se delermina descontando los flujos de salida de efectivo estimadas.

Capital social

El capital social se mide a valor nominal para fodas las acciones emitidas,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuanda se han transferido todos Ios riesges y beneficios inherentes a los

bienas y senicios entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a fa transaccibn
fiuyan a la Compafia y el monto del ingreso puede ser médido confiablemente, independientements del
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mamento @n el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienas
vendidos y los servicios entregados, leniendo en cuenfa las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni arance les.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuanda los riesgos significativos y fas
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustanciaimente transferido al comprador y no existen dudas
de ia entrega de s hienes.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compaiiia estén confarmados principalmente por:

. \enta al por menor de vehiculos
" Venta al por menor de repuestos y accesorios para vehiculos
. Servicio de taller

Recanocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemenmnte del momento en que
52 pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores

Los everdos posteriores al cierre del afio que proveen infonmacion adicional sobre la stuacidn financiara
de la Compafiia, a la fecha del estado de situacion financiera (eventas de ajusie), son incluidos en los
estados financieros, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos
€n notas a los estados financieros,

US0 DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Mormas Intemacionales de Informacion Financiera
(MIIF), requiere que |a gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gasios y [a exposicion de eventos significativas en las notas a los estados financieros, Las
estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en |3 experiencia historica y otros
factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros gue se cree son razonables bajo las actualkes
cireunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera gue las estimaciones incluidas en los estados financieros se efeciuaron sabre la base
de sumejor conocimignto de los hechos relevantes y circunstancias, a la fecha de preparacion de los mismos:
sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimacianes incluidas en los estados financieros,

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
uljlizadas por la gerencia;

Estimacion para cuentas incobrables

La Compaiiia reconcce periddicamente en los resultados del afto una estimacion para cuentas incobrables
con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principatmente, en la evaluacion de &
antigiiedad de los saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor v |a probabilidad razonable de
recuperacion de los mismaos.

Vfida util de propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta durante la
vida Ulil estimada de diches activos. En aquellos casos en Ios que se puedan determinar que la vida Gtil de
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ios activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre &l valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores takes como los cambios en el usa planificado
de los distintos activos, podrian hacer que |a vida dtil de los activos se viera disminuida, Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso fuluro de los activos, La Compafia revisa anualmente el
deteriore gue puedan sufrir los activos de lamga vida cada vez que los evenlos o cambios en las circunstancias
indican que el valor libres, de cualquiera de dichos activos, no pueda ser recuperado.

4.3. Impuestos

Existen incerdidumbres con respecto a la interpretacidn de regulaciones tibutarias complejas, a los cambios
en [as normas tributarias v al monto y la oporunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La
Compania calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuéncias
derivadas de las mspecciones realizadas por parie de la autoridad fributaria. El imporie de esas provisiones
se hasa en varios factores, tales como la experiencia en inspeccionas tributarias anenores, y en las diferentes
interpretacianes acerca de [as reguiaciones tributarias realizadas por la Compaiia y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones exdslentes y podrian requerir ajustes por impuestos en el fulro.

4.4, Provisiones

Debido a las incenidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para detemminar el importe de Jas
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de fos importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de os desembolses que
Seran necesarios pagar por la comespondienie oblgacion, tomando en consderacidn toda la informacian
disponible a la fecha del estado dae situacién financiera, incluyende o opinidn de expertos independientes
lales como asesores legales y consultores.

4.5. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo seran resueltas cuando uno o mas eventos futuras inckeros ocurran
0 no se produzcan. La evaluacion de la existencia y el polencial efecto de las contingencias conlievan el
ejercicio de juicios significativos v el uso de estimaciones relacionados a la resolucion de los eventos futuros.

4.6. Obligaciones por beneficies a empleados

El valor presenta de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuanales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue podrian diferir de los acontecimientas que
efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la fasa de
descuento, los aumentos salariates futuros, oS indices de moralidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacian, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obtigaciones por beneficios definidos son exremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cigrre del periodo sobre él que se informa.,

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos, asi como del
desamolio v seguimiento de sus politicas.

Las politicas de adminitracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de identificar y
analizar Ins riesgos enfrentados por la Compahia, fijar limies y controles. de rigsgo adecuados y para
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monitorear los riesgos y el cumplimiente de los limites. La Compaiiia revisa regularments las politicas y
sistemas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de control disgiplinado v constructivo, en el cualtodos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiila estd expuesta a los siuientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
= Rigsgo de liguidez
= Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El riesge de crédilo se presenta cuando existe una alta probabilidad de gue los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafia a
concentraciones de riesge de crédite estan principalmente representadas par las cuentas por cobirar por
ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaia no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de
credito distinlas a la anterionmente sefalada, :

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo |a cual se analiza a cada cliente individualmente, en
ko que respecta a su salvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entreqa del bien o servicio.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de.que la Compania tenga dificuttades para cumplr con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efective U otros activos
financieres. El enfoque de la Compafiia para administrar |a liquidez, es contar con los recursos suficientss
para cumplir con sus ohlgaciones cuando vencen, 1anto en condiciones normales como de tensia n, Sin incurrir
en pérdidas inaceptables o amiesgar la reputacidn de la Compafia.

El siguierte cuadro resume el perfil de vencimientos de las pasivos financieras de la Compafiia sobre la base
de los pagos no descontades previstos en los contratos respactivos:

En menos

de 1 mes Tetal
Al 31 de diclembre de 2016
Frovesdores y otras cuentas por pagar 20,982 20.582
Cuentas por pagar a accionistas 255,820 255,820
Anticipos recibidos de clisntes 4,435 4.438
Al 31 de diciembre de 2015
Proveedores y otras cuentas por pagar 7.453 7.453
Anticipos recibides de clientes T804 T3.604

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos da efectha futuros de un instrumento
financiere fluctie debido a cambios en 105 precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de
mercado comprenden los siguisntes tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés ¥ el rigsgo de tasa de cambio.
Leos instrumentos financleros afectados por los riesgos de mercado inchuyen Bs obligaciones bancarias que
devengan intereses y los depdsitos en bancos.
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& Riesgo entasa de interés

Al31 de diciembre de 2018 y 2015, la Compaiia no cuenta éon pperacionas de crédito. El riesgo de
la tasa de interés para la Compadiia se encuentra controlado, debido a que no ha pereccionado
operacienes financieras de crédito de largo plazo.

b. Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambia)

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la Compafiia realiza sus aperaciones en dolares de los Estados
Unidos de América (Moneda funcional), moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no exste
andlisis de sensibilidad al Estado de Resuttados Integral y Patrimonio neto en bos estados financieros
adjuntos por este concepto.

5.4. Administracién de capital
La politica de la Comparia es mantener un nivel de capital que le pemmita conservar la confianza de los
invarsionisias y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital,
reserva legal y resultados acumulados, La Compaiila considera que no existieron cambios significativos
durante los afios 2018 y 2015 en su enfoque de administracidn de capital. !

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia al 31 de diciembre de 2018 y 2015, fue como sigue:;

2016 2015
Total pasivos . 456,475 475343
Menos: Efectivo y bancos 813,751 414 408
Total deuda neta i357,278) 60,935
Tatal patrimonia neto 4123527 4,460,388
Indice de deuda a patrimonio (0.087) 0.014

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Las puevas normas, modificaciones s normas e imerpretaciones que se mencionan & continuacidn, son

aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de ensro de 2016, y no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacitn de estos estados financieros:
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Normas

+  MIC T - Iniciativa de revelacian - Enmisndas ala NIC 7

= MIC 12 - Reconccimients de activos por impuesta diferido sabre pérdidas no
reafizadas - Enmiendas ala NIC 12

= Mejoras ala NIIF 12 - Revelacidn de intereses en olras antidades - Aclaracion del
alcance de log requerimientos da revelaclon an NIFF 12

L] MIF 15 - Ingresos de ectividades ardinarias prevenientes de contratos con clentes

s NIiF 8- Instrumentos financisros

+  MIF 2 - Clasificacién y medicién de ransacciones en pages basados par actiones
- Enmigndas = la MIF 2

= Aplicacidn de la NIIF 9 Instrumentes financieros con NIIF 4 Contrates de SEUI0S -
Enmiendas ala NIIF 4

»  Transferencizs de propiedades de inversidn (Enmiendas ala NIG 40)

= CHNIIF Interpretacién 22 - Transacciones en moneda astranjsra ¥ consideraciones
de anficipo

*  Enmiendas a MIIF 1 - Primera adopeién de NIIF - Eliminacion de la sycepciones a
corto plazo para o primeros adoptantes

= Enmiendas a fa NIC 2B - |nversones en ssociades y Megocios conjuntos -
Aclaracién gue la medician de participadas &l valor usto a través de ganancia o
pérdida es una decisidn de inversion - por - inversidn

s« NIF 18 — Amendamisntas

«  Enmiendz aia MIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de acfivos entre un inversor
¥ sU asociada o Jdoint Venturs

7. EFECTIVO Y BANCOS

=

Fecha efectiva de
vigencla

1 de enerode 2017
1de enerode 2017

1.de enaro de 2017
1 de enaro de 2018
1 de enero de 2018
1 d& enero de 2018

1de enero de 2018

1 de enerc de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 deenero de 2019

Mo definido fecha
efectiva de vigencia

El efectivo ¥ bancos se presentan en el estado de situacidn financiera a su valor nominal y no esta sujeto a
un rigsgo sknificativo de cambios en su valor. Inciuye los fondos en bancos qus son de libre disponibilidad

¥ N0 QENEran intereses,

El efeclivo y bancos al 31 de diclembre de 2018 y 2015, es como sigue;

MNotas 2016 2016
Caja general 806 -
Caja chica 780 a0
Bancos a. 812,055 413,618
813,751 414,408

a. Los depdsitos en bancos son en instituciones financieras del pais.

8. CUENTAS POR COBRAR

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, ef saldo de cuentas por cobrar 88 como sigue:
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Notas 2018 2016
Clientes a. 343,786 228202
Empleados - 0B 485
Otras cuentas por cobrar 456 74T
Provision para cuentas Incobrables b. (2,283 (2,2873)
341,933 325,241

a. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la apetura por vencimiento del salde de las cuenias par cobrar
comerciales as como sigue;

2016 2016

A vencer (hasta 30 dias) 69,124 167 451
Vencidos:
De 1a30dias 162,739 16,857
De 31 a 60 dias 42,352 2221
De 61 a 180 dias 36,581 2,019 '
Més da 365 dias 32,860 32,838

243,766 228,292

b. A continuacion se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diclembre
de 2016 y 201 5:

2016 2016
Saldo inicial (2,283 (79,510)
Provisiones - {2,383)
Reversiones - 78,510
Saldo final (2,383} {2,383)
INVENTARIOS

Al'31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se encontraban constituidos como sigue;

2016 2015
Vehioulos 97,813 762,411
Repuostos y materiales 250,838 257,080
En proceso 2,888 44 250
351,651 1,063,750

PROPIEDADES Y EQUIPOS

#1371 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguiente manera:
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Tarmranos

Edficias
Harramaantas
Vahiculbs

Muablos y ensoras
Eguips de oficina
Egquipe de eémpida

SBakdo al 1 de &mero de
2018

Adicianes

Wemlns y bajas

Gasio dapreciacdn del afic

Saldo al 31 deo diclombre
de 2016

Adiciones

Vanlas y bajas

Ausio

Gasha deprociaciin del aiio
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31 de diciembre de 2046 31 de diciembre de 2015
Depraciacion Depreclacion
Cesto iR Malor nate Coasta BT Valor neto

2545518 » 2545518 2545513 2545518

SES, 179 (105,824) 458,355 565,173 {167,874} 357,205

89,004 {74.802) 14,202 T 843 (65,883 8,250

40,628 {5,882) 30,734 BEET (23,724) B2 AS7

59,348 {43,079} 10,288 58,345 (4,379 4. 569

15,681 {13,538) 2322 13,861 [12371) 3450

44 BEDA (41,882) 2,528 43,306 (a1 3485

3,350,344 {285,016) 3 065,375 3,383,078 {157,550) 3.095118

Durante el afo 2016, el movimiento de las propiedades y equipos fue como sigue:
Herramien- Muzbies y  Equipo de Eguipo da
Terrencs Edificios s Vehleulos P ollicrs commto Total

2EB4E B8 BE5,1T8 T3 108,547 54,140 15,581 40,565 341378
: i & = 231 2323
- - = {23,026) - - - 23626
(167.974) (88 553 23720 (44 375} (1271 [R5 18] (45T S840y
2545 616 39T .205 B250 82,187 14,965 3,480 34580 035118
- 11,081 23,000 - 1,500 35 Ba
= - [£5.530) = = = {45,530)
83314 - - . - - 83314
(21,464 {5,108) (8,933) (4,700 (1,158) (2 06 13,137
2,645 518 55356 14,202 30,73 10,255 23x ;e 3,056,528

Saldo al 31 de diciembre
de 2015

PROVEEDCORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, &l saldo de proveedares y ofras cuentas por pagar se desglosa como

Skque:

Proveedores locales

Oiros

2016 2015
16,837 T.453
4,145 "
20,982 7,453

12, PARTES RELACIONADAS ¥ ACCIONISTA

{a)

Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los sakios por cobrar y pagar con partes relacionadas ¥y accionisias
se desglosan como sigue:

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar al 31 de diclernbre de 2018 por US$2,842 corresponden a
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IMPARTES S. A.

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Dolares de E.ULA,

senicios de taller a Banco del Austro, Motricentro Cia. Lida: v Recordmotor .4, principalmente {al 31
de diciembre de 2015 las cuentas por cobrar por USS87,727, comespanden a anticipns de honoranos
entragados al ex accionista Sr. Radl Makionado).

Cuentas por pagar, Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 por LSS 255,820, corresponden
al saldo del préstamo otorgado por la accionista Sra. Susana Salazar de Efjuri por US$500,893 otorgado
el 4 de oclubre de 2016, con vencimiento el 8 de enero de 2017 a la tasa de interés del 5% anual, Mo
s& entragaron garantias por este préstama,

Transacciones con partes relacionadas

Durante ef afio 2018, las principales fransacciones celebradas con partes relacionadas ¥ accionistas
fueron:

Ventas:

Relacionadas por acclonlstas comunes Talleres I MMM Repuestos
Seguros Unidos 5.4 5829 . -
Recordmotor 3.4, 1,540 - -
Ceramica Rialto 5.4, 3 a0 =
Maotricenirs Cia. Ltda. 747 54 -
Camesel - 306 -
Mecanica De Precision Lema Del Pacifico Meprelpa 5.4, - 198 -
Keramikos 5.4, - 180 -
Interborder 5.4 a = a3 =
Asiacar 5.4, a2 . =
Las Fragancias Cla.Lida. E = 14

8,249 1.670 14
Compras:
Relacienadas por acclonistas comunes Sarvicios Serviclos Repuestos
talleres
Motricentro Cia. Lida, 36 16,289 7. 075
Seguroz Unidos 5.4 17,181 - -
Banco Del Austro 5.4 5155 648 2
Almacenes Juan Eliud C. Lida. B&T - -
Metrocar 5.4, - - 55
Quito Motors S ACL - - 7
23,009 15,937 7,150

Remuneraciones y compensaciones de la Gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas gue tienen avloridad y responsabilidad para planificar, dirigic y
controlar las actividades de la ertidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro
sea o no ejeculivo del consejo de administracidn u érgano de gobiemno equivalente de la entidad.

Durante el afo 2016, las impores reconocikdos como remuneraciones y compensacianes del parsonal
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clavi, se formaban de la siguiente manera;

2016
Sueldos 24,243
Beneficios sociales 8,001
Honorarios profesionales 143,350

13, BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a)

{b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados corto plaze se desglosa como
sigLe;
Motas 20186 2016
Beneficios sociales a. 17,190 6,158
Participacidn de trabsjadores a, - 18,076
Sueldos por pagar a, 15,863 2
Seguro Social 4 765 8,280
37,518 32518

a. Elmovimiento de los beneficios a empleados por el anfo 2018, es comoa sigue;

Saldo Salde

inigial Provisiones Pagos final
Beneficios sociales 6,159 42,504 (37.B28) 11,235
Participacion de trabaiadores 18,0786 - (18,078) 0
Seguro social 8,280 71,907 (75,422} 4, 765

32,616 114,811 {131,328) 16,000
Largo plazo:
El Chdigo del Trabajo eslablece gue los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
senvicios continuada o interrurnpidamente, tendran derecho a ser jubiados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumphdo veinte anos y menos
de veinticince afios de trabajo continug o interrumpide, tendran derecho a la pane proporcional de dicha
jubitacian,

Asl también, de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizacionas
con los empleados que se separen bajo ciertas circunslancias. Esta provisidn cubre los beneficios de
terminacidn de la relacion laboral por desahucio solictado por el empkador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la attima remuneracion

mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empieador,
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la
siguiente forma;

Motas 2016 2015
Jubilacian patronal a. - 250,600
Desahucio a. - 5130
- 255,739

a. La siguiente tabla resume el movimiento de la provisidn y los componentes del gasto neto par
jubilacidn patronal y desahucio reconocidos en el éstado de resuliados integrales y el importe
reconocido en el estado de situacidn financisra;

Jubilacitn Patronal Desahucio
2016 2016 2016 2015
Saldo al inicio ’ 250,800 2481127 513 =
Gasto del paricdo: 9.4082
Pagos realirados (15:3,323)
Reversian del pasivo (B7,288) (5,130}
Saldo al fimal - 280,603 - 5,130

Durante el ano 2016, las acciones de Iz Compania fueron transferidas por (8 familia Maldonado Bowen,
ex accionistas a Golden Bay Universal Corp., actuales accionistas mayoritarios. El proceso de traspaso
de las acciones incluyd una reestruciuracion de la Compafia por cambio de personal y contratacidn de
un nuevo arupo de administracidn v empleados.

Mamero de empleados .
Al 31 de diciemnbre de 2016 y 2015 el ndmero de empleadas y trabzjadores activos fue de 23 y 24,
respectivamente.

14. IMPUESTOS

(a)

Impuestos por recuperar e impuesios por pagar

Al31 de diciembre de 2016y 2015, el saldo de impuesios porrecuperar se formaba del Crédito tributario
par mpuesio al valor agregado por USE58 y USS9 487, respecivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 201 5, el saldo de impuestes por pagar se formaba de la siguiente maneara:

Motas 2016 2015
Impuesto a la renta &) 5015 3674
My retencicnes en la fuente 41,175 6,504
46,190 10,178
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{b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

El gaslo par impuesto a fa renta comiente, mostrados en el estado de resultados integrales de los afios
2016 y 2015, coresponde al anlicipa de fmpuesto a fa renta, calculado y pagado segin las disposiciones
legales en vigencia por 74,175 v 98,062, respeciivamenis,

¢} Conciliacion del resultado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta

Las pariidas que principalmente afectaron la utilidad cantable con la base para la determinacin del
impuesto a la renta en los afios 2018 y 2015 fueron las siguiantes: asi como la determinacian del saido
del impuesto a la renta por pagar:

018 Z015

Hotas Paicontaje Valor Walor Porcentse Walag Valar
LAielad dcbes da mmsssto a b mrta 300,613 10478
IMpUREE & da rento que esuBars do sokicar b aga 25 [R 7T 403) 2200% 22508
coiperativs 2 b utibded antes dé impassto o b minka
Mas [Manes):
Jastas no dedusiies -10.58% 33455 LR TED% *.apm 2342
—_———— ——
ProvEién de impuesia & b renta del ana AR LAY 29.80% .52
Mano:
Anlicias pagnda mayoer sl gosto.da irgdesis o'l
rmnta, gikla paniente o poon L ESE 24,3491
Remrciings en la foseie ol aho WE4Z 657
Saldo por pagar 5,018 ENT]

(d} Impuasto diferido

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, &l pasive par impueste diferido se formaba de ia siguiente manora;

©

Eslado de situaciin Estado de resultados
financiara Débile Criédida
201E 15 2018 2015
Diterencias temporarias:
Propledad, planta ¥ equipo S5 884 25,854 - -
Efecto an el impuesto diferido, resubados -
Pazivo por impuesio diferido 55,854 55,654

{e) Situacidn tributaria
Le acuerdo con disposiciones legales, ! autoridad trividaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posterares
contados a partir de Ia fecha de presentacion de la declaraclan del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oporlunamente con sus obligaciones {rbularas.

{f} Determinacion y pago del impuesto a la renta

Elimpuesio a la renta de la Compaiiia se detemming sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades tibutables 1a tasa del impuesto a la renta,
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Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la rente es del 22%. No abstante, a parlir del ejercicio fiscal 2015, |a tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la socledad tenga =accionistas, sccios, paricipes,
constiluyenes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposician; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aguel que corespanda-a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
preferentes es menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de fa base imponible que
corresponda a dicha participacion. Asimismo, se aplicara & tarifa del 25% a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administracidn Tributaria la composicidn de sus
accionisias, socios, paricipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a o que establezca
la Ley de Regimen Tributario Interme y las resoliciones gue emita €l Senicio de Rentas internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, en los términos y condiciones que
establece ia Ley Orgdnica de Régimen Tribularo Intermo; podria obiener una reduccidn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el
comespondiente aumenio de capital hasta el 31 de diciambre del siguiente afio,

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipe se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmedialo
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cierlos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables vy costos y gastos deducibles, asl como ciertas deducciones y exclusiongs
establecidas en la Ley. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de que el mpuesto a2 la renta causada
fuere menor al anticipo determinade, el anticipo se convierle en impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Los dividendaos y ulilifades, calculados después del pago del impuesto a la renla, distribuidos por
socizdades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales
0 extranjeras, no domicilladas en paraisos fiscales o urisdiccidn de menor imposicidn o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Rema.

Esla exencitn no aplica si el beneficiario efedivo; quien econdmicamente o de heche tiene el pader de
controlar la atrbucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
poreemtaje de retencidn de dividendos o utfidades que se apligue al ingreso gravado dependerd de
quien ¥ donde esia localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
da impuesto a |a renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de mpuesto a la renta prevista
para sociedades (229 0 255%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscaks o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre ia tasa
maxima de fributacion de una persona natural (35%) y la larfa de impuesto a la renta corporative
aplicable para sociedades (22% o 259%:).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
COMpOSicion accionaria se procederd a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio ecandmico u ctorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus pares relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipades y par consiguiente
se deberd efectuar la refencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos, Tal retencitn serd declarada y pagada al mes siguients
de efecluada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracidn de Impuesto a |2 Renta,

Enajenacion de acclones y paricipaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las uljiidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecualoranas o
exranjeras, residentes o no en el pais, provenienies de la enajenacidn direcla o indirecta de acciones
0 participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuadar,

Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salda de Divisas (1S0) es del 5% y grava & b sigulente:

& Lalransferencia o {raslado de divisas al exterior.

+  Los pagos efecluados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exerior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e«  Las mportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

= Lds exporiacionas de bienas y servicios gensrades en el Ecwador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cormespondisntes a los
pagos por concepio de dichas exporiaciones no ingresen al Ecuadaor,

- Cuando la salida de divisas se produzca como resullado de la compensaciin o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exderior, la base imponible eslard constituida por la totalidad de la
oparacién, es decir, tanto por el sakio neto transferido como por el monta compensado

Estan exzntos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

=  Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no moluyen pagos por consumos de tarfjetas de
credita,

. FPagos realizados al exderior por amortizacion de capital e intereses de créditos oforgados por
instituciones financieras intermacionales, con un plaze mayor & un afe, destinados al
financiamignio de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercin e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referencialas.

s Pagos realizados al exerior por concepto de dividendos distibuidas par sociedades nacionales o
extranjeras domiciladas en el Ecuador, después del page del impuesto a ta renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar imposician

El Impuesto & la Salida de Divisas (1S0) podra ser utilizado como crédito tribitario para la determinacidn
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya side originado en I imporacién de materias
primas, insumaos y bienes de capital con la finaldad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten an el listade emitido por &l Comité de Politica Tributaria,

Reformas tributarias

Durante &f afio temminado el 31 de diciembre de 2018, se publicaron las sigulentes reformas con
afectacion a la operacion da la Compafia;
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« Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el R.0. No, 774 el 28 de
abril del 2016, en la cual se establkecid las siguientes reformas:

Devolucidn de 2 puntos porcenfuales del impuesta al walor agregado pagado en
lransacciones realizadas con dinero electronico, 1 punto porceniual del impuesto al valor
agregado pagado en fransacciones realizadas con tarjetas de débila y crédito.

« Ley Omdnica de Solidaridad y de Corresponsabiidad Ciudadana para la Reconsiruccion Y
Reaclivacion de las Zonas afectadas por el terremolo del 16 de abril de 2018, publicada en el
registra oficial Mo. 759 del 20 de mayo de 2016, en &l cual se establacit lo siguiente;

a.

Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi
coma de inmuebles y derechos representativos de capital exdstenies en el Ecuador de
propiedad de sociedades residenies en paraisos fiscales u ofras jurisdicciones del exterior,

La contribucion sobre [as remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo
relaciin de dependencia que duranie los ocho meses siguienies a |a vigencia de esla
ley perciban una remuneracidn mensual mayor o igual a 1,000; quienes deben pagar
una contribucikdn gual a un dia de remuneracidn de acuerdo a una tabla progresiva, Los
administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben
cumplic con esfa contribucidn sobre los valores aportados al Institulo Ecuatoriano de
Sequndad Social,

La contribucion salidaria sobre el palrimonio estd arientada a las personas naturales
que al1 de enero de 2016 posean un patfimonio individual igual o mayoer a 1,000,000 y
pagaran una tarfa del 0.90%.

La contribucidn solidaria sobre bignes inmuebles y derechos representativos de capial
correspande al 0.9% del avalio catasiral de 2018; sobre lodos los bignes inmueblas
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patimonial proporcional que al 31 de
diciembre de 2015 pertenerca de manera directa a una scciedad residente en el
exteriar; siesla cormesponde a un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menos imposicion o no
@ conozea su resklencia, la comtribucidn sera del 1.8%.

La contribucién sobre las uliidades comesponde al 3% de la uliidad gravable del
impuesto a |a renta, abtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015,

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a
la renta de las personas naturales y sociedades, En los casos en los cuales el valor de
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 20186, |a diferencia
serd deducible para los sigulentes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
candiciones establecidas en el reglamento.

& LeyOrganica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de oclubre de 2016.

&.

Los empleadores fiensen una deduccion adicional del 100% por s gastos de seguros
médicos privados ylo medicinag prepagada contratades a favor de sus trabajadores, siempre
que la coberura sea para la iotalidad de los trabajaderes, sin perjuicio de que sea 0 No por
salario neto, v que ta cordrataciin sea con empresas domicitiadas en el pais.

Se encuerntran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pals por un
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residente, sea como financiamiento proplo sin intereses o como aporie de capital, slempre y
cuando se hayan destinado a reafizar inversiones productivas, y eslos valores hubleren
pemmanecido en €l Ecuader por un pericdo de al menos des afios contados a pariir de su

ingresao,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, &l capital social de la Compaiia estd conformado de la siguienie forma:

Himers de Valor Participacien
Nombre de acoionista Nacianalldad acclones naminal acolonaria

Afio 206
Alvarsz Morano Antonic Ecuatariana 8,602 1.00 043004
Dieumet Anton Juan Ecuatariana 12,500 1.0 DE25%
Elanhold 5.4, Ecuatariana 25,001 1.00 1.250%
Eljuri Artcn Gladys Ecuatoriana B 500 1.00 4,375%
Eljuri Antdn Henry Ecisatoriana 97,300 1.00 4. BE5%
Eljun Antocn Juan Ecuatoriana 97,300 1.00 4.8B5%
Eljuri de Doumet CHga Ecuatoriana B4 000 1.00 4.200%
Galden Bay Universal Comp, Fanama 1,465,498 1.00 T3.ZTE%
Predal & Invversionista Boyaca 5.4, Ecuatariana 24,598 1.00 112505
Tarzslfie 5.4 Eeuatarlana 97,300 1.00 4865535

2,000,000 100.000%
Ao 20156;
Alvarez Morena Aqtonio Ecuatoriana B.EO2 1. 0,430%
Calle Maldonado Irene Ecuatoriana T2500 1.00 3,6254
Calle Maldonado Juliana Ecuateriana 72,499 1.00 3.6254%
Doumet Anten Juan Ecuatariana 12,500 1.00 O.E25%
Elanhald 5.4 ’ Ecuatoriana 25,001 1.00 1.250%
Eljuri Antén Gadys Ecuatoriana B, 500 1.00 4 3753
Eljeri Antén Henry Ecuaioriana 57,300 1.00 4.BE55S
Eljur Anton Jorgs Ecuatoriana g7,300 1.00 4 BB5Y
Eljuni Anton Juan Ecuatoriana 87,300 1.00 4 BE5%,
Eljuri de Doumet Clga Ecuateriana B4 000 1,04 4.200%
Maldenado Aguiar Raul Ecustoriana 430,501 .00 21,525%:
Maldonada Bowen C. Lida Ecuatoriana 300,000 1.060 15,000%
Maldonado Bowen Elzabeth Ecusteriana 144, 500 1.00 7.250%
Maldonado Bawen Maria Ecuatorana 144,595 1.00 7.250%
Predial & lnversionista Boyaca 5.4, Ecustoriana 24,509 1.00 1.250%
Rentaustro Cla, Lida Ecusatoriana 00,000 1.00 15.000%

aﬁl.'ﬁ e [] 100.0005%

RESERVAS

{a) Reservalegal

La Ley requiare que se transfiera a la reserva legal por o menos el 10% de |a utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de fiquidacion de ks Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir
perdidas de operaciones o para capitalizarse,
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UTILIDADES RETENIDAS

{a)

{c)

{d}

Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolucion Mo, SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiias, el
saldo acreedor que se generd, producto de ks ajustes provenientes de la adopcln por primera vez de
las MIIF, podra ser capiializado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, silas hubisre, o ser

devuelio a ks accionistas en el caso de liquidacion de la Compariia.

Pago de dividendos

Mediante acta de Junta General de Accionisias celebrada el 27 de febrera de 2015, se decide repartir
los dividendos con las utilidades generadas durante el afio 2014 por 188 007, los mismos gue fueron
pagados hasta el 31 de diciernbre de 2015,

Ajustes a utilidades acumuladas

Durante el afio 2016 la Compafia dentificd diferencias ‘en sus estados financieros que se ajustaron
directamente en patrimonio como sigue:

Aumento

(Disminucidn)
Depreciacion de edificios 83,314
Vacaciones y fondo de reserva de afos anteriores (16,292)
Honorarios no provisionados {19,312y
Ctros ; {165}

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afos 2006 y 2015, 1os ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigue!

2016 2015
Venta de vehlculos 4,755,742 6,379,201
Servicios de laller ¥ venta de repuestos 1,130,926 1452017

5,386,668 7,831,218

COSTO DE VENTAS

Par los afios 2016 y 2015, el costo de ventas se formaba como sigue:

20186 2015
Costo de vehiculos 4,356,324 5,819,226
Costo de senvcios de taller y venta de repuestos 054 684 1,137,214
5,311,008 6,956,540
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20. GASTOS DEVENTA ¥ ADMINISTRACION

21.

22,

Par los afios 2018 y 2015, los gastos de ventas y adminisiracién se formaban como sigue:

Gastos de venta:
MNotas 2016 2016

Sueldos y beneficios 236,765 181,763
Cepreciacion y amortizaciones 10 18,358 22,380
Seguridad y vigilancia 31,194 35,860
Impuestos y contribuciones 21,730 26,021
Movilizacion 13,112 19,739
Despachos v envios 17,176 22,636
Fublicidad 18,503 8,581
Caomunicaciones 11.679 10,440
Mantenimiento 10,550 13,622
Senvicics basicos 6,755 5073
Otros 45,118 68,914

433,030 425,029
Gastos de administracion:

Motas 2016 2016

Sueldos y beneficios 174,833 128,816
Heonoraros profesionalas ’ 145,813 168,605
Mantenimienta 27,823 2637
Depreciacionss y amerizaciones 10 31,653 41,692
Impuestos y contibuciones . 17,526 14,776
Otros 82407 57,214

480,155 414,741

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiila mantiene con Produbanco Grupo Promérica terrenc y construceion
con valor actual por WSS 2,227 024 v avales bancarios por USS 320,000, en garantia de la linea de crédito
otorgada por esta institucian a favor de Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatoranos S.4. (MARESA),
que vencieron el 31 de octubre de 2018,

La gerencia de la Compafiia no espera que surjan pasivos relacionados con estas garantias.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias v supuesios empleados por la Compafia para determinar los valares estimados de
mercado. dependen de los téminos y caracleristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, Para
aguellos instrumentos fimancieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su
valor en libros; comao son, el efectivo y bances, las cuentas por cobrar, fas cuentas por cobrar a partes
relacionadas, las cuentas por pagar a proveedores vy otras cuentas por pagar, las cuentas par pagar a
accionistas y anticipos de clientes, no se divulga la informacian de valor razonable sequn lo requerido por las
NIIF. Los otros instrumentas se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.

27
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Mivel 2-

Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de los pasivos financieres que se encuentran a tasa
fija y a costo amortizada, se determina comparando las tasas de interés del mercado en &l momento de su
reconocimianta inicial con las tasas de mercado actuales refacionadas con instrumentos financieros similares.
Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de i3 jerarguia de valor razonable. Cuando no se cuenta con
precios di mercado, s usa el modelo de fujo de efectivo descontado en base a la curva de rendimiento de
Ia tasa de interés por el plazo que gueda por vencer.

23. RECLASIFICACIONES
Se han efecluado clerlas reclasificaciones en los estados financieros y notas del afic 2015 a fin de hacerlas
comparables con los saldos presentados al 31 de diciembre de 20186,

24, EVENTOS SUBSECUENTES
En &l perodo comprendido entre el 1 de epero de 2017 y la fecha de aprobacian y emisidn de estos estadas
financieros, no han ocurrido olros hechos de caracter financiere o de otra indole, que en la opinidn de la
gerencia de |a Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre sus saldos o interpretaciones; o gue
requigran revelacion.

Sr. Francisco Dijeda sfa' Zoila Yunga

Gerente General . ntadora General



