IMPARTLS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en US Délares)

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

bMFARTES&kumMmMmummCmﬂﬂdermdu
1966, como se desprende del testimonio de la escritura publica de constitucion
protocolizada en la Notaria Séptima del Canton Cuenca, ante el Dr. Emiliano Feican pero
de Responsabilidad Limitada; se transformé en Sociedad Anénima el 15 de Marzo de
1673, madiante eacritira ntargada también en la Notaria Séntima

La actividad principal de la empresa es |a venta de vehiculos, que los adquiere en el
mercado local e internacional, asi como la comercializacion de repuestos automotrices y
maés articulos relacionados con su objeto social.

RESUMAN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS
2.1) Bases de preparacion de los Estados Financieros

La Compafiia presenta sus Estados Financieros en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que es la unidad monetaria del Ecuador, en idioma castellano y de acuerdo
a las Normas Internacionales del Informacion Financiera (NIIF's) vigentes, conforme a o
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de Noviembre 20 del 2008.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) requieren que la Administracion realice
estimaciones y supuestos inherentes a la actividad econdmica de la empresa, para asi
determinar la valuacion y presentacion de ciertas partidas que forman parte de los estados
financieros. Esto se debe a que los PCGA difieren en clertos aspectos de las NIIF. La
Administracion seflala que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales pueden llegar a difenr en
algun momento de sus efectos finales. El detalle de estas estimaciones y supuestos esta
explicado en la Nota No. 4.

Los estados financieros de la Compafila comprenden: el estado de situacion financiera del
ejercicio 2014 bajo NIIF, el estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo para el afios terminado al 31 de Diciembre del 2014.

A continuacién se describen de forma breve las principales politicas contables adoptadas
en |la preparacion de los estados financieros, las cuales estan definidas en funcién de las
NIIR vigentes al 31 de Diciembre del2014 tal como lo requiere la NIIF 1.
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2.2) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Constituyen movimientos de efectivo, depositos en bancos o incluso inversiones
financieras liquidas, que pueden convertirse faciimente en montos reconocidos de caja en
un plazo no mayor a 80 dias y que estan disponibles para su utilizacion, para el pago de
obligaciones contraidas por la empresa. En caso de existir sobregiros bancarios, éstos son

2 3) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las ventas se realizan en condiciones normales de crédito y las cuentas por cobrar no
tienen Intereses. Cundo existe evidencia de que los valores por cobrar no vayan a ser
recuperables, se reconoce, inmediatamente, en resultados una pérdida por deterioro.

2.4) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mas
bajo. El método de valoracion utilizado es el promedio ponderado.

El costo de adquisicion de los vehiculos, repuestos y accesonos, son utilizados en el giro

del negocio, comprende el valor de la compra, los derechos de importacién, transporte,
otros impuestos y ios costos directamente atribuibles a la adquisicion de los mismos.

Los saidos de los rubros no exceden el valor neto realizable, el cual representa el precio
de venta estimado menos todos los costos incurmdos necesarios para la venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con ia imporntacion.

2.5) Propiedades y Equipo
Meadicitin an al Momantn de Reconocimianto

Las propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y en
dblares norteamericancs. El costo comprende el precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion de acuerdo a lo dispuesto en la norma
Internacional de Contabilidad No. 16 (NIC 18).

Las partidas de propiedades y equipos representan una porcién importante de los activos

totales que posee la Compafila por lo que resultan significativas en el contexto de su
posicion financiera.

Medicidin Posterior al Reconocimientn Madelo del Costn
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Luego del reconocimiento inicial. las propiedades v equipos son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan al resultado del ejercicio en el
periodo en el que se producen.

r
Medicitin Postenor al Raconocimianto Modelo de Revaluacidn

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados (valores razonables en el momento de la revaluacion), los cuales fueron
determinados por el Arg. Jorge Rodriguez Niflez (perito acreditado por la
Superintendencia de Compafias y de Bancos y por el consejo de la Judicatura) cuyo
informe se basd en valores de mercados actuales y estudiando las propiedades de
acuerdo a las caracteristicas (ubicacién, metros cuadrados, efc.)

Cualquier incremento en la revaluacion de los terrenos, edificios, maquinarias y equipos se
reconocerd en otro resultado integral y se acumulard en el patrimonio bajo el nombre de
Reserva por Revaluacion (de propiedades), excepto si se revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida. Las frecuencias de las revaluaciones
dependera de los cambios que experimenten los Valores Razonables de estos activos, es
decir, cuando el valor razonable del activo revaluado difiera significativamente de su
importe en libros, caso contario no sara necesaria.

El saldo de la revaluacion de los terrenos, edificios, maquinarias y equipos que se
encuentra en el patrimonio sera transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo, sin embargo en cada ejercicio, una porcion de |a
reserva se transfiere a la medida que el activo es utilizado por la compafiia. Para este caso
el importe de la reserva transferida serd igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo orginal. Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades acumuladas no
pasan por el resultado del periodo.

El valor en libros de propledades y equipos, se deprecias en base al método de linea recta
sobre los affos de vida (til. La vida Utl estimada y el mélodo de depreciacién serén
revisados afio a aflo, de existir algun cambio en las estimaciones, se contabilizaran como
un cambio en la estimacidon contable, de acuerdo con la NIC 8, Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Ermores.

Las principales partidas de propiedades, plantas y equipos y sus respectivas vidas Utiles se
detallan a continuacion:
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Propiedad, Planta o Equipo Vida Util (afios) % Depreciacion

Edificios 20 5%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Magquinaria y Equipos " 10 10%
Equipo de Computacién y Software 3 33,33%
Instalaciones 10 10%

Fl valor depreciable de las propiedades y equipos es al costo histbrico menos al valor
residual, el cargo por este concepto se reconoce en el resultado del ejercicio, salvo que se
haya incluido en el importe en libros de otro activo.

La compafia evaliua al términoc de cada ejercicio, los valores en libros de los activos
tangibles para determinar si hay algin indicativo por deterioro. De ser el caso, se calcula
importe recuperable del activo, para asi determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(en caso de existir). Si no fuera posible estimar el importe recuperable de un activo, la
Compafiia calcularia el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros de éste se reduce a su importe
recuperable, Las pérdidas por deterioro se raconocan en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
COmMO una diIsmiNucion en la revaluacion.

Si una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de modo que, el valor en libros incrementado
no exceda el valor en libros que habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida
por deterioro para dicho activo en ejercicios anteriores. El reverso es reconocido en
resultados, salvo si el activo se encuentra a valor revaluado, ya que, en este caso la
revisidon se maneja como aumento en la revaluacion.

2.6) Préstamos
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Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable. neto de los
costos de la transaccion incurridos, en consecuencia, los préstamos se registran en el
estado de resultados durante &l periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como corrientes cuando se tiene derecho de diferir en el pago

del pasivo financiero como maximo 12 meses después de la fecha del cierre del estado de
situacion financiera mmﬂmhnﬂhmmm

2.7) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normailes y no tienen intereses.

2.8) Impuestos

La Compafiia presenta en sus estados financieros los activos corrientes o no corrientes y
los pasivos cormentes o no corrientes de manera separada y clasifica los activos y pasivos
por impuestos difendos en comentes y no comentes.

Impuesto Cormente

Agrupa al impuesio a la renta por pagar obtanidn de la utilidad dal ajercicio mas/manas
todos los ingresos o gastos imponibles o deducibles y es calculado en base a |as tasas
fiscales vigentes al final de cada periodo establecidas por la Administracion Tributana, de
igual forma, incluye las retenciones en la fuente del IVA e Impuesto a la Renta por pagar
del mes que deberan ser liquidadas en el mes siguiente

Impuesto Diferdo

Este impuesto se conoce sobre las diferencias temporarias imponibles entre el valor en
libros de los activos y pasivos que constan en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, y se genera a causa de
todas las diferencias temporarnas deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra |as que podria cargar csas
diferencias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaifiia no debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos a menos que, tenga reconocido legaimente ante la Administracion
Tributaria el derecho de compensar.

incluidos en el resultado, amuptnmhnﬂ:hmmmnsumﬂodnumm
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sucesos que se reconoce como fuera de resultado, ya sea en otro resultado integral o

directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconocera fuera del
resultado

Las provisiones por beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
por largos periodos de servicio, se basa en una valoracion actuarial integral. La totalidad de
las ganancias y pérdidas actuariales del periodo deberan reconocerse en el resultado.

Participacién a Trabajadores

La empresa reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compafiia, este beneficio se calcula con la tasa del 15% sobre las

utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones legales.

2.10) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resullado de un suceso pasado y puede se probable que se lenga que

El importe reconocido como provision serd la mejor estimacion del desembolso necasario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta las
Inceridumbres.

2.11) Reconocimiento de Ingresos y Costos y Gastos

Fl ingreso es reconocido cuando los activos son vendidos al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, considerando los descuentos o rebajas comerciales
que la Compafiia pueda otorgar y cumpla con cada una de las siguientes obligaciones:

« Se transfirid al cliente los riesgos y beneficios significativos denvados de la
propiedad de los bienes.

+ La Compaliia no consaiva para sl ninguna implicacion &n la gestidn comentes de los
bienes vendidos, en el grado usualimente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos.

« Elimporte de los ingresos ordinanos puede medirse con fiabilidad.

« Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Adicionalmente, la compafiia no recibe ingresos ordinarios procedentes de:



IMPARTES S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contratns de Arrandamianto Financiem
Dividendos provenientes de inversiones financieras contabilizadas segun el método
de participacion.

+ (Contratos de seguros realizados por compafiias aseguradoras.

e Cambios en el valor razonable deg activos y pasivos financieros, o productos
derivados de su venta.

» Cambios en el valor de otros activos comientes.

Los costos y gastos estan relacionados con ingresos del periodo ya sea directa o
indirectamente, y son reconocidos al costo historico. Se reconocen en la medida en que
son incummidos independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

2.12) Compensacion de Saldos y Transacciones

Comno norma ganaml an los astados financiarns no sa debe compeansar ins activos con Ins
pasivos ni tampoco los ingresos con los gastos, a menos que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma.

2.13) Restriccién al Pago de Dividendos

Segun los términos de los contratos sobre préstamos y sobregiros con las instituciones
financieras, no deben pagarse dividendos cuando el saldo de las ganancias acumuladas
sean inferiores a los saldos pendientes de pago de los préstamos y sobregiros bancarios.

2.14) Materialidad (Importancia Relativa) v Agrupacién de Datos

La compafila presentara las partidas de los elementos que conforman los estados
financieros de acuerdo a la liquidez, considerando que este método de presentacion
permita demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

2 15) Criterio de Empresa an Marcha

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido preparados sobre la base
de un negocio en marcha, en consecuencia, dichos Estados Financieros no reflejan el
efecio de ajustes que podrian ser necesarios en caso de que la Compaiia no estuviera en
eondicinnes de continuar aparandn comn una amprasa an marcha y por asta mzén e
viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus obligaciones en forma diferente al curso
nomal de sus operaciones y por montos diferentes a los reflejados en los Estados
Financieros.
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ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF).

De conformidad con lo dispuesto en la Resolucion No. 06.Q.1CI.004 de Agosto 21 del 20086,
publicada en el R.O. No. 348 de 4 de Septiembre del mismo afio, reformada por la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 de Noviembre 20 del 2008, de la Superintendencia de
Compafiias |a empresa adopto las Normas Internacionales de Informacién Financiera en
la preparacién de los Estados Financieros a partir del ejercicio econémico 2012, tomando
como periodo de transicion el aflo 2011

Ademéas, de acuerdo a lo dispuesto en las Resoluciones No. SC-INPA-UA-G-10-005 de
Diciambre 7 del 2010 y No SC O ICI CPAIFRS 11010 de Fnam 12 del 2011 de la
Supernintendencia de Compafias, para efectos del registro y preparacion de Estados
Financieros, la empresa no califica como NIIF Pymes por no cumplir con todas de las
S s :

1) Activos Totales inferiores a CLIATRO MILLONES DF DOLARES

2) Registran un valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE
DOLARES y,

3) Tienen menos de 200 trabajadores.

la aplicacién de las NIF supona con respectn a los principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros comespondientes al ejercicio 2011:

» Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financiaros

« El reconocimiento de activos y pasivos diferidos.

» La incorporacion del estado de resultados integral (nuevo estado financiero).

« Un incremento representativo de la informacion que se incluye en las notas a los
Estados financieros.

Para la preparacibon de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatonas y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que
se establece en la NIIF 1.

3.1) Excepciones a la Aplicacién Retroactiva Aplicada por la Compaiiia.

Fstimaciones
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La NIIF 1 establece que las estimaciones realizadas por |la Compafia. en el periodo de
transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA anteriores (después de haberse realizado los ajustes para reflejar diferencias en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueran ermoneas.

La Compafiia podria tenar qua realizar astimaciones conforme a las NIIF an al pariodo de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10, dichas estimaciones hechas segln las NIIF reflejaran las
condiciones existentes en el periodo de transicion. En especial, las estimaciones realizadas
en el periodo de transicion correspondientes a tasa de interés, precios de mercado.

Fsta exancion también sa aplicara a Ios parindos comparativns presentados an los
primeros estados financieros segun NIIF.

Impartes S.A. no ha modificado las estimaciones utilizadas para el célculo de saldos
registrados bajo PCGA anteriores en el periodo de transicién y comparacion (1 de Enero al
31 de Diciembre del 2011).

3.2) Exenciones a la Aplicacién Retroactiva Elegida por la Compafia.

| a exancitn de la NIIF permite optar, @n |a facha de transicion de las NIIF por la madician
de una partida de propiedades y equipos por su valor razonable, y utilizarlo como costo
atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia podra elegir utilizar una
revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipos ya sea a la
fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta
fue a esa fecha sustanciaimente comparable:

a) Al Valor Razonable, o
b) Al Costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

Impartes S.A. opto por la medicion de propiedades y equipos al costo en funcion del
principio cualitativo detallado en el Marco Conceptual de la NIIF 1, denominado "Costo

Beneficio” que manifiesta en su parrafo IN4 que los costos del tratamiento contable
adoptado no deben ser superiores a los beneficios adquindos.

Beneficics a los Empleados

De acuerdo a lo establecido en la NIC 19, (Beneficios a los Empleados), la Compaiiia
puede optar por la aplicacién del enfoque de la banda de fluctuacion, el cual no reconoce la
totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La
aplicacion retroactiva de este enfoque requerird que la Compafia separe la porcion
reconocida y la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
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acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF. incluso si
se utilizara el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias
posteriores. Si se decide utilizar esta opcion, se la debe aplicar a todos los planes.

Impartes S.A se exenciona de la aplicabilidad del reconocimiento de los beneficios a los
empiaados que no estén contemplados en I3 legisiacitn laboral del Fcuador

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a las circunstancias que existan en el
pariodo de transicion a las NIIF la Compafia realica la designacion de sus instrumantos

financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

* Un pasivo financiero (siempre que cumpla cieros criterios) sea designado como
un pasivo financiero a valor rmzonable con cambios en resultados.

» Lin activo financiero sea meadido como a valor razonable con cambios en
resultados.

* Un inversion es un instrumento de patimonio medida a valor razonable con
Cambios en otro resultado integral.

Tamhién esta NIIF establece que si es impracticable para la Compafia aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro del valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo a la fecha de transicion a las NIIF
sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiera.

Capital Social - Fi capital da la compafia al 31 de Diciambre dal 2014 sa mantiana an
US$ 2.000.000,00 el cual se encuentra dividido en dos millones de acciones ordinarias y
nominativas de un délar de los Estados Unidos cada una (US$1.00).

Reservas.- Al cierre del ejercicio, este rubro presenta un saldo de US$ 326 .447.50 que
corresponde a la Reserva Legal El incremento en la Reserva Legal responde a la
apropiacion correspondiente de ias utilidades del ejercicio 2013,

Resultados Acumulados.- En el afio 2014, esta cuenta no registra saldo a la fecha,
porque la junta General resolvi repartir el 100% de las utilidades del 2013, mas el valor de
US $ 6.149.32 de ejercicio anteriores.

Resultado del Ejercicio.- Al 31 da Diciembre del 2014 asta cuenta registra un saldo de
USS 208.897.17 que comesponde a la utilidad del ejercicio, restando el gasto de
Participacion a Trabajadores y el calculo del Impuesto a la Renta

OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCION Y PERCEPCION
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De acuerdo con los registros contables correspondientes. la empresa ha cumplido con su
obligacién de Retener, Declarar, Emitir Certificados de Retencion y con el Pago Mensual
de las retenciones hechas en el mes inmediato anterior en los lugares sefialados para elio.
Como agente de percepcion también han presentado |as respectivas declaraciones
mensuales. La verificacion de la exactitud de las retenciones en la fuente serd hecha por
los Fedatarios del Servicio de Rentas Intemas.

'

PRESENTACION ANTE EL SRI DEL DOMICILIO Y LA IDENTIDAD DE SUS
ACCIONISTAS.

Conforme a lo establecido en la Resolucién NAC-DGERCGC11-00393 del 31 de Octubre
del 2011, los sujetos pasivos inscritos en el RUC deberan obligatoriamente determinar ante
la Administracion Tributaria el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas a
través de via electronica. Como disposicion transitoria, se establece que para aquellas
empresas cuyos accionistas hayan sido sociedades domiciliadas en el extenor, deberan
actualizar su informacion societaria hasta el 31 de Enero del 2011. Esta informacion
deberd presantarse actualizada anuaimenta, que fue cumplido an los plazos establecidos
por el Servicio de Rentas Intermas.

RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacién de los Fstados Financierns algunos rubms y cifras de
estos estados han sido reclasificados.

HECHOS OCURRIDOS POSTERIORES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

De acuerdo a la informacién disponible a la facha de presantacion de los Fstados
Financieros por el periodo terminado el 31 de Diciembre del 2014, no han ocurndo eventos
o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los Estados Financieros a la fecha

L (o et
Marcelo Guzméan Cardenas
CONTADOR GENERAL



