Cuenca, 04 de Marzo del 2008

Seiiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
IMPARTES S. A.

Ciudad

Seitores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2007 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento,

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracién de la Administracion
de la compaiifa, quien me han entregado oportunamente los Estados Financieros y sus
Anexos. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi
como con las resoluciones de la Junta General y dei Directorio. Los Libros de Actas asi
como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacion con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados -
me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas:

Las ventas en el afio del 2006 alcanzaron la cifra de US$ $9,103,931 mientras que para
el afio 2007, la compaiifa experimenta un crecimiento importante de 50.44% llegando al
valor de US$ 13,695,868.

Costo de Ventas:

El costo de ventas para el 2007 representa el 90.46% de las ventas con un valor de US$
12,389,910 comparado con fos datos del aflo 2006, observamos un incremento en esta
cuenta de 50.65% es decir 4,165,779 mas que los registros del afio 2006, en donde el
costo de Ventas fue US$ 8,224,130.39,

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Bruta del 9.54% esto es US$ 1,305,958 ¢n el periodo 2007, que
en comparacion al 2006 (US$ 879,801), crece en US$ 426,157 representando en
términos porcentuales 48.44% mids que en el afio 2006,



Gastos de Ventas:

Los gastos de ventas para el periodo de 2007 suman US$ 506.774, que representan
3.70% sobre las ventas. Al comparar con el afio anterior, se observa un incremento de
64.62% en este rubro, es decir en US$ 198,936.

Gastos de Administracion:

Los gastos administrativos para el 2007 fueron US$ 431,492, esto es 3.15% sobre las
ventas. En relacion al afio 2006 han crecido en US$ 103,359, lo que porcentualmente
significa un incremento de 31.50%.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2007 un crecimiento de 140.54% en relacién al 2006,
pasando de US$ 31,174 en el 2006 a USS 74,987 en el 2007.

Otros Ingresos:
Este rubro, al ser comparade con el registrado en el afio 2006 crece en 32.73% que son
US$ 116,953; pasan de US$ 357,280 en el 2006 a US$ 474,234 en el 2007.

Otros Gastos:

En el 2007 el valor registrado dentro de Otros Gastos fue US$ 1,947 que representan el
0.01% de las ventas, en comparacién con el afio 2006, este valor se reduce en US$
2,073,

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos para el 2007 fue US$ 764,991, representa el 4.75% de
las ventas, y al ser comparada con el afio 2006 crece en US$ 169,524 La utilidad liquida
a disposicion de los accionistas para el afio 2007 es US$ 649.950.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos se incrementa frente al afio pasado, ya que al 31 de Diciembre
del 2006 se tenfan US$ 70,213, mientras que al 31 de Diciembre de 2007 el valor fue de
US$ 612,489, lo cual representa un incremento de 772.33%. (US$ 542,276).

Los Inventarios sufren un decremento en el 2007, pasaron de US$ 1,033,021 en el 2006
a US$ 745,787 en el 2007, esto es US$ 287,235 menos que el perfodo anterior, siendo
en términos porcentuales un decremento de 27.81%.

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 1,540,011 en el 2006 a US$ 1,903,570 en ¢l
2007, teniendo una variacion porcentual de 23.61%.

El total de Activos corrientes tienen una variacion de US$ 618,600 representando el
incremento en términos porcentuales 23.40%.



Activos Fijos:
Los Activos fijos netos presentan un decremento pasando de US$ 202,881 en el 2006 a

US$ 187,129 en el 2007, la variacion porcentual es 7.76%

El total de Activos tienen una variacion de 21.18%, pasa de US$ 2846,126 cn el 2006 a
US$ 3,448,975 en el 2007.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2007 experimentan un incremento de US$ 289,038
representado una variacién porcentual de 33.08% entre el 2006 y 2007-, pasan de US$
873,736 en el 2006 a US$ 1,162,774 en el 2007.

Dentro de los Pasivos Corrientes, las Cuentas por Pagar de préstamos sobre firmas

representan el 43.56% en el afio 2007 con un valor de US$ 506,493; la misma cuenta en
el afio 2006 no registraba valores.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento de US$ 313,810,
alcanzando el total de US$ 2,286,200 frente al 2006, la variacion porcentual es 15.91%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capita! de Trabajo de la empresa se incrementa en el afio 2007 a US$ 2,099,071, en
el afio 2006 fue US$ 1,769,510, la variacion porcentual es 18.62% es decir US$ 329,562
mas que en el 2006.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 3.03 en el 2006 a 2.81 durante el 2007, mientras
que la prueba 4cida pasa de 1.84 en ¢l 2006 a 2.16 en el 2007, demostrando con estos
indices que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de
corto plazo con facilidad.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que tiene la empresa ha crecido, pasando de
30.70% en el 2006 a 33.71% en el 2007. Esto nos indica que Unicamente el 33.71% de
los activos de la empresa estdn financiados con recursos de terceros, siendo lo demas
soportado con recursos propios.

El apalancamiento de la empresa también crece en relacion al 2006 de 44.30% en el
afio 2006 a 50.86% en ¢l 2007,



Rentabilidad:
El margen sobre las ventas decrece de 9.66% en el 2006 a 9.54% en el 2007.

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 24.36% en el 2006 a
28.43% en el 2007, mientras que el retorno sobre los activos totales va de 16.88% en el
2006 a 18.84% en el 2007.

indices de Ejecutoria:
El periodo de rotacion de Inventarios se muestra més eficiente que en el afio 2006; pasa
de 45 dfas de rotacién a 22 dias en el afio 2007.

El periodo de cobro dentro de la empresa también muestra indicadores mas eficientes,
en ¢l afio 2007, pasando de 61 dias en el 2006 a 50 dias en el 2007.

La rotacién de los activos de la empresa se ha mantenido dentro de un mismo rango
siendo (.31 veces en el 2006, mientras que en el 2007 fue 0.25 veces.

Por su parte, la Administraciéon ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compaiiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estin debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacién econdmica y financiera de
IMPARTES S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al gjercicio econdémico terminado, al 31
de Diciembre del 2007.

FEco. Esteban Diaz Heredia MAE
COMISARIO-IMPARTES S. A.
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