Cuenca, 13 e lebrere de 20103

Sefores
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA IMPARTES S.A.
Ciudad.

Senores accionistas:

bn cumplimiento a o eslablecide cn ¢l articulo 279 de la Ley de Compafiias v a su
reglamento. informe 2 ustedes que he revisado los Bstados Financieras de la empresa
para el periode termmado el 31 de Diciembre de 2012 v los diferentes aspectos
coumerados en la mencionada Ley v Reglamento,

Parn ¢l cumplimicnte de mis funciones he recibido ona toral colaboracion de |a
Adminisiracion de la compafia, quicnes me han entregado oportunamente v ¢n forma
mensual los Balances v osus Anexos. Lo Administmcion ha cumplido con las
dhisposiciones lepales v eslatulanas, asi como con las resoluciones de la Junta General v
del Direetorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones v Accionistas se levan de
scuerde a la lLey.

b2l control imterno de Ja empress s el adecuado conlorme a las pricticas contables e
peneral aceptacion. La custodia v conservacidn de sus bienes v de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados,

En relacion con los Estados Financieros me permibe hacer los siguienies comentarios:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL {Anexo 1)

Ingresos de actividades ordinarias:

.as ventas en el afio 2012 han Negado o ba cilra de US55 9.889.421.07; al comparar esie
restllado con el afio 2011, se observa que los ingresos han decrecide en 19.68%. En el
afio 2011 los ingresos de la emipresa lneren USE12.311,916.09,

Costo de Yentas:

El Costo de Ventas en el afio 2012 llega a la cifra de LS § B.731.729.43: al compirar
con el ane 2H 1 decrecia en 18,50%, En cl afio 2011 ¢] Coslo de Venlus fue de
US510.713:197 34,

Ultilidaedd Bruta:

Como resullado de las Ventas v seein lo rellejado en ¢l Costo de Venlas, la Ulilidad
Bruta cn ¢l 2012 llega a la cifra de US §1.157.691.62; al comparar con el afo 2011 |a
Litilidad Bruta dectecio en 27.3%%, en el 2001 [ue de US 51.598.718.74.



Castos Operativos:

Los gastos operativos en los cuales se incluyven: Gastos de servicios, Gastos de logistica,
Crastos de administracidn v Gaslos de ventas ascienden al total de $1.018.068,7%; lo que
representa ung disminucion de 25.73%, en ¢l afo 2011 foe de $1.37L677.935.

Ciastos Financieros:

En el afo 2012 se registra un valor de US $33.217.46; comparando con el afio 2011
presents ung disminoeion de 33.70% siendo el valor registrado en ¢l ato 2011 US
L33.116.68.

Otros Ingresos { Otros Gastos:

En cl afie 2012 se registra un valor positivo de US $167.285.49: comparando con el afio

2011 presenta una disminucion de 44.37% siendo el valor registrado en el afie 20011 US
B - -

S301.76893,

Utilidad del Ejercicio:

L.a empresa registra al final del afo 2012; utilidad neta del cjercicio de LIS $342.125 78,
luego de participacion trabajadores. Al comparar este valor con los resultados oblenidos
en ¢l gjercicio econdmico del afio 2011, se observa una disminucion de 41.31%. La
uliliddad ¢n el aio 2011 fuede LIS 5382026, 42,

BALANCE GENERAL (ANEXOQO 2)

ACTIVOS

Agtivos corrientes:

Ll total de Activos corrientes ha decrecido [rente al afio anterior. va gue al 31 de
Paciembre del 2001 se tenian US53.297.741.03, mientras gue al 31 de Diciembre de
2012 el valor es LISS3.065.582.44 1o que representa una disminocidn del 7.04%.

Inventario (realizable):

El inventario de vehiculos v repuesios disponibles al cierre del ejercicio 2012 se
enguentra en USEL.097.383.50 lo que representa una disminueidn del 25.27% ¢n
eelacion al ejercicio 2011 gue se enia 51.468.4006,92.

L1

Propicdad, planta v equipo:

Propiedad. planta v eguipo presentan un incremento pasando de TSS730.757.61 cn ol
20170 a USE3.544. 417,62 ¢n el 2012, Ia varfacion porcentual es de 425.39%,. Incremento
gue se presenta por la revalorizacién de acuerdo a las NIF de scuerdo al siguicnic
detalle:



TERRENCS

¥ AV, ESPANA 5 8.348.08
EEVATLORIZACION 51940951092
v GILRAMIREZ DAV ALOS
REVALORIZACION % SR7.650.00
v AV, ORDONEZ LAZO § 350.000.00
REVALORIZACION % 252,165.00
EDIFICIOS
¥ QFICINA AV, ESPANA g 6067340
REVALORIZACION % 2%1.401.11
v OFICINA GIL RAMIREZ [,
REVALORIZACION & 162.440.00

Iin cuanto a los activos Maguinaria v equipo. Vehicolos, Muebles v Enseres v Fyuipo
de Computacion no se ba realizado ningdn peritaje ni revalorizacion.

Los Actives totales  feaen  nna  variacidn  positive de 73.03%, pasando  de
USSA 08498 64 en ol 2000 0 USST.000.055,61 enr f 2012

PASTIOS
Pasivos Corrienles:
Las Pasivos Comienles para el afo 2012 presentan una variacion negativa de 23.09%,

pasando de USS340.619.18 en el afio 2001, a US5413.806,15 en ¢l 2012,

Por efeclo de la aplicacion de las NIIF en el Pasivo se regisime un valor de 595,853,581
por [IMPUESTOS DIFERIDGS gue corresponde a las diferencias por:

# depreciaciones por la revalorizacidn de edilicios v
# pir los estudios acluanales pam la jubilacion patronal.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han cxperimentiado un incremento de US$3.179.352,69. ¢l
vilor del Patrimonio en el afo 2012 es de US56.430,692.30 frente g USS3.271.339,41
del afio 2011, la variacion porceniual s de 97,19%.



INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

lil Capital de Trabajo de la empresa, para ¢l afic 2012 se presenta con un valor de
LI552.649. 776,00, cn relacion al ato 2011 disminuye en 4%, en el afio 2017 se presentd
con un valor de LSS $2.757.122.00

Liguides:
Por su parle ¢l indice de liquidez presenta el siguiente resultado en el 2012, siendo de
71.37 wveees; bente al 6:14 veces que se obluve en gl 2001, Tsto gquicre deeir que Ta
cmpiresa cuenta con suficientes reeursos en el corlo plaze para cubrir sus obligaciones
COTTICTHLCS,

Prueba Acida:

Por su parle el indice de la prucka deida presenta el siguiente resultado en el 20012
siendo .73 veees; frente al 338 que se obluve en el 20010 Esto quiere decir gque fa
eripresa cuenta con recursos suficientes en el corto plazo para cubrir sus obligzaciones
sin contar con sus Inventarios.

Endewdamicnto:

Il indice de endeudamiento con lerceros que manticne la cmpresa se disminuye para ¢l
ana 2012, pasa & ser de 7.98%, frente al 2011, donde este Indice se presentd con un
resultado de 19.20%.

k] apalancamiento de la empresa disminuye en relacion al 2011, pasando de 23.76% cn
el afo 2011 2 8.67% cn el 2012
Ientabilidad:

F] margen bruto sobre las ventas, @l come se explicd en el andlisis del Estado de
Resultados Integral, seain la actividad ceondmica de la empresa os del 12%.

El rendimiento del patrimanio, para el aiio 2002 o5 de 4.72%  disminuvendo el indice
en relacion #l afe 2011, en donde este indice se presentd con un porcentaje de 17.83%.

El rendimiento sobre mversion de la empresa disminuyve, pasa de 12.24% en el afio
2011 a4.153% enel 2012,

Indices de Ejecutoriag

La rotacion de los mventarios pasa de 7.30 diss en el 2001 a ser 7.96 dias cn el 2012

El periedo de cobro disminuido para ¢ afo 2002, pasa de 30 dius en el 2011 a 19 dias
ea.cl 2012,

Ea motacion de los aetivos de 1a ecmpresa pasa de 3.04 veees encl 2001 a 1.41 veces en
el 2012,



Por su pane, la Admimsiracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estmutas
de fa compafia v en las leyves vigemtes, asi como las resoluciones emanadas del
Dircctorio v de la Junea General de Accionisias.

La Contabilidad es levada de acuerdo o las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NI v sus registros estan debidamente documentados, por 1o que fas cilras
constanies en los estados finaoneieros de Balonce General v del Fstado de Resultados
Integral. demuestran de maners ravonable la verdadera sitacion econdmica v fnanciers
de la empresa IMPARTES 5.A.

Por lo expuesto. me permito recomendar a los seiiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminada, al 31
de Theiembre del 2012,
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Econ: Esteban Diae Heredia siar
COMISARIO - IMPARTES 5.0,



