Cuenca, 24 de enero de 2012

Seiiores
ACCIONISTAS DE IMPARTES S.A.
Ciudad

Seiiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de ia Ley de Compailias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2011 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracion de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legates y estatutarias, asi como con as resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ingresos:

Los ingresos en el afioc 2011 han llegado a la cifra de US$ 12,311,916; al comparar este
resultado con el 2010, se observa que el volumen de ingresos se ha reducido en un
2,07%. En el 2010, los ingresos de la empresa fueron US$ 12,571,880.

Costo de Ventas:

El Costo de ventas en el 2011 ha llegado a la cifra de US$ 10,713,197; al comparar este
resultado con el 2010, se observa que Costo de Ventas ha disminuido en un 3,93%. En
¢l 2010, ei costo de ventas de la empresa fue US$ 11,151,305

Utilidad Bruta:

La Utilidad Bruta ventas en el 2011 ha llegado a la cifra de US$ 1,598,719; al comparar
este resultado con ¢l 2010, se observa que la utilidad bruta se ha incrementado en un
12,54%. En el afio 2010, Ia Utilidad Bruta de la empresa fue de US$ 1,420,575.




Gastos de Administracion y Ventas:

Los Gastos Administrativos v de Ventas durante el afio 2011 sufren un incremento de
8,45% frente al 2010, siendo el valor registrado US$ 1,074,819; este valor es superior
en UUS$ 83,782 al valor consignado en el ejercicio econémico 2010.

Gastos de Operativos (Talleres):

Los Gastos Operativos durante el 2011 sufren un incremento de 10,77% frente al 2010,
siendo el valor registrado US$ 231,184, este valor es superior en US$ 22,480, al valor
consignado en el ejercicio economico 2010.

Gastos Financieros:

Los Gastos Financieros durante el 2011 sufren una disminucién del 16,28% frente al
2010, siendo el valor registrado US$ 53,711, este valor es menor en US$ 10,326, al
valor consignado en el ejercicio econémico 2010.

Otros Ingresos / Otros Gastos:

En Otros Ingresos, en el 2011 se presenta con un valor de US$ 354,886; en comparacion
con los valores registrados en el 2010, la compafiia ha disminuido sus ingresos no
operacionales en US$ 86,103

En Otros Egresos al final del afio 2011 es de $ 11.558 que esta constituido basicamente
por gastos no deducibles, en el 2010 este rubro fue de US$ 8,338.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra al final del afio 2011, Utilidades Antes de Impuestos por
US$582,926;, al comparar este valor con los resultados obtenidos ea el ejercicio
economico 2010, se observa una disminucion de un 1,21% que son US$ 7,117

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos, al cierre del afio 2011, ha incrementado frente al afio anterior,
ya que al 31 de diciembre del 2010 se tenian US$ 182,188 mientras que al 31 de
diciembre de 2011 el valor es US$ 598,983, lo que representa un incremento de
228,77%. (US$ 416,796).

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 1,439,661 en el 2010 a ser US$1,230,351
en el 2011, teniendo una variacion de un -14,54%.

Los Invemarios han pasado de US$1,583,345 en el 2010 a ser US$ 1,468,407 en el
2011, teniendo una variacién de un -7,26%.

El total de Activos Corrientes se incrementa para el afio 2011 en US$92,548
representando un crecimiento en términos porcentuales de 2,89%.




Activos Fijos: . .
Los Activos Fijos netos presentan una disminucion; pasando de US$754,534 en el 2010
aUS$750,758 en el 2011, la variacién porcentual es de - 0,50%.

El Total de Activos tienen una variacion de 2,24%, pasando de US$3,959,727 en el
2010 a US$ 4,048,499 en el 2011.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2011 presentan un decremenio de -18,74%,
sufriendo una variacion de US$179,247. Pasan de US$956,406 en el 2010 a ser
US$777,159 en el 2011.

PATRIMONIO

Las Cuentas Patrimoniales han experimentado un incremento de US$268,019 el valor
del Patrimonio en el 2011 es de US$3,271,340 frente a US$3,003,321 del 2010, la
variacion porcentual es de 8,92%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para €l 2011 se presenta con un valor de
US3%2,520,582, en relacion al 2010 crece en 12,09%,; este indice financiero en el 2010 se
present6 con un valtor de US$2,248 787,

Liquidez:

Por su parte el indice de Liguidez presenta el siguiente resultado en el 2011, siendo de
4,24 veces; frente al 3,35 que se obtuvo en el 2010; esto quiere decir que Ja empresa
cuenta con suficientes recursos en ¢l corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes.

Prueba Acida:

Por su parte el indice de la Prueba Acida presenta el siguiente resultado en el 2011,
siendo de 2,35 veces, frente al 1,70 que se obtuvo en el 2010; esto quiere decir que ia
empresa cuenta con suficientes recursos en el corto plazo para cubrir sus obligaciones
corrientes sin contar con sus inventarios.

Endeudamiento:

El indice de Endeudamiento con terceros que mantiene la empresa disminuye para el
2011, pasa a ser de 19,20%, frente al 2010 donde este indice se presentd con un
resultado de 24,15%.

- El Apalancamiento de la empresa disminuye en relacion al 2011 pasando de 31,84% en
€l 2010 a 23,76% en el 2011,




Rentabilidad: - ‘
El Margen Neto sobre las Ventas, en el 2010 fue del 3,99% y para el 2011 es de 4,02%.

El Rendimiento del Patrimonio para el 2011 es de 21,26% y disminuye con relacion al
2010 que fue de 23,58%.

El Rendimiento sobre la Inversion para el 2011 es de 14,40% y disminuye en relacidn al
2010, en donde este indice se presento con un porcentaje de 14,90%.

indices de Ejecutoria:
El periodo de Rotacion de Inventarios en el 2011, pasa de 52 dias en el 2010 a 50 dias
en el 2011. .

El periodo de Cobro de Cartera en el 2011, pasa de 42 dias en el 2010 a 36 dias en el
2011

La Rotacion de los Activos de 1a empresa pasa de 3,17 veces en el 2010 a 3,04 veces en
el 2011.

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecide en los estatutos
de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en ¢l Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacion econémica y financiera de
IMPARTES S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al gjercicio econdémico terminado, al 31
de diciembre del 2011.

TEBAN D HEREDIA
COMISARIO-TMPARTES S. A.
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