Cuenca, 17 de Enero del 2011

Sefiores
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

IMPARTES S. A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafifas y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2010 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la Administracién
de la compafifa, quienes han entregado oportunamente los Estados Financieros y sus
Anexos. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi
como con las resofuciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asf
como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.,

En relacidén con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados -
me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las Ventas Netas en el afio del 2009 llegaron a la cifra de US$ 12,449,307 en tanto que
para el afio 2010, la empresa registra US$ 12,571880, es decir existe un incremento en
ventas de 0.98% en comparacion al periodo anterior; US$ 122,573 més que en el afio
2009,

Costo de Ventas:
El costo de ventas representa el 89% sobre las Ventas Netas de la empresa, para el aflo
2010 es US$ 1,151,305 esto es mayor en (.63% al registro del afio 2009,

Utilidad Bruta:
La empresa genera como Utilidad Bruta el 11% sobre las Ventas Netas esto es US$
1,420,575, que en comparacién al afio 2009 se incrementa en 3.84%

Gastos de Ventas:
- La cuenta de Gastos de Ventas es inferior en 0.45% al registro del perfodo 2009, pasa de
US$ 621,770 a US$ 618,999 en el afio 2010.




Gastos de Administracién:
Los gastos administrativos en el perfodo analizado son US$ 372,038 valor que
representa un incremento de 1.27% frente al perfodo anterior en donde se registrs el

valor de US$ 367,377 en de esta cuenta.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en ef afio 2010 un decremento de 16% frente ai afio 2009; se

registra para el perfodo analizado el valor de US$ 63,442,

Otros Ingresos:
Este rubro, al ser comparado con el registro del afio 2009 crece en 17% es decir en US$

65,012, la empresa, para el afio 2010 registra como ingresos adicionales el valor de US$
440,989,

Otros Gastos:
En el 2010 el valor registrado dentro de Otros Gastos fue US$ 8,337 que representan el

0.07% de las Ventas Netas de la compaiifa.

Utilidad Antes de Impuestos:
La Utilidad Antes de Impuestos para el 2010 es US$ 590,043, inferior en 13% al
resultado en el afto 2009. La Utilidad a disposicién de los accionistas es US$ 501,537.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos decrece frente al afio pasado, ya que al 31 de Diciembre del
2009 se tenfan US$ 409,135, mientras que al 31 de Diciembre de 2010 se registra el
valor de US$ 182,188.

La cuenta de Inventarios crece en 58% en relacién al periodo anterior; al 31 de
diciembre del 2010, la empresa registra US$ 1,583,345 en Inventarios.

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 1,481,532 en el 2009 a ser US$ 1,337,743
en el afio 2010, teniendo una variacién porcentual de 10%.

El total de Activos corrientes crece en 11% en relacidn al afio anterior, siendo para este
perfodo US$ 3,205,193,

Activos Fijos:
Los Activos fijos netos presentan un decremento pasando de US$ 795,393 en e 2009 a
US$ 754,534, es decir representa 5% menos que el afio anterior.

El total de Activos tienen una variacién de 7%, siendo para el afio 2010 US$ 3,959,727.




PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Cotrientes para el afio 2010 sufren un incremento de US$ 156,111

representado una variacién porcentual de 20% entre el 2009 y 2010, pasan de US$
800,296 en el afio 2009 a US$ 956,406 en el afio 2010,

PATRIMONIO

En el periodo 2010, el Capital Social es US$ 2,000,000 las Reservas son USS 208,992
en tanto que las utilidades de afios anteriores se registran con el valor de US$ 292,792 y
la Utilidad del Ejercicio que se registra en el perfodo analizado es US$ 501,537, El
Patrimonio de la empresa es al 31 de diciembre del 2010 USS$ 3,003,321.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa para el afio 2010 es US$ 2,248,787, ligeramente
superior al indicador del afic 2009 en donde fue USS$ 2,090,904,

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 3.61 en el 2009 a 3.35 durante el 2010, mientras
que la prueba 4cida pasa de 2.36 en el 2009 a 1.70 en ¢ 2010, demostrando con estos
fndices que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de
corto plazo con facilidad.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que tiene la empresa crece, pasando de 22% en
el 2009 a 24% en el 2010. Esto nos indica que el 24% de los Activos de ia compafifa
estan financiados con recursos de terceros, siendo lo demds soportado con recursos
propios.

El apalancamiento de la empresa también crece en relacién al 2009 de 28% pasa a 32%
en el afio 2010.

Rentabilidad:
E! margen sobre las ventas crece ligeramente de 10.99% en el 2009 a 11.30% en el

2010.

El retorno de inversién sobre el patrimonio de la empresa pasa de 20% en el 2009 a
17% en el 2010; mientras que ¢l retorno sobre los activos totales va de 16% a 13% en el
aiio 2010.

Indices de Ejecutoria:
El periodo de rotacién de Inventarios desmejora para ¢l afio 2010 siendo en promedio de
51 dias, en tanto que el afio anterior fue de 33 dias.




El periodo de cobro dentro de la empresa es menor que en ¢l afio 2009, pasando de 43
dias a 38 dias en el afio 2010,

La rotacion de los activos de la empresa se¢ ha mantenido dentro de un mismo rango
siendo 0.30 veces en los afios 2009 y 0.31 veces en el 2010,

El Ciclo Neto de Comercializacién de la empresa pasa de 61 dias en el afio 2009 a ser
de 77 dias en el afio 2010, es decir, en promedio desde el momento en que se inicia el
proceso de venta con el cliente hasta el cobro del financiamiento con las Instituciones
Financieras transcurren 77 dfas.

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de ia compafifa y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en e} Ecuador y sus registros estdn debidamente documentados, por Io que las cifras
constantes en los Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demuestran de manera razonable la verdadera situacién econdmica y financiera de
IMPARTES 8. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas ia aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31
de Diciembre del 2010.
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ANEXO 1
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ANEXO 2
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