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Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, 25 de Abril del 2008.

A los Miembros del Directorio y Accionistas de

IMPARTES S.A.

He auditado el Balance General de IMPARTES S.A. al 31 de Diciembre de 2007 y los
correspondienies Estados de Resultados, Patrimonio de los Accionistas, Estado de Flujos
de Efectivo y Estado de Cambios en la Posicién Financiera por el afio terminado en esa
fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad de ta Gerencia de la compafiia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros en los
que esta basado esta Auditoria.

La auditoria la realicé de acuerdo con normas de auditoria aceptadas en el Ecuador. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y efectuada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréoneas o inexactas de
caracter significativo. La auditoria incluye el examen, basado en pruebas de la evidencia
que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Considero que esta auditoria provee una base
razonable para expresar mi opinién.

Como parte del examen realicé pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo establecido en
la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en relacién a: 1) Los estados
financieros surgen de los registros contables de la compafiia; 2) Los datos contables que
se encuentran registrados en la Declaracién de Impuesto a la Renta, Retenciones en ia
Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de los registros contables; 3) Se
ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que figuran como saldos
a cargo de la compafia en sus declaraciones tributarias; 4) Se han presentado las
declaraciones de Retenciones a que estd obligada la compafiia, en su calidad de Agente
de Retencion de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos ministeriales que
fijan los porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la compafiia de los aspectos
mencionados, asi como los criterios de aplicacion de las normas tributarias respectivas, son
de responsabilidad de su administracion y tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes.



En mi opinién, los Estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
los aspectos importantes, la situacion financiera de IMPARTES S.A. al 31 de Diciembre de
2007, los resultados de sus operaciones y su cambio en la posicién financiera por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Ml g G
Econ. Efrén Hernandez Varela.
RNAE. O
C.P.A. 445

Rumichaca No. 828 - 4° Piso - Ofic.. 401
Teléf. 2302524 - 2204206 - Casilla 4805
Guayaquil - Ecuador



IMPARTES S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresado en US dolares)

Rubros EJERCICIOS Notas

- 2007 2006

ACTIVO 3,448,974.70 2,846,126.38

ACTIVO CORRIENTE 3,261,845.98  2,643,245.61
Caja y Bancos 612,488.78 70,212.68 3
Cuentas por Cobrar 1,771,027.59 1,439,189.64 4
Otras Cuentas por Cobrar 52,919.59 2240743 5
Impuestos Anticipados 79,623.14 78,41440 6
Inventarios 745,786.88 1,033,021.46 7

ACTIVO FUJO 187.128.72 202.880.77 8
Terrenos 8,348.08 8,348.08
Edificios 121,337.74 121,337.74
Equipos de Oficina 6,389.31 5,553.21
Muebles y Enseres 13,210.14 13,933.35
Vehiculos 94,323.73 82,724.70
Herramientas 31,337.28 31,337.28
Equipos de Computacidn 21,093.38 18,825.92
{(-) Dep. Acum. Activo Fijo -108,910.94 -79,179.51

l.as notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros




IMPARTES S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en US délares)

Rubros

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
Otras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar
Préstamos Sobre Firmas

PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal
Reserva Voluntaria
Utilidades no Distribuidas
Beneficio de Socios

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

EJERCICIOS

2007 2006
1,162,774.19 873,736.04
1,162,774.19 873,736.04
354,751.10 477,392.05
235,729.98 367.512.36
65,800.05 28,831.63
506,493.06 0.00

2,286,200.51

1,872,390.34

1,500,000.00 1,200,000.00
136,250.05 98,504.26
0.00 76,974.54

0.00 116,485.57
649,950.46 480,425.97
3,448,974.70  2,846,126.38

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

Notas

10
11
12

13



IMPARTES S.A.

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

Rubros

VENTAS NETAS
COSTOS Y GASTOS

COSTO DE VENTAS

Costo de Venta de Vehiculos

Costo de Venta de Complemento de Vehiculos

Costo de Venta de Repuestos

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administracion
Depreciacién
Gastos de Ventas
Prov. Cuentas por Cobrar
Egresos Financieros
Gastos no Deducibles

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Participacion de Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE CONC. TRIB.

(+) CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD GRAVABLE

(Expresado en US doélares)

EJERCICIOS

2007

13,695,867.76

12,389,909.87

2006

9,103,931.35

8,224,130.39

11,882,925.16 7,703,302.97
19,918.82 15,762.99
487,065.89 505,064.43
1,305,957.89 879,800.96
1,015,200.50 671,164.88
431,491.81 301,536.71
0.00 26,596.20
506,774.03 293,003.87
0.00 14,833.89
74,987.42 31,174.20
1,947.24 4,020.01
290,757.39 208,636.08
474,233.84 357,280.36
764,991.23 565,916.44
-115,040.77 -85,490.47
649,950.46 480,425.97
0.00 4,020.01
849,950.46 484,445.98

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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IMPARTES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en US dolares)
Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Operaciéon
Efectivo recibido de clientes 13,364,029.81

Efectivo proporcionado por las actividades de operacion

Efectivo pagado a proveedores y empleados  -13,287,180.83

Intereses pagados -74,987.42
Impuesto sobre |a renta pagado 2006 -91,228.89
Participacién Trabajadores pagada 2006 -85,490.47
Otros Ingresecs y Egresos 474,233.84

Efectivo utilizado en las actividades de operacion
Flujo Neto en actividades de operacién
Flujo Neto de efectivo en Actividades de Inversion

Venia de Activos 25,038.84
Compra de activos fijos Tangibles -43,720.44

13,364,029.81

-13,064,653.77

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion
Flujo Neto de efectivo en actividades de financiacion

Producto de préstamos de largo plazo 506,493.06
Dividendos pagados -244,911.40
Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiacion

Aumento {disminucién) neto en el efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo, enero 1.
Efectivo y equivalentes de efectivo, diciembre 31.

299,376.04

-18,681.60

261,581.66

542,276.10
70,212.68

612,488.78




IMPARTES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
{Continuacion)

Conciliacion de la Utilidad del Ejercicio con el efectivo neto proveniente de las
Actividades de Operacion

Utilidad (Pérdida) 649,950.46

Mas: Partidas que no requieren utilizacion del efectivo

Depreciacién 34,433.65
Cuentas Incobrables 18,426.02
__ 52,850.67
Efectivo Proveniente de Actividades de Operacién 702,810.13
Variacion en Activos y Pasivos Corrientes
Cuentas por Cobrar -350,263.97
Otras Cuentas por Cobrar -30,512.16
Inventarios 287,234.58
Impuestos Anticipados -1,208.74
Cuentas por Pagar -37,150.48
Otras Cuentas por Pagar -131,782.38
Impuestos por Pagar 36,968.42
Impuesto sobre la renta pagado 2006 -91,228.89
Participacion de Trabajadores 2006 -85,490.47
Efective Utilizado en Operaciones -403,434.09

EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 299,376.04




IMPARTES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en US ddlares)

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

IMPARTES S.A. es una compafia constituida en la ciudad de Cuenca, el 24 de febrero de
1966, como se desprende del testimonio de la escritura pidblica de constitucion protocolizada
en la Notaria Séptima del Cantén Cuenca, ante el Dr. Emiliano Feican pero de Responsabilidad
Limitada; se transformé en Sociedad Anénima el 15 de marzo de 1973, mediante escritura
otorgada también en la Notaria Séptima. La actividad principal de la empresa es la venta de
vehiculos que los adquiere en el mercado local e internacional, asi como a la comercializacion
de repuestos automotrices y mas articulos relacionados con su objeto social.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVOS

Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados y son de responsabilidad de la
administracion de la empresa, 10s mismos que nos fueron entregados de conformidad con el
Art. 11 de la Resolucién No. 02.Q.ICI.008, de abril 26 del 2002, de la Superintendencia de
Compafiias y preparados con base de los costos histéricos, a ias Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) vy los requisitos minimos establecidos o autorizados por la auteridad de
control referida.

Cajay Bancos

Constituyen movimientos de efectivo, depositos en bancos facilmente convertibles en montos
reconocidos de caja.

Equivalentes de Efectivo

Son inversiones de muy corto plazo, con vencimientos de hasta 90 dias.

Cuentas por Cobrar

El saldo de este rubro representa facturas pendientes de cobro, créditos a corto plazo, y no
incluye provisién para cuentas dudosas.

Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a los deudores por préstamos y anticipos a empleados y obreros, anticipos a
proveedores, respaldados por los documentos suscritos entre las partes.
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IMPARTES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Inventarios
Los inventarios se presentan al costo promedio o de mercado, el mas bajo. Las adquisiciones
se registran a su costo histérico y las salidas son controladas por €l método promedio. Los

inventarios en transito son valorados al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacién.

Activo Fijo
Las propiedades estan registradas al costo histérico y en délares norteamericanos menos las
depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones estan calculadas con base en el método de
linea recta sobre la vida dtil estimada de los respectivos activos.
El valor de la venta de activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se registra en las cuentas correspondientes en el momento que se causa. Los gastos

de mantenimiento y reparaciones mencres se cargan al resultado del ejercicio.

Cuentas por Pagar

Son obligaciones por compras de bienes y servicios que, generalmente, tienen vencimiento de
hasta 30 dias posteriores a la fecha de recepcion del comprobante de transferencia.

Otras Cuentas por Pagar

Son obligaciones por compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta 30 dfas, y
aguellas que se originan en normas tributarias, laborales, etc., excepto proveedores de hienes
y servicios relacionados con las operaciones del negocio.

Beneficios Sociales

Son reconocidos cuando nace la obligacién de la empresa en virtud de las normas legales
vigentes o acuerdos contractuales, y registrados en el tiempo y fecha que en ellas se indican.

Participacion a Trabajadores

Se registra con cargo a los resultados del afio en que se causa por una cifra equivalente al
15% de la utilidad del gjercicio.

Impuesto a la Renta

Se aplica la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la utilidad gravable, después de la
conciliacion tributaria.

Reconocimiento de los Gastos

Los gastos son reconocidos en el gjercicio en que se devengan.
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IMPARTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Criterio de Empresa en Marcha

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2007 han sido preparados sobre la base de
Principios de Contabilidad aplicables a un negocio en marcha, en consecuencia, dichos
estados financieros no refigjan el efecto de ajustes que podrian ser necesarios en caso de que
la Compadia no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en
marcha y, por esta razén, se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus obligaciones en
forma diferente al curso normal de sus operaciones y por montos diferentes a los reflejados en

los Estados Financieros.

NOTA No. 3.-

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un detalle de la cuenta Caja y Bancos, al 31 de diciembre.

Caja y Bancos
Caja
Fondo Rotativo
Bancos
Banco del Austro
Banco del Pichincha
Austro Bank
Produbanco
Banco de Guayaquil

Total

NOTA No. 4.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre, el saldo de este rubro se muestra a continuacion

Clientes por Ventas Vehiculos
Clientes por Ventas Repuestos
(-) Provisién Ctas. Incobrables

Total

2007 200
1,545.44 3,562.74
1,395.44 3.412.74

150.00 150.00
610,943.34 66,649.94
453,649.44 21,038.95

33.827.91 27,066.67

1,300.92
15,754.21 2,801.67
107,711.78 14,441.73
612,488.78 70,212.68
2007 2006
1,832,562.83 1,483,389.05
9,233.25 8,143.06
-70,768.48 -52,342.47
1,771,027.59 1,439,189.64
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IMPARTES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de este rubro, al 31 de diciembre, incluye los siguientes valores:

2007 2006

Cuentas por Cobrar Ocasionaies 38,656.81 22,057.43

Préstamos Empleados 10,550.00 11,436.00

Cheques Protestados 160.77 1,003.04

Tarjetas de Crédito por Cobrar 56.16 472.53

Accionistas 5,088.60

Otros 22,801.28 9,145.86
Anticipo Proveedores 14,262.78 350.00
Total 52,919.59 22,407.43

NOTA No. 6.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Este saldo representa los Impuestos que constituyen crédito tributario a favor de la empresa vy,
al 31 de diciembre del 2007, se descompone de la siguiente manera:

Impuestos Retenidos 54,620.28 23,274.08
VA Credito Tributario 0 48,312.34
Anticipo Impto.a la Renta 25,002.86 6,827.98
79,623.14 78,414.40
NOTA No. 7.- INVENTARIOS

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre son:

2007 200
Repuestos Mazda 126,458.97 111,055.64
Vehiculos Nuevos 619,327.91 921,965.82
Total 745,786.88 1,033,021.46

La Auditoria fue contratada después del cierre del gjercicio y no participd en la toma de los
inventarios.
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IMPARTES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOCS FINANCIEROS

NOTA No. 8.- ACTIVO FIJO

El siguiente es un detaile de las propiedades al 31 de Diciembre.

2007 2006

No Depreciable 8,348.08 8,348.08

Terrenos 8,348.08 8,348.08
Depreciable (neto) 287,691.58 273,712.20

Edificios 121,337.74 121,337.74

Equipos de Oficina 6,389.31 5,553.21

Muebles y Enseres 13,210.14 13,933.35

Vehiculos 94,323.73 82,724.70

Herramientas 31,337.28 31,337.28

Equipos de Computacién 21,093.38 18,825.92

COSTC HISTORICO 296,039.66 282,060.28
(-) Depreciaciones Acumuladas -108,910.94 -79,179.51
Total Activo Fijo Neto 187,128.72 202,880.77

El movimiento del Activo Fijo durante el afio fue como sigue:
2007 2006

Saldo al 1 de Enero 202,880.77 181,033.83

Mas (Menos)

Adiciones, neto por compras 2007 43,720.44 48,443.04

Ventas de Activo -29,741.06

Dep. Acumulada (débitos) 4,702.22

Depreciacion del afio -34,433.65 -26,596.20
Saldo al 31 de Diciembre 187,128.72 202,880.77

La venta activos fijos (1 vehiculo y 1 televisor) fue realizada a valor en libros, por esta razén no
generaron diferencia que afecte al Estado de Resulados.

La depreciacién se calcula por método de linea recta tomando como base la vida Gtil estimada
de los activos relacionados, y se aplican 10s siguientes porcentajes:

2007 2006
% Dep. % Dep.
Edificios 5% 5%
Equipos de Oficina 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipos de Computacién 33% 33%
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IMPARTES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 9.- CUENTAS POR PAGAR

El saldo de Cuentas por Pagar Proveedores, al 31 de Diciembre, es el siguiente:

2007 006
Proveedores
Maresa 354,751.10 477,392.05
Total 354,751.10 477,392.05
NOTA No. 10.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre, este rubro registra los saldos siguientes:
2007 2006
Anticipos de Clientes 41,434.60 155,738.60
Participacién de Ley 115,040.77 85,490.47
Cuentas por Pagar Varias 6,959.78 71,484.46
Reservas Leyes Sociales 72,294.83 54,798.83
Total 194,295.38 211,773.76

NOTA No. 11.- IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre, el saldo de este rubro s& muestra a continuacion

2007 2006
Retencion en la Fuente 53,274.40 26,773.57
Retencion Empleados 3,229.45 2,058.06
IVA Percibido por Pagar 9,296.20 0
65,800.05 28,831.63
NOTA No. 12.- PRESTAMOS SOBRE FIRMAS
2007 2006
Finivest Overseas Inc. 500,000.00
Provisién de Intereses 6,493.06
Suman: 506,493.06
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IMPARTES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Crédito obtenido de Fininvest Overseas Inc. para financiar capital de trabajo, a 6 meses plazo,

al 8.5% de interés anual y registrado en el Banco Central del Ecuador el 13 de marzo de 2007,
con el No. 0307071, y vencié el 2 de agosto del 2007,

NOTA No. 13.- OTROS INGRESOS

Durante el afio 2007 la empresa registra por este concepto una cifra representativa que
asciende a la suma de US$474.233.84, que se descompone de |a siguiente manera:

2007 006

Intereses facturacion 402,611.98 336,937.52
Comisiones Ganadas 3,337.88 220.75
Arriendos 14,400.00 15,600.00
Devolucion de Publicidad 12,201.17

Seguros y Gastos Inscripcion Vehiculos 21,247.62

Otros Conceptos 20,435.19 4,522.09
Suman: 474,233.84 357,280.36

El rubro significativo correspende a Intereses ganados por las ventas a plazo de los vehicuios.

NOTA No. 14.- PATRIMCNIO

Capital Social.- La compafiia aumentd su capital de US$1'200.000.- a US$1'500.000.-
dolares de los Estados Unidos de Norte América, saldo que registra el Balance General
cortado el 31 de diciembre del 2007. Este aumento fue elevado a escritura publica en la
Notaria Décimo Segunda del cantén Cuenca el 27 de marzo del 2007, aprobada por la
Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion No. 07-C-Dic-199 de abril 8 2007 e
inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 185 el 20 de abril del mismo afic, en consecuencia,
el capital suscrito actual es de Un millén guinientos mil ddlares de los Estados Unidos de Norte
America y esta dividido en 1'500.000 acciones ordinarias y nominativas del valor de Un délar
cada una.

Reservas Legal.- Al 31 de diciembre del 2007, como resultado del siguiente movimiento:

2007 2006
Saldo al 1 de enero del 2007 98,504.26 70282.97
Tranferido de Utilidades del afio 2006 37,745.79 28,221.29
Total Reservas 136,250.05 98,504.26
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IMPARTES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Resultado del Ejercicio.- Al 31 de Diciembre del 2007 esta cuenta registra un saldo de
$649.950.46 que corresponde a la utilidad del ejercicio auditado después del 15% de
Participacién a Trabajadores.

NOTA No. 15.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCION Y
PERCEPCION

Utilizando un muestreo para la revisién de los decumentos y de acuerdo con los registros
contabies correspondientes, se observa que la empresa ha cumplido con su obligacién de
Retener, Declarar, Emitir Certificados de Retencién y con el Pago Mensual de las retenciones
hechas en el mes inmediato anterior en los lugares sefialados para ello. Como agente de
percepcion también han presentado las respectivas declaraciones mensuales, La verificacion
de la exactitud de las retenciones en la fuente serd hecha por los Fedatarios del Servicio de
Rentas Internas.

NOTA No. 15.- RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacién de los estados financieros algunos rubros v cifras de
estos estados, han sido reclasificados.

NOTA No. 16.- EVENTOS POSTERIORES

De acuerdo a la informacién disponible a fa fecha de presentacién de los estados Financieros
por €l periodo terminado et 31 de diciembre del 2007, no han ocurrido eventos o circunstancias
que puedan afectar la presentacion de los Estados Financieros a la fecha mencionada.
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