IMPARTES S.A.
Estados financieros al 31 de diciembre de 2017

Con el informe de los auditores independientes



.\W

IMPARTES S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017

Con el informe de los auditores independientes

Contenido
informe de los auditores independientes

Estados financieros
Situacion financiera
Resultados integrales
Cambios en el patrimonio neto
Flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros



L—

K’

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
IMPARTES S.A.;

Opinidn

Hemos auditado los estados financiercs adjuntos de IMPARTES $.A., {una sociedad andnima constituida en el
Ecuador y subsidiaria de Golden Bay Universal Carp., de Panama), que comprenden & estado de situacion
finranciera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y
de fiujos de efectivo por ef afio terminade en esa fecha, v las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion los estados finandieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
{a situacion financiera de IMPARTES $.A., al 31 de diciembre de 2017, ¥ los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por o} afic terminado en esa fecha, de conformidad con las
Nomas intermacionales de Informacion Financiera (NHIF).

Fundamentos de ia opinidén

Hemos fevado a cabe nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se describen mas adelante en nuestro informe, en la seccion
Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Finandieros. Somos independientes de
IMPARTES S.A., de acuerdo con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Efica para Contadores (Codigo de Etica def IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador, y hemos cumplido con ofras responsabilidades de ética, de conformidad con dichos requerimientos y
con &l Cddigo de Etica emitido por ef Consejo de Normas Internzcionales de Etica para Contadores (IESBA).
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidén de auditoria.

Otro asunto

Los estados financieros de IMPARTES S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron auditados
por otros auditores, quienes expresaron una opinion sin modificaciones scbre esos estados financieros, el 5 de
abril de 2017.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compafiia en relacion con los estados financieros

{.a Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos, de acuerdo con [as Normas Intemacionales de Informacion Financiera {NIIF) y del contrel interno que la
Gerencia determine es necesario para pemmitir la preparacion de estadeos financiercs que estén libres de
distorsiones imporiantes, debido a fraude © error.



Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compaitia
para confinuar come negacio en marcha, revelar cuando corresponda, los asuntos relativos con negecio en
marcha; y utilizar el principio contable de negocio en marcha; a menos que la Gerencia tenga la intencion de liquidar
ta Compaiiia 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra altermativa realista para poder hacerlo. La Gerencia
es responsable de la supervision del proceso de reporte de informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados
en su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que inclyya nuestra opinidén. Seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Nommas internacionales de Auditoria, siempre detecte distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes ¢ errares y son consideradas
materiales si, individualmente o de forma agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas que los ysuarios tomen en base a esos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y rmantenermos una actitud de esceplicismo profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

« |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financiercs, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion impaortante que resulte de un fraude
es mayor que si la distorsion importante resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas o la evasion del control interno.

+« Obtenemos un conogimiento del control intemo que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditorfa que son apropiados en funcién de las circunstancias, pero no ¢en
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemao de la Compalfiia.

» Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Gerencia son razonables.

« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es apropiada y si en
base a la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechoes o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar
coOmo un negocio en marcha. Si conciuimos gue existe una incertidumnbre importante, somos regueridos
de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la informacién revelada en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que ia Campatila cese su continuidad como negocio en
marcha.

+ Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones vy sl los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera gue alcance una presentacién razonable.



Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

Hemos comunicado a la Gerencia, entre ofros asuntos, €l alcance planeado vy la oportunidad de fa auditoria, y los

hallazgos significativos de auditor{a, incluyendo cualquier deficiencia significativa en ! contrdd interno gue
identificamos en nuestra auditoria.

- L, e
Ay s M ean (e [ bedes
hieey s Gsigd, dellagd.

al de Auditor Externe No. 1073

Beisi Iglesias Tinoco
Registro de Contador Pablico Autorizado No. 21.333

Quito, Ecuador
2 de mayo de 2018
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IMPARTES S.A.

Estadc de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dolares de E.U.A.

Notas 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 22 1,660,085 5,886,668
Costo de productos vendidos 23 (1,335,769) (5,311,008)
Utilidad bruta 324,316 575,660
Gastos operacionales:
Gastos administrativos 24 (182,916) (480,155}
Gastos de venta 24 (208,935) {433,030)

(391,851) {913,185)
Pérdida operacional {67,535) {337,525)
Ctros ingresos, nefos 25 154,275 38,838
ingreso {gastos) financieros 12,387 {10,926)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto alarenta 29,127 {209,613)
Impuesto a la renta 18 {8,187) (74,793)

Utilidad (pérdida) neta def afic y resultado

integral del afio 90,940 {384,406)

\\. s

- o
José Donoso { Yunga
;
__Gerente Gergeral ; Contadora General

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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IMPARTES S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

Notas 2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Eectivo recibido de clientes 1,088,385 ¢ 5,943,799
Hective pagado a proveedores y empleados (1,419,003} e (5,520,688)
intereses pagados - (10,926}
krpuesto a la renta pagado {68,753) {69,778)
Fago en liquidacién de enpleados - (163,323}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 500,623 179,084
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Inversiones matenidas hasta el vencimiento 9 {409,711) -
Pago por & compra de instalaciones, muebles,
equipos y vehiculos 12 (84.987) ¢ (35.561)
Pago por la compra de propiedades de inversitn 13 (83.:559) /
Efectivo neto (utilizado en) las actividades (578,257) (35,561)

de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Efectivo recibido de accionistas 16 - 500,893
Efectivo pagado a accionista 16 (255,820) (245,073)

Efectivo neto provisto por {utilizado en) las

actividades de financiamiento {255,820) 255,820
{Disminucion) Aumento neto en efectivo en caja y bancos (333,454) 399,343
Efectivo en caja y bancos:
Saide al inicio del afio 8 813,751 414 408
Saldoes al final del afio 480,297 813,751
" :K =. _. £
p————— i
é Doneso ﬁgc::ika a?l.mgra
Gerente General Cotadora General

Las notas explicativas que se adjuntan son parteintegrante de estos estados financieros.



1.1.

12,

21.

IMPARTES S.A.

Notas explicativas a los estados financiercs
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

INFORMAGION GENERAL DE 1A COMPARIA
Operaciones

IMPARTES S.A, {una societiad andnima constituida en el Ecuador vy subsidiaria de Golden Bay Universal Corp., de
Panama), “La Compariia”, se constituyd en la ciudad de Cuenca - Ecuador, el 24 de febrero de 1966, bajo la denominacidn
de Importadora de Autos y Partes Cia, Ltda. Su objete social principal es el comercie, la compra y ka venta, en especisl
relacionade con vehiculos, automotores, maquinas y equipos; asi como partes, piszas v repuestos, establecer talieres de
reparacidn y demas actividades conexas con su objeto social.

Las operaciones actuales de La Compafifa, se concentran en la comercializacién de vehiculos y servicios de post-venta
de productos de fa marca *JAC™. Para llevar a cabo estas actividades, la Compafiia mantiene un contrato de fecha 20 de
enero de 2018, con ARMACAR S.A. En este comrato se califica a la Compaiila como concesionario no exclusivo para los
productos JAC vehleulos livianos y otros modelos importados por ARMACAR, este contrato entre otras condiciones
establece los pardmetros de negociacién, compra, entrega, penalidades, garantfas y precios que gobiernan a fa compra
de modelos de vehiculos y repuestos de la marca JAC. Entre las principales clausulas de los contratos estan las sigujentes:

Los productos adquiridos y sobre el cual se identifigue dafios, defectos o averia, deberan ser notificados Unicarnente
dentro de las siguientes 48 horas de la recepeidn de fos productos, posteriores a ese tiempo no se aceptaran por
este concepto.

AMARCAR garantiza que todos los productos adguiridos bajo este acuerdo comercial estan libres de defectos
relacionados con materiales y mano de obra. La obligacion de la Comparia bajo este acuerdo esta limitada a la
reparacion ¢ reemplazo de producto no conforme, de acuerdo con ia politica de garantia aprobada.

E£i contrato tendra una duracion de doce meses calendaria a partir de su suscripcion, con una rengvacion automatica par
un periodo similar si las partes no manifiestan lo contrario.

Adicionalmente las operationes de la Compafiia incluyen los servicios de intermediacidn para la compra - venta de
vehiculos usados entre [os concesionarics de compaitias relacionadas (Asiacar S.A., Motricentro Cia. Ltda., Mefrocar S.A.
y Recordmotor S.A.), los patios de compra — venta de vehiculos usados y clientes finales.

Durante el primer semesire del afio 2017, hasta et 30 de junio de 2017, las operaciones de ta Compafiia consistieron en la
comercializacion de vehiculos v servicios de post-venta de productes de la marca *Mazda®,

L.a Compafifa, con autotizacion de Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A, (MARESA) y Distribuidera de
Vehiculos DISTRIVERIC S.A., (DISTRIVEHIC), realizé las siguienies actividades:

- Continuar comercializando vehiculos con soporte ¥ exposicién de MARESA y DISTRIVEHIC hasta el 31 de marzo de
2017.

- Comercializar repuestos y ofrecer ¢f servicio de taller automotriz con soporte, Uso Y exposicion de Ja marca “Mazda",
hasta el 30 de junio de 2017,

- Ampiliar los plazos anteriores, si son acordados.

El contrato con MARESA concluy6 el 30 de junic 2017.

Las oficinas administrativas principales de la Compaiifa esfdn ubicadas en Av. Gil Ramirez Davalos, Cuenca, Ecuador.
Anrobacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia, para el afio terminado ! 31 de diciembre de 2017, fueron autorizados por la
Gerencia General para su emisién ef 31 de marzo de 2018 y serdn puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para
su aprobacidn final. En opinién de la Gerencia, estos estados financieres seran aprobados sin modificacién.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparacién

Los estados financieros de ia Compafiia han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacién
Einanciera (en adelante “NIIF™), emitidas por et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante “IASE”

por sus sigfas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.
1
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IMPARTES S.A.
Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.UA.

Los presentes estados financleros han sido preparados en base al costo histérico.
Moneda funcional y de presentacion

Los estados fingncieres estan presentados en dblares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compariia.

Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas

La preparacidn de os estados financieros de k Comparita reguiere que la administracion efecite juicios, estimaciones y
supusiciones que afectan los montos reportados de ingresos, gastos, activos y pasivos, y sus revelaciones adjuntas; asi
como las revelaciones de pasivos contingentes. La incertidumbre sobre estas suposiciones y estimaciones podrian dar
lugar a resultados que requieren un ajuste material en el valor en libros de los actives o pasivos que afecten periodos
futuros.

En el proceso de aplicar las politicas contables de la Compafiia, la administracion ha realizado varios juicios. Para aquellos
que la Gerencla ha evaluado tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros, estan
revetados en las notas individuales de la cuenta del estado financiero relacionado.

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre las estimaciones y su efecto en el futuro, a la fecha de preparacion y
emisién de los estados financieros, fueron evaluadas por la administracion de la Compaiiia, considerande aquellas que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasives dentro de! préximo
afic financiero; y son descrifas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que se describen a
continuacién. La Compafiia baséd sus suposiciones y estimaciones en los parametros e informacion disponible en la fecha
en que se preparan y emiten los estados financieres. Circunstancias v suposiciones existentes que podrian cambiar en
futuro, debido principalmente a cambios en el mercado o circunstancias que van mas alla del control de }a Compariia; seran
reflejadas en ios estados financieros, cuando dichas supesiciones ocurren, Ver nota 7.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros:
Ciasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Comparifa presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes y no
corrientes.

Un activo se clasifica como cormiente cuandoe fa Companiia:

i) espera realizar el activo o tiene Ja intencidn de venderio o consumirlo en su ciclo normal de operacitn,

(i) mantiene el active principalmente con fines de negociacion,

(i} espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que informa, o

(iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a mehos que éste se encuentre restringide y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasive por un pericdo minimo de doce meses despugs del cierre del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clastfican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuande la Compafiia:

(i) espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn,

(f) mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién,

(i) el pasivo debe liguidarse dentro de Jos doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
o

(iv) o tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Efectivo y bancos

El efectivo y banco reconocido en el estado de situacién financiera comprende el efective disponible en caja y los saldos

2
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IMPARTES S.A,
Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de E.LLA,

bancarios en bancos nacionales. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estén sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor.

3.3. Instrumentos financieros

®

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los attivos financieros dentro del aicance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38, se clasifican como
activos financieros ‘al valor rezonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento e inversiones financieras disponibles para la verta. La Compafiia determina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiente inicial y, cuando es apropiado, revaliz esta
determinacion al final de cada afo.

Tedos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a
la transaceidn, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren lz entrega de los actives, dentro de un periodo de tiempo
establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones convencionales), se reconocen en ia fecha
de la negociacion; es decir, en la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender € activo.

Los activos financieros de la Compadiia incluyen efectivo y bancos, inversiones al vencimiento, cuertas por cobrar
clientes, cuentas por cobrar a partes refacionadas.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalia a continuacion:

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos ¢ determinables,
que no se hegocian en un mercada activo, por los que |la entidad no tiene intencién de venderios inmediatamente o
en un futuro proxime y que no tienen rigsgos de recupsracian diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amoriizado mediante el uso del
método de la fasa de interés efectiva, menos cuzlquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuernta cualquier descuento o prima en ta adquisicidn y las comisiones o los costos gue son ung parte integrante
de Ia tasa de interés efectiva. La amortizacién de ia tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiers en
¢l estado de resultados integrafes. Las pérdidas que resulten del deteriore del valor se reconocen en el estadd de
resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efective y bancos, cuentas por cobear clientes, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccidn,
netas de una provisién para cuentas de cobranza dudasa cuando es apiicable.

Inversiones & ser manferidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos © determinables se clasifican como mantenidos hasta su
vencimniento cuando ja Compatifa tiepe la intencién v capacidad de mantenerios hasta su vencimiento. Después de
su reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en fa adquisicion y las comistones o los costos que sor una parte integrante
de la tasa de interss efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce come ingrese financiero en
el estado de resuitados integrales.

Las pérdidas que resulten det deterioro del valor se reconocen en ef estado de resultados integrales como cosfos
financieros.

ta Compafila tiene en esta categoria las inversiones a torto plazo en entidades financieras del pais.

Baja de activos financieros
Un activo firanciero {o, de comesponder, parte de un activo financiero o parte de un grupe de activos financieros
similares), se da de baja cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activa;
b.  8e transfieran los derechos contractuales sobre fos flujos de efective del activo o se asuma una obligacién de
pagar a un tercero fa totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
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iransferencia, y (&) se hayan transferido sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a fa
propiedad del activo, {b) no se hayan transferido ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad dei activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de fransferencia, pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de! activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continda
reconcciendo en la medida de la implicacidn continuada de la Compartia sobre et activo. En ese caso, la Compafhia
también reconoce el pasivo relacionado. El astive transferido y el pasive relacionado se miden de una manera que
refiejen los derechos v las obligaciones que la Compatiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de unz garantia sobre el activo transferide se mide como el menor
importe entre ¢f importe original en libros del active, y el importe maximo de contraprestacién que la Compaiila seria
reguerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Cornpafifa evallia en cada fecha del estade de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupa de activos financieros estan detgriorados. Un active finangiero o un grupo de activos financieros
se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno ¢ mas eventos
que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “perdida sufrida™) y si el evento de
pérdida tiene un impacto en [os flujos de efectivo futuros estimados del active financiero o activos financieros de ia
Companiia, que pueden estimarse de forma confiable.

El eriterio que utiliza ka Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligada;

Incumplimiento del contrato, como el incumpliraiento de pagos ¢ mora en e pago del principal;

Es probable que ef prestataric entraré en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

Lz desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero, debido a dificultades financieras; o,
Infarmacion disponible gue indica que hay una reduccién medible en los flujos de efective estimados de una
cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccidn ain no se puedsa
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

s & 8

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion iniciat

Los pasivos financieros, dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
pasivos financieros al vator razorable con cambios en resultados o préstamos ¥ cuentas por pagar, segln sea
pertinente, |.a Compaifiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de Jos préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen: proveedores y ofras cuentas por pagar, cuenias por pagar a partes
relacionadas y anticipos de clientes.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.
Los pasivos financieros son clasificados coro obligaciones a corto plazo, a menos que la Compaiiia tenga el derecho
imevotable para diferir e} acuerdo de jas obligaciones por més de doce meses después de la fecha del estado de
situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segln ef criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros, considerande su clasificacion, es como se detalla a continuacién:

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizade, utilizando

e} método de 1a tasa de interds efectiva.

Las ganancias vy pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando fos pasives se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de 1a tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o 10s costos
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gue son una parte integrante de ia tasa de interes efectiva. 1.2 amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoge
come costo financiere en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta ¢ modificacién se trata como una baja del pasivo original y ef reconocimiento de un nuevo pasivo, v fa
diferenicia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resuitados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensartos y la gerencia tiene Ja intencion de cancelarlos sobre una base
neia o de realizar el activo y cancelar ef pasivo simulidneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Comparfiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion financiera.

El valar razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagarfa al transferir un pasive en una
transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicidn al valor razonable se
basa en el supuesto de que la fransaccidn para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principat para ef activa o pasive, o :
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo © pasivo.

El mercado principal o as ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuestes que los participantes en el mercado usarian
al poner valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlan en su mejor interés econdmico.

L.a medicién del valor razonable de actives no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante en el
mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro
participante en el mercado que usaria el activo de Ia mejor manera posible.

La Compafiia utiliza téchicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por las cuzles tiene suficiente
informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando e! uso de datos observabies relevantes y
minimizando e} uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por fos cuales se determinan ¢ révelan valores razonables en los estados financieros son
clasificados dentro de la jerarquia de valor razenable, descrito a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 -  Precios cotizados {no ajustados) en mercadoes activos, para activas o pasivos idénticos.

- Nivel 2~  Técnicas de valuaciin por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo para la
medicion al vaior razonable, es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3.  Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de inforrnacion gue es significativo para la
medicién al valor razonable, no es observable.

Para los aclivos y pasivos que son reconecidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base recurrente,
ta Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante
Iz revision de la categorizacion al final de cada perfodo de reporte. ‘

l.a gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientes para mediciones al valor razanable recurrentes y
no recurrentes. A cada fecha de repotte, la gerencia analiza [os movimientos en los valores de los activos y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con [as politicas contables de la Compafifa.

Para propasitos de las revelaciones de valor razonable, [a Compafila ha determinada las clases de activos y pasivos
sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de [a jerarquia de valor razonable tal como se explicd
anteriormente.



g

3.5

3.8

3.7.

IMPARTES S.A.
Notas expiicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

Inventarios

Los inventarios de vehiculos se registran aj precio especifico de cada unidad o a su valor neto de realizacion, el que
resulte menor.

Los invertarios de repuestos se registran al cosio 0 a su valor neto de reafizacion, el que resulte menor. El costo se
determina usando el método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los costos necesarios
para llevar a cabo la verita.

El costo de inventarios de vehiculos y repuestos incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte,
impuestos no recupersbles y ofros incurridos para llevarios a su ubicacion y condicién necesaria para su venta, netos
de descuentos recibidos atribuibles a estos inventarios.

Cuando las condiciones det mercado generan que el costo supere su valor neto de realizacién, se registra una provision
de detericro por la diferencia de valor que se registra en los resultados del periodo en que se produce.

Propiedades, muebles, equipos y vehiculos

Las propiedades, los muebles, equipos y vehiculos, se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacion
acumulada y pérdida por deteriora cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de las propiedades muebles, equipos y vehiculos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner el activo en operacion y, en el caso
de actives que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado vy el valor razonable
de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo, Dicho costo también incluye el desembolso
refacionado con una mejora sustancial y el costo incumido en reemplazar partes de las magquinarias, mobiliario v
equipos, siempre y cutando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos
seqiin se incurren. Los costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Las propiedades, muebles, equipos y vehiculos, se deprecian en forma hinea), a 1o largo de su vida i, Ja que se
expresa en anos.

La Compaiiia no considera gue estos bienes contemplen un valer residual, puesto que dentro de las intenciones no se
prevé comercializar sus activos.

A continuacién, se presenta una descripcion de las estimaciones de vida dtit para estos activos:

Descripeidn Vida Gtil
Edificios 40 afos
Herramientas 10 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles vy enseres 10 afios
Equipec de oficina 10 aftos
Equipo de cdmputo 3 aries

Una partida de propiedades, muebles, equipos y vehiculos se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera ocbtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja
&l activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo), se incluyen en el
estado de resultados.

La vida (fil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados, se revisan y ajustan prospectivamente a la
fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Propiedades de inversién

Comesponde a bienes inmuebles mantenidos para la obtencidn de plusvalia o para generar renta a traves de contratos
de arrendamiento operativo de inmuebles.
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Las propiedades de inversién se registran al costo, menos depreciacicnes acumuladas v pérdidas por deterioro, en
casc de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a i adquisicidon o construceién del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia ia Compaila y los costos pueten ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores coresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados
en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de edificios ¢ instalaciones se calcula lineaimente basada en Ia vida Gl
estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de las
propiedades de inversidn son revisadas v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida ditit estimada de las propiedades de inversién en edificios es de 20 afios.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccion
de activos calificables. Un activo calificable es aguel que requiere de un iempo prolongado para que esté fisto para su
uso, periodo que ja Administracidn ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre de 2017 v 20118, no se ha
activado costo de endeudamiento.

Arrendamientos

La determinacion de si un corfrato es o contiene un arrendamiento, se basa en el fondo economico del acuerdo a
la fecha de inicio del arrendamiento. £l contrato es, o contiene, un arrendamiento si el cumplimiento del mismo
depende del uso de un activo (o activos) espectiico y el acuerdo implica un derecho de uso del activo (o actives),
aunque dicho activo (o activos), no esté especificado explicitamente en el contrato.

La Compafiia como aendador;

Los arrendamientos en los que la Compafiia mantiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bieh amendado se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos directos iniciales
incurridos al negociar y confratar el arrendamiento operativo se afiaden al valor en libros del aclivo arrendado y
se registran a lo large del periodo def arrendamiento, aplicando el mistmo criterio que para los ingresos por
alquiter. Las rentas contingentes se registran comao ingresos en el periode en el gue son obtenidas.

La Compafiia mantiene sus propiedades de inversidn bajo un contrato de arendamiento operativo.

La Comparfiia como arrendataria:

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un amendamiento financiero o arrendamiento operativo.
Un amendamiento que transfiere a Ja Compafiia sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los amendamientos financieros se caphalizan al inicio del arendamiento por ef valor razonable del elemento
amendado o, s es inferior, por el valor actual de ios pagos minimos del arendamiento. Los pagos por el
amendamiento se distribuyen entre Jos gastos financiercs vy fa reduccion del pasivo por arrendamiento de forma
que se logre una tasa de interés constante en el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros se registran en
el estado de resultados.

Los actives arrendados se amortizan durante el periodo de vida dtit del activo. Sin embargo, si no hay certeza
razonable de que la Compafiia obtendra fa propiedad al final del periode de arrendamiento, ei activo se amortiza
durante el periodo mds corto entre la vida Gtil def bien arrendado y el periodo del arrendamiento.

Un amrendamiento operativo es cuazlguier acuerdo de amendamiento distinto a un arrendamiento financiero. Los
pagos por amendamientos operativos se registran finealmente como gastos en el estade de resuitados a lo largo
del pericdo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafila arrienda las instalaciones donde realiza sus operaciones en !a ciudad
de Cuenca. Ver nota 24,

Deterioro de activos no financieros

Leos activos no financieros que la Compania considera son: propiedades, muebles, equipos y vehiculos y propiedades
de inversidn.

La Compafiia evaliia, a fin de cada afio, si existe algin indicio de que ef valor de sus activos se ha deteriorade.
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Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. Ef imporie recuperable del activo
as el mayor entre su valor razonable menos los costos de venla y su valor en uso, ¥ es determinado para cada activo
individual, a menos gue el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activas o
grupos de actives. Cuando el vaior en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el active ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, tos flujos de efective futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evahaacion actual det
mercado dej valor del dinero en el tiemipo y los riesgoes especificos del activo. Para la determinacion del vaior razonable
menos los costos de venta, se tornan en cuanta gperaciones recientes del mercado, si las hubiera. i no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable,
Las perdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

La evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimmenes en inversiones por realizar,
prestipuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o impiicita), como resultado
de un eventa pasado y es probable que se reguieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse
una estimacion fiable del importe de la misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a osa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinerp es significative, las provisiones se descuentan utilizande ung tase actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando comresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuande se reconoce
el descuento, el aumento de la provisién, producto del paso del iempo, se reconoce coma un costo financiero en el
estado de resuitados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se
confirmen en el iempo y pueden ser razonablemente cuantificades; en caso contrario, solo se revefa la contingencia
en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan
en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Ei importe reconocido como provision comesponde & ia mejor estimacion, a la fecha del estado de situagion financiers,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Impuestos

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a [a renta comiente y el diferide. El impuesto se reconoce en el
estado de resuftados integrates, excepto cuando se trata de partidas gue se reconocen directamente en el pafrimenio.
En este caso, el impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impyesto a la repta corriente

El activo o pasivo por impuesto a |a renta cormiente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado
a las autoridades tribwtarias, El impuesto a Ja renta es calculado sobre la base de ks inforracién financiera de fa
Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales, empleadas en el céleulo de dichos impaortes, son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ailo.

Las normas ributarias vigentes establesen una tasa de impuesto del 25% para las compafhias que tengan accionistas,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicién, con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta igual o superior al 50% def capital social. Esta tasa se reduce al 15% si las utlidades
san reinvertidas por el contribuyente. A partir del ano 2018, ia tasa de impuesto a la renta @5 del 28%, que se calcula
seqiin se indica en & nota 17.

A partir del afic 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minirmo de impuesto a la renta, cuyo
valor es calculado en funcién de fas cifras reportadas en el afio anterior, considerando el patrimonio, los costos y gastos
deducibles, los ingresos gravables y 1os activos. La referida norma establecié que en ¢aso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipa minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a fa renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerde con la norma gue rige !a devolucion de este anticipo.

Para €l afia 2017, segin el Decrato Presidencial No. 210, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 135 del
7 de diciembre de 2017, se establecen rebajas para ef cdlculo del anticipo de impuesto a fa renta gue van del 100% al
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40%, para el pago del saldo del anticipo correspondiente al periodo fiscal del afio 2017, Para ia Compafila le
corresponde una rebaja de! 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del afio 2017, por
enconirarse en el nivel de ventas o ingresos brutes anuales mayores a un millon de US ddiares.

La gerencia evalla periédicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta, respecto de
situaciones en las que ias leyes fributarias son objefo de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a ia renta para los periodos Tuturos es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales v pérdidas fributarias amortizables, en |z medida en que sea probable la
existencia de ta utifidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién financiera y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura, para permitir que se
utilice Iz totalidad o una parte de dichos activos. Los actives por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada
fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que fa utilidad fributaria
futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacidn en &
periode en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconccidas en ef estado de situacion financiera se reconoce fuera
de éste. Estas partidas se reconocen en corredacion con la transaccion subyacente con la que se relaciona, ya sea en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Las activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legakmente exigible de compensar los
activos impositivos corrientes contra los pasivos impositives comientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con
ta misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasive por impueste diferido no se descuenta a su valer actual y se clasifica como no corriente.

Expogicion tributaria
Al determinar el importe del impuesto a la renta corfiente e impuesto a la renta diferido, la Compafifa considera el
impacto de ias posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una senie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacidn que haga que la Compariia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasives fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Impuesio sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (gf. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto scbre las ventas, incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios, no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adguisicidn del activo o como parte del gasto, segun coresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que cofresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segln
cofresponda.
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Beneficios 2 empleados

Coro plazo:

Son beneficios cuye pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del perfedo en el que
los empleadss han prestado [os servicios, se reconoaceran como un gasto por el valor (sin descontar), de los beneficios
a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Comao parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcufa aplicando el 15%
sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compariia, segln fas leyes [aborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y postempleo que
comesponde a un plan de jubilacién patrornal y desahucio que se registra con cargo a resuitados del afio y su pasive
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el mélodo de unidad de crédito
proyectade. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo, se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados.

Capital social
El capital social se rmide a valor nominal para todas las acciones emitidas.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconacidos cuando es probabie que los beneficios econdmicos fluyan a la Comparila v el monto del
ingreso puede ser medide confiablemente, independientemente del momente en el que el cobro se realice. los
ingresos se miden por el valar razonable de la contraprestacion cobrada ¢ de la cuenta por cobrar, feniendo en cuenta
lag condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los ingresos se muestran
netos de rebajas y descuentos.

Ademas, ta Compariia considera que deben cumplirse los siguientes requisitos para que los ingresos se reconozcarn:

Venta de bignes {vehiculos y repuestas):
Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
de los hienes han sido transferidos al comprador, generalmente al entregar dichos bighes.

Prestacion de servitios (servicios de mantenimiento):
El ingreso que proviene de los servicios de mantenimiento, se reconoce considerando el grado de avance. El grado de
avance se determina en funcién de la mano de obra de trabajo incurrida hasta la fecha y los repuestos utilizados.

Ingresos por amendamiento:

Los ingresos procedentes de amendamientos operativos en propiedades de inversidn se reconacen linealmente a lo
large del periodo del arendamiento y se incluyen como ingresos ordinarios en el estado de resultados dado su
naturaleza de ingresos de explotacion.

Inaresos por comision de intermediacion;

tos ingresos procedentes de comisidn de intermediacién, se reconacen en la fecha en que se realiza la venta del
vehiculo usado y éste se enfrega al patio de compra — venta de vehiculos o al dliente final; y corresponde a la diferencia
entre el valor det vehiculo recibido y que son cuentas por pagar a los concesionarios de vehiculos y el valor por Iz venta
realizada a los patios de compra — venta o cliente final, y que son cuentas por cobrar.

Reconocimiente de costos y gastes

Los costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue se pagan y
se registran en los periodos con los cuales se refacionan.

Costos por préstamos
Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construesion o produccidn de activos calificados,
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso ¢ venta, son sumados al

costo de estos activos hasta el momento &n el que estén listos para su uUsc 0 venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
10
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Los eventos posteriores al clerre del afie gue proveen informacion adicional sobre ks situacion financiera de la
Compariia, a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros.
Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financiercs.

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

Nuevas normas, enmiendas a las norrnas e interpretaciones

La Compafiia ha aplicado por primera vez ciertas enmiendas a las normas, las cuzles tienen fecha efectiva para los
periodos que inician en o después del 1 de enero de 2017. La Compafita no ha adoplade en forma anticipada ninguna
norma, interpretacion o enmienda que han sido emitidas, pero que su fecha de adopeién es posterior al 31 de diciembre

de 2017.

Norma

l.a naturaleza y el impacto de cada enmignda es como se describe a continuacion:

Breve Descripeion

impacio en los Estados
Financieros

» Enmienda 2 la NIC 7, Estado de Fiujos
de Caja: iniciativa de Revelacidn

« Enmienda alaNIC 12 de Impuesto ala
Garancigs: Reconocimiento del Active
por tmpuesto Diferido para Pérdidas no
Realizadas

Ciclo de mejoras anuales 2012-2016:

» Enmienda 'a NIF 12, Revelation de
Intereses en  airas  Entidades:
Aclaracion def  alcance de  los
requerimientes de revelacién de NHF
12

La enmienda requiere que la Compafiia provea
revelacida de cambios en sus pasivos que provienen de
attividades de financiamiento,

La enmienda d¢lariffica que una entidad necesita
considerar si la ley de impuesto restringe la fuerite de
ganancias tibutarias contra fas que se podria deducir
una reversion de las diferencias temporarias deducibles
respecto de las pérdidas no realizadas.

L& enmienda &atira gue WS refuesmientos de
revelaciin de NIFF 12, aplica a los intereses de una
enfidad en unz subsidiaria, negocio conjunto o una
asociada que esta clasificada como mantenida para la
venta

Ver estado de fiujos de

efective

Ver nota 17.

1.2 Compafilaha
concluido que no le s
aplicable.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AGN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones gue han sido emitidas, pero que no entran en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieros por parte de la Compafia se revelan a continuacion. L.a Compafiia adoptara estas normas, sile son aplicables,

cuando enfren en vigencia.

Espacio en Bignco

1
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Fecha efectiva Evaluacién

Nomnas de vigencia praliminar
NIIF & - Instrumentos financieros Enerc 1, 2018 5.1
NIF 1§ - Ingrescs de actividades ordingries provenientes de contraios con Enero 1, 2018 52

clientes

NIF 2 - Clasificacion y medicién de fransaccicnes en pagos basades por

acciones — Enmiendas a laNIIF 2 Enero 1, 2018 La Compafiia inicialmente
ha evaluade gue no le
serd aplicable

Mejoras anuales: Ciclo de mejoras 2014-2016, emitida en diciembre de 2016;

o Enmiendas a la NIIF 1 — Primera adopcitn de NIF — Eliminacion de las Enero 1, 2018 La Compaifita inicialmente
excepciones a corto plazo, para ios primeros adoptantes ha evaluade que no le
sera aplicable
o Enmiendas a la NIC 28 - Inversiones en asociadas y Negocios corjuntos —
Aclaracién que iz medicion de parlicipadas al valor justo, a través de Enero 1, 2018 La Compaiiia se
ganancia ¢ pérdida, es una decisién de inversién — por — inversion encuentra en proceso de
evaluacitn
o Aplicacion de la NIIF 9 instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de Enero 1, 2018 La Compa#ia inicialmente
seguros — Enmiendas ala NIF 4 ha evaluado que no le
seré aplicable
o CINIIF Interpretacién 22 - Transaccionges en Moneda Extranjera y Enero 1, 2018 La Compafila iniciaimerte
Consideraciones de Anticipos a evalvado gue nole
serd aplicable
o CINIIF Interpretacidn 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto Enero 1, 2019 54
ala Renta
NUF 16 — Arrendamientos Enerc 1, 2019 53
NHF 17 ~ Contratos de Seguros Enero 1, 2021 La Compafiia iniciaimente
ha evaluado que ho le
serd aplicable
Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta ¢ confribucién de activos entre un No definido La Compafita iniclalmente
inversor y su asociads o Joint Venture fecha efectiva ha evaluado que ro le
de vigencia serd aplicable

NHF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales (IASB, por sus siglas en inglés), emitié la version final de iz
NIIF @ Instrumentos financieros, gue reemplaza la NIC 39 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 reline ios tres aspectos del proyecto de contabilizacidn de instrumentos financieros: clasificacion y medician,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para ios pericdos anuales que comiencen 2 partir del
1 de enero de 2018, permitiéndose la aplicacidn anticipada. Excepto por la contabilidad de coberturas, se requiere una
aplicacion retrospectiva, pero la informaciéon comparativa no es obligatoria. Para #a contabilidad de cobertura, los
requisitos generalmente se aplican prospectivamente, con algunas excepciones limitadas.

La Compaifiia planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no reformularé la presentacién
comparativa de fa informacién. Durante el afic 2017, la Compaiia realizé una evaluacion de impacto detallada, de los
tres aspectos de la NIiF 9.

Esta evaluacién se basa en k2 informacion actualmente disponible y puede estar sujetz a cambios derivados de la
informacién adicional razonable y sustentable que se pondra a disposicion de la Compaiia durante el 2018, cuando la
Compafiia adoptara [a NIIF 9. En general, Ja Compariia no espera un impacto significativo en su estado de situacion
financiera y patriroonio.

Clasfficacion y Medicidn: 1a Compaiiia no espera un impacto significative en su estado de situacién financiera por la
12
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aplicacion de los reguerimientos de clasificacion y medicidn de la NIIF 9. Se espera continuar con la medicion al valor
razorable de todos los activos financieros que a ia fecha se miden al valor razonable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produce Iz enfrada o salida de los fiujos de
efectivo contractuales, comespondientes tinicamente a pagos de capital e intereses. La Compafiia analizd ks
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos y concluy® que cumplen los criterios para
fa medicion al costo amortizado bajo NHF 9. Por tanto, a reclasificacion de estos instrumentos no es requerida.

Beterioro: La NIIF 9 requiere que la Compaitia registre la pérdida crediticia esperada para todos sus titulos de deuda,
prestamos y cuentas por cobrar, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por
toda ta duracion del activo financiero, sobre un analisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida
futura esperada). La Compariia aplicara el enfoque simplificado y el registro de ias pérdidas esperadas considerando
la duracién del activo para los saldos de cuentas por cobrar. La Compafifa se encuentra en proceso de la evaluacion
de deterioro; sin embargo, no espera un impacto significativo.

NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La NIiF 15 se emitid en mayo de 2014 y se modifico en abril de 2016, y establece un modelo de cinco pasos para
contabilizar los ingresos derivados de los contratos con los clientes. Conforme a fa NIIF 15, los ingresos se reconocen
por un monto que refleja [a contraprestacién a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o
servicios 2 un cliente.

La nueva norma de ingresos reemplazard tedos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos segin fas NiIF.
Ya sea que se efectle una aplicacitn retrospectiva completa o se efectie una aplicacion retrospectiva modificada para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

L2 Compafiia planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida utifizando e métedo retrospectivo
modificado.

El negocio de la Compafiia es la venta de vehiculo, repuestos y servicios de mantenimiento. Los vehfculos, repuestos
¥ servicios se venden mediante contratos separados.

Burante el afo 2017, la Compaiila realizé una evaluacion preliminar de la NIIF 15, que incluye lo siguiente:

Venta de bienes:

La Compafriia no espera que esta norma tenga impacte en sus resultados para los contratos con clientes en kos que la
venta de vehiculos se realiza como una Unica obligacidn contractual. La Compafiia espera que el reconocimiento del
ingreso se produzea en ef momento en el gue el control de! activo se trasfiere al cliente, generalmente a la entrega de
los bienes.

En la evaluacion de la adopcitn de la NiiF 15, la Compafiia en adicion esté evaluande ko siguiente:
(i) Contraprestaciones variables:

Algunos contratos con clientes proporcionan descuentos comerciales. Actualmente, la Compafila reconoce Jos ingresos
por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar, neta de descuentos comerciales.
De acuerde con NIIF 15, se requiere estimar al Inicio del acuerdo y actualizar de manera peritdica la consideracion
variable y separar del precic de la fransaccion a fin de establecer un método de reconocimiento para cada cansideracion
variable que oforgue la Compafila a sus clientes.

Presiacion de servicios:

La Compafiia presta los servicios de mantenimiento de vehiculos. Estos servicios se venden por separado en los
contratos con los clientes. Actualmente, la Compaiiia reconoce los ingresos del servicio en base al grado de avance.
La Compariia no espera que el momento del reconocimiento del ingreso por estas ventas pueda verse afectado.

La Compafiia concluyd que ios servicios se satisfacen a o largo del tiempo, dado que & cliente recibe y consume
simulténeamente los beneficios proporcionados por la Compafia. En consecuencia, de acuerdo con [a NIIF 15, ia
Compafiia continuaria reconociendo los ingresos en los contratos de servicios a lo fargo del tiempo, en lugar de hacerlo
en un momento determinado.

Al aplicar el méfodo del grado de avance, la Compafita reconoce actualmente ingresos y “Otras cuentas a
cobrar”, incluso si la recepcién de la contraprestacion fotal estd condicionada a la exitosa finalizaci6n de los
servicios de mantenimiento. Segtn la NIIF 15, la contraprestacién que se encuentra condicicnada debe reconocerse
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como un activo del contrato en lugar de como una cuenta a cobrar.

Anticipos recibidos de fos clientes:
En general, la Compafiia recibe anticipos de sus clientes dnicamente a corto plazo. Se presentan como anticipos
recibidos de los clientes en el pasivo comriente.

Segin la NIIF 15, la Comparila debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus
contratos. Sin embargo, la Compafila decidié utilizar el expediente practico provisto en la NIIF 15, y no ajustard el
morto prometido de |2 contraprestacién por los efectos de un componente de financiamiento significative en los
contratos, donde la Compafilz espera, al inicio def contrato, que el periodo entre fa ransferencia grupal de un bien o
servicio prometido a un clierte y cuando el cliente paga ese bien o servicio sera de un afio o menos. Por o tanto, para
tos anticipos a conto plaze, ta Compaiiia no contabilizara un componente de financiacion, incluso & es significativo.

El periodo de tiempo entre ef momento en que el cliente paga por los bienes y la Compafia transfiere los bienes al
cliente es relativamente corto, Por lo tanto, la Compafiia ha concluide que no existe un com ponente de financiamiento
significativo en estos contratos.

Requisitos de presentacion v revelacion:
Los requisitos de presentacién y revelacion en la NIIF 15 son mas detallados que en las NHF actuales.

Los requisitos de presentacién representan un cambio significativo con respecto a la practica actual y aumenta
significativamente el volumen de las revelaciones requeridas en los estados financieros de la Compaiifa. Muchos de
los requisitos de revelacion en ka NIIF 15 son nuevos y la Compafiia ha evaluado que no existe impacto en los estados
financieros

NIIF 16 Arrendamientos

La NiIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Amendamientos, CINHF 4 Deterrninacion de si un
contrato contiene un arrendamiento, $IC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacién de fa esencia
de las transacciones que adoptan [a forma legal de un arendamiento. La NHF 16 establece los principios para el
reconocimiento, la valoracion, Ja presentacion y 1a informacidn a revelar de los arendamientos y requiere que los
arrendatarios contabilicen fodos fos arrendamientos bajo un Gnico modeio de balance similar a la actual contabilizacidn
de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La noma incluye dos exenciones al reconocimiente de
los arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor (por gjemplo, los computadores
personales) y ios arrendamientos a corto plazo {es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento
de 12 meses 0 menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo por ks pagos
a realizar por el arrendamiento {es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar
el activo subyacente durante ef plazo del arrendamiento (es decir, ef activo por el derecho de uso). L.os arrendatarios
deberan reconocer por separado &l gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiente y el gasto por
Ja amortizacion del derecho de uso.

Los amendatarios también estaran obligados a reevaluar ef pasivo por ¢l arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo dei amendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de
un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocera el
importe de la reevaluacitn del pasive por el arrendamiento como un gjuste al activo por el derecho de uso.

La cordabilidad del arrendador, segiin la NIIF 16, no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual de
la NIC 17. Los arrendatarios continuardn clasificando los arrendamientos con los mismos principios de clasificacion
que en ka NIC 17 y registraran dos tipos de arendamiento: arendamientos operativos y financieros. La NilF 16 también
requiere que los arrendatarios y los amendadores Incluyvan informacicnes a revelar mas extensas que las
estipuladas en a NIC 17.

La NHF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su
aplicacién anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 18, Un arrendatario puede optar por aplicar la
nonma de forma retroactiva total o mediante una transicion retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la
nonma pemiten ciertas exenciones.

En 2018, 1a Compafiia continuara evaluando el efecto potenciat de la NIIF 16 en sus estados financieros.
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CINIIF Interpretacion 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a la Renta

La Interpretacién trata la contabilizacion del impuesto sobre la renta cuzndo los fratamientos tributarios imp]ican una
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar,

La interpretacion frata especificamente los siguientes aspectos:

«  Siuna entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

»  Las hipotesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por 1as autoridades fiscales.

«  Cdmoe una entidad determing o resultado fiscal, las bases fiscales, las peérdidas pendientes de compensar, las
deducciones fiscales y los tipos impositivos.

« Como la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

La Compaffa debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime [a resolucion de iz incertidurnbre. La interpretacién
es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se permiten determinadas
exenciones en la transicion.

La Cornpariia aplicara la interpretacién desde su fecha efectiva. Dado que la Compafiia opera en un entormo tributario
complejo, la aplicacitn de [a Interpretacion puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos.
Ademas, la Comparila podria tener que implantar procesos y procedimientos para obtener #a informacion necesaria
para aplicar de manera comrecta la Interpretacion.

ADMINISTRACION DE CAPITAL Y POLITICAS DE RIESGOS

La gerencia es responsable de establecer v supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como del desarrolio y
seguimiente de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de Ja Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
erfrentados par la Compaiiia, fijar limites y confroles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites. La Compafiia revisa regularmente las polfticas y sistemas de administracion de riesge a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la oblencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Los pasivos financieros de la Compafila comprenden cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a partes
relacionadas y anticipos de clientes. E} prop6sito de esos pasives financieros es financiar ka operacion de la Compafiia y
proveer garantias para soportar su operacion. Los activos financieros principales de la Compafiia son efective y bancos,
inversiones al vencimiento, cuentas por cobrar clientes y cuentas por cobrar a partes relacionadas, que derivan
directamente de su operacién.

La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacicnados con el uso de instrumentos financieros:

«  Riesgo de mercado
+  Riesgo de crédite
+  Riesgo de liquidez

La gerencia de ta Compafiia moniiorea esos riesgos para que las politicas y procedimientos y los riesgos financieres sean
identificados, medidos y administrados de acuerdo con las politicas emitidas desde el Directorio de la Compafia. El
Directorio revisa y acuerda las poiiticas para la administracion de cada uno de esos riesgos, ¢OMO Se expone a
confinuacién:

Riesge de mercadeo
El riesgo de mercada es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctoe debido a cambios en los pretios de mercado. En el caso de ta Compafia, fos precios de mercado comprenden el

riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen fos depositos en
bancos y las inversiones al vencimiento.

15



6.1.2.

61.3.

6.2.

IMPARTES S.A.
Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus obligaciones
contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafila a concentraciones de riesgo de
crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a clientes no relacionados y
relasionados; y en sus actividades de financiamiento, inciuyendo los depésitos en bancos e instituciones financieras.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas debido al nimero de
clientes y lineas de negocio que pasee la Cormpafiia y su diversificacian, La Compatiia ha establecido una politica de riesgo
bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente, en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
esténdar de pago y entrega dei bien.

Como politica, la Compaifiia evita el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global sin
crecimiento.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas
a la antericrmente sefalada.

Riesgoe de liguidez

El riesgo de iquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasives financieros, que son liquidades mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Compafiia para administrar la iquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vengen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compaftia. La Comparifa manitorea continuamente los fluios de efectivo, proyectados y reales v concilia con los perfiles
de vencirmiento de los activos y pasivos financieros. Los vencimientos de los pasivos al 31 de diciembre de 2017 v 2018,
€5 Como sigue:

Mis de 1
En menos mes y
de 1mes menos de Total
3 meses
Al 31de diciembre de 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar 44,874 44874 89,747
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1533238 - 1533238
Anticipos de clientes JI20,187 - 320,787
1898,889 44,874 1843772
Al 31de diclembre de 2016
Proveedores y otras cuentas por pagar 20982 - 20982
Cuentas por pagar a entidades retaclonadas 255820 - 255,820
Anticipos de clientes 4435 - 4439
281241 - 281241

Administracion de capital

El objetivo de la Compaiiia, cuando administra su capital, es proteger e principio de negocio en marcha de sus operaciones,
asi como precautelar la inversidn de sus accionistas, garantizar los intereses de partes relacicnadas, y mantener una
estructura apropiada de capital.

La Compafia utiliza capital de ferceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de frabajo y ufiliza su
propic capitat para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos forma parte de su estrategia de
administracién de capital.

Consistertte con lz industria, la Compafifa moniforea su capital sobre fa base del indice ¢ de apalancamiento. Este indice
se calcula dividiends la deuda neta para el capital total.

El capital se compone del capital, reservas, y resultados acumutlados. La Comparila considera que no existieron cambios
significativos durante los afios 2017 y 2016, en su enfoque de administracién de capital.
£l indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:
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2017 2016
Total pasives 2,062,366 456,475
M enos: Efectivo ybancos (480.297) (88,751
Tatal deuda neta 1582069 {357.276)
Totai patimonio neto 4,777,565 4,123527
indice de deuda a patrimonio 0.38 (0.09)

Categoria de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por ta Compaiiia af 31 de diciembre de 2017 v 2016, es como sigue:

Notas 2017 2018
Activos financieres medidos al costo amortizado
Efectivo ybancos 8 480,297 8B.751
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento g 408,711 -
Cuentas por cobrar 10 1522182 341339
Cuentas por cobrar a partes relacio nadas 16 wr237 2842
Tetal actives financieros 2,589,427 1,158,532
Pasivos financieros medides al costo amortizado
Proveedores yoiras cuentas por pagar 14 89,747 20482
Cuenias por pagar a partes relacienadas 16 1633238 255,820
Anticipos de clientes 15 320,787 4439
Total pasivos financieros 1,943,772 281,241

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con Normmas Internacionales de Informacion Financiera (NHF),
requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasives, ingresos y gastos v la
exposicion de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicics son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia historica y ofros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree
son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos, utilizados por la
gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables

l.a Compafia reconoce periddicamente en los resultados del afio, una estimacion para cuentas incobrables con respeeto
a su portafolio de clientes. La estimacion se basa, principalmente, en el analisis individual del deudor y la probabilidad
razonable de recuperacidn de los mismos.

Estimacion para inventarios

La Compafifa reconoce pefiddicamente en los resultados del afio, una estimacion para inveniarios, para cubrir ias pérdidas
por inventarios en mal estado, obsolstos o no aptos para su utilizacidn o comerdalizacion.

Vida Gtil de muebles, equipos y vehiculos y de las propiedades de inversion

Los muebles, equipos, vehiculos v las propiedades de inversién se registran al costo y se deprecia en base al métadoe de
linea recta durante la vida Util estimada de dichos activos. En aguelios casos en los que se puedan determinar que la vida
(til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo con la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso pianificado de os
distintos activos, podrian hacer que Ia vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
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en las proyecciones de uso futuro de los activos.
7.4. Deterioro del valor de los actives no financieros

La Compariia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en [as circunstancias indican
que ei valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su
valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo 2 los
resultados del periodo

7.5. Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las nofmas
tributarias y al mordo y la oportunidad en que se genera el resuftade gravable futuro. Ea Compatila calcula provisiones,
sobre ia base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parte de la autoridad tributaria, El irporte de esas provisiones se basa en varios factores, tales como a experiencia en
inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por la Compafifa v sus ssesores legales. Esas diferencias de interpretacidn pueden surgir en una gran vatiedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes por impuestos en el
futuro.

7.6. Provisiones

Debido a fas incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el impaorte de las provisiones, los
desembolsos reaies pueden diferir de los importes reconocidos originakmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
La determinacién de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimacién de los desembolsos que serédn necesarios
pagar por la comespondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha det estado de
situacion financiera, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

7.7. Contingencias

Por su naturaleza, las contingenclas solo seran resueitas cuando uno o mas evertos futuros inciertos ocurran o no se
produzcan. La evaluacidn de la existencia y ef potencial efecto de las contingencias conllevan el gjercicio de juicios
significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resclucion de jos eventos futuros.

7.8. Obligaciones por beneficios a empleados

Elvalor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones qgue podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
suhyacentes y su naturaleza de largo plaze, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

8. EFECTIVO Y BANCOS

E! efectivo y bancos se presentan en el estado de situacidn financiera a su valor nominal v no esta sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor. Incluye os fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

E! efectivo y bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2018, es como sigue;

Notas 2017 2018
Cajas chicas 780 790
Caja general 90 o906
Bancos a. 47947 812,055
480,297 813,751

a. Bancos incluye depodsitos a iz vista en bancos locales.
9. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son como sigue:
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Al 21 de diciemhre de 2017

Fecha Faecha de Val Plazo Tasa
Tipo de inversion Emisor de vencimie ‘.bof en hasta de
emisién nto bros {dias) interés
Certificado de depésito aplazo  Banco dei Austro S.A. 1oct-17 9-feb- 18 71813 21 4.5%
Certificado de depdsito aplazo  Banco delAustro S.A. 16-oct- 17 15-feb- 18 25,369 22 4.5%
Cerlificado de depdsito aplazo  Banco del Austro S.A. 8-now-T7 S-mar-18 100,000 121 4.5%
Certificado de depdsito a plazo  Banco del Austro S.A. 1-sep-17 2-ene-18 161277 123 4.5%
Certificado de depdsito a plazo  Banco detAusto S.A. 20-dic- 17 20-abr-18 51,252 121 4.5%
403,711

10. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar, es como sigue:

Notas 2017 2016
Clientes a., b, 1526538 343,766
Empleados 187 -
Otras cuentas por cobrar 8,06 456
Provisién de cuentas matas c. (#.279) {2,283)
1.522,182 341,939

a.  Al31 de diciembre de 2017, [as cuentas por cobrar representan principalmente los derechos que tiene la Compaiiia

por los vehiculos entregados a diferentes patios de compra — venta de vehiculos o dlientes finales (actividad de
intermediacion). -

b. Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la apertura por vencimienie del saldo de las cuentas por cobrar clientes, es como

sigue:
2017 2016

Cartera vigente 1343372 69,024
Vencidos:
De1a30dias 4198 $2,739
De 31a60 dias 26,080 42352
De 612 B0 dias 39,751 36,591
De B1a365dlas T38 -
Mas de 366 34,681 32,860

1526,5338 343,766

€. A continuacion, se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017 y

2016;

2017 2016
Saldo inicial (2283) (2,283)
Provisiones (12996) -
Bajas - -
Saldo final {14,279} {2,283)

11. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los inventarios se enconiraban constituidos como sigue:
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Notas 2017 2016
Vehiculos 222,849 97,813
Repuestos y materiales 227420 252232
En proceso 3,669 2999
Provisién de deterioro a. (26,393) (1393)
427,545 351,651

a. A continuacién, se presenta el movimienio de la provisidn de lento movirmniento, obsolescencia y deterioro al 31 de

diciembre de 2017 y 2016:
Noias 2017 2016
Saldo inicial (1393} -
Incrementos 21(b) {25,600} {%393)
Salde final {26,393) {1,393}

PROPIEDADES, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saido de propiedades, muebles, equipos y vehiculos se encontraba constituido como
sigue:

31 de diclembre de 207 31de diclembre de 2016
Coste Depreciacion Valor neto Costo Depreclacién Valor neto
acumulada acumulada
Temrenc 587 650 - . 587 550 254551 - 254558
Edificio 2440 {24,388) 78,052 565,179 {105.824) 459,355
Instalaciones y adecuacicnes 58,527 - 58,527 - - -
Vahiculos 40826 (7.722) 22904 40,626 (9.8e2) 30,734
Heframientas 99,259 {78.379) 20,880 89,004 (74,802) w202
Muebles yenseres 72302 (53,693) BEOD 59,348 (49.079) 0269
Equipo de cdmputo 48,059 (43.687) 4372 44 808 {41882) 2926
Eguipo de oficina 5862 (#.508) 1354 5,881 (13,539) 2322
1,084,725 (232,377) 892,348 3,360,344 {295,018) 3,065!326

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedades muebles, equipos y vehiculos fue como sigue:

Instalaciones N
Terratio Edificio ¥ Vehiculos  Herramlentas Ruebles y Eq.ulpn g Equ’ g Total
N augeres chmpute oficina
adecuaciones
Salde 3l 1de enero de 204 2,345,548 397,245 - 82,997 8,250 4,968 3,439 3480 3,035,1%
Adicianes - - - 23400 st - 1500 . 36581
Ventas yfo bajas - - - {#5,530) . - - - {45,530)
Ajustes - kg ] - . - - - - :ckp)
Gasto depreciacléndel aio - 21864) B (B833) 15.09) 700 (2963) (188} (4387
Saldo al 31de diciembre de 2016 23545519 459,358 - 30,734 4,202 1,268 2826 2,322 3,065,326
Adiciones - - S8.52¢ - T4 2955 3251 - 84987
Reclasificacianes {1957,868) 3122 - - - . . - {2275.10;
Gaste depreciacion el afio - (4069 - 750 {3,575} 3823 {1805} 868) (22855)
Saldo af 31 de diciembre de 207 $87.650 138,052 58,527 22,904 28,880 18,809 4,372 1354 852,348
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PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las propiedades de inversion se encontraba constituido como sigue:

2077
Temenos 1957 ,868
Edificios 375,938

2,333,806

Durarte los afios 2017 y 2018, el movimiento de propiedades de inversion fue como sigue:

Terrenos Edificios Total
Saldo al 31de diciembre de . . .
2016
Transferencia coste 1857 868 402,738 2,360,607
Transferencia depreciacién
acumulada B (85.497) (85.497)
Adiciones - 83,559 B3,559
Gasta depreciacion del aflo - {24 863) (24.863)
2::? al 31 de diciembre de 1,957,868 375,938 2,333,806

El monio de ingresos por amendos, al 31 de diciembre de 2017, por las propiedades es 120,000.
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2017 2016
Proveedores locales 8548 6,837
Otros proveedores 4329 4,45

89,747 20,982

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 21 de diciembre de 2017 y 2015, el salde de anticipos de clientes es comao sigue:

Cliante 2017 2016
L.eon Gonzales Hugo Humberto 48,175 -
Nieves Arias Zolla Ines 37,800 -
Garcia Burgos Antonia Jadira 37,000 -
Cuesta Pozg Juan Diego 26,900 -
Cruz Valladolid Santiago Alejandro 18,300 -
Leon Mendez Daniel Alejandro 18,400 -
Molina Jaramilio Jose Luis 17,500 “
Ugalde Alvarado Heidy Stefanie 17,250 -
Abril kirove Huge Esteban 16,330 -
Paez Autos Cia. Lida. 15,567 -
Austro Auto Com Cia. Ltda. 10,750 -
Gonzalez Corderg Franco Klever 10,200 -
Granda Villamagua Jose Angel 8,200 -
Ctros 37,415 4,439
320,787 4,439

21



IMPARTES S.A.
Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

16. PARTES RELACIONADAS
{a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y accionistas, se desglosan
como sigue:

Cuentas por cobrar:

Naturaleza
de la relacion 2997 2016
AsiacarSA. Intermediacién 08532 -
Metrocar SA. Intermediacion 44483 -
Motricentre Cia. Liga. Intermediaciéon 5,888 370
Recordmotor SA. Intermediasion 8,253 262
Gasgua S.A Comercial anB -
Ceramica Rialto S.A. Comercial 577 925
Carruset Comercial 346 6
Quito Motors SALC. Comercial 26 -
Banco Del Austro SA. Comercial 53 75
Corporzcion CFC SA. Comercial - 437
Interborder SA Comercial - 03
M ecénica De Precision Lema Del Comercial . 234
Pacifico Meprelpa S.A.
77,237 2,842
Cuentas por nagar;
Naturaleza
de |a relacién 2017 2016
AsiacarSA. Intermediacitn 357,80 -
Motrigentro Cla. Lida. Intermedizcion 45876 -
Metrocar SA. Intermediacién 295578 -
Recordmotor SA, Intermediacion 9200 -
Salazar Susana Préstamo - 255,820
Ammacar SA. Comercial 296,688 -
Agencia Publicitaria Onix Aponyx Cia, Ltda. Comercial 8,645 -
Almacenes Juan Efjur C, Ltda. Cormercial 43 -
Banco Del Austro SA. Comercial 20 -

1,533,238 255,820

&) Transacciones con partes relacionadas

Durante los affos 2017 y 2018, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron:

Fspacic en Blanco
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Pais de

Tipo de Operacion Compania Relacionada Residencia 2017 2016

Venta de inventario
Asiacar SA. Ecuador 47,962 -
Ceramica Rialte $.A. Ecuador 3uB 829
Gasgua §A Ecuader 963 -
Interborder SA Ecuador 389 a3
Keramikos SA. Ecuador 6908 ‘80
Mecanica De Precision Lema Del
Pacifico Meprelpa SA. Ecuadar 400 BB
Matrocar Ecuador 64,777 -
Motricentro Cia, Ltda. Ecuadar 2,061 64
Quitc Motors S.ALCL Ecuador 1480 -
Recordmotor S.A. Eguador 58,529 -
Carruselss Ecuador - 306

venta d L s

i imient

Asiacar 5.A, Eguador 260 62
Motricentro Cla. Lida. Ecuador 438 ki's
Recorimator SA. Ecuadar 3.691 1540
Seguros Unidos S.A Ecuador 1505 5929

Vanta desenvigio de.

arendamiento.
Asiacar SA. Ecuador 20,000 -

Gomisi

isi )

int liagis
Asiacar SA. Ecuador 49N -
Metrocar Ecuador H270 u
Motricentro Cia. Lida. Ecuador 31250 -

c e § .
M otricentee Cia. Lida. Ecuador 8721 7076
AmmacarSA. Ecuador 566,85 -
Metrocar SA. Ecuador - 65
Quite Motors SACL Ecuador - 7

Lompiade.oires,

Servicios,
Almacenes Juan Eljuri €. Ltda. Ecuader 578 657
Banco Del Austro SA. Ecuader 384 5805
Metrocar SA. Ecuader 1,080 65
Seguros Unidos SA. Ecuador HIn w61
Motricentro Cia. Ltda. Ecuador - 6,325
Quito Motors SALCL Ecuador - 7

978,183 57,088

Las ventas y compras a partes refacionadas se reafizan a precios pactados entre las partes.

Remuneraciones de} personal clave de la gerencia

La Admiristracion de la Compaiila incluye como miembros clave a fa gerencia general. En la actualidad, el érgano
mé&ximo de decision es la Junta General de Accionistas.

Los costos por remuneraciones y beneficios sociales de la gerencia general, at 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Sueldos
Beneficios sociales
Honorarios profesionales

2017 2016
5967 24,243
822 6.001
- 143,360
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

@

®)

Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa come sigue:

Notas 2017 2016
Beneficios sociales a. 8484 235
Parlicipacidn de trabajadores a. 7493 -
Seguro Social a. 4430 4,765
Sueldos porpagar .52 7,89
47,559 33,190

a. El movimiento de los beneficios a empleados por los afios 2017 y 2018, es como sigue:

31 de diciembre de 2017

Saldo Saldo

inicial Provislones Fagos final
Beneficios sociales 1235 33,938 (36,689) 8484
Participacion de trabajadores - 7,493 - 7493
Seguro Social 4,765 41772 (42,07) 4,430
15,000 53,203 {78,796) 30,407

31 de diciembre 2016

Satdo Saldo
Inicial Provisiones Pagos final
Beneficios socialas £,58 42804 (37.828) 1235
Participacion de trabajatdores BO76 - (BO76) -
Seguro Social 8280 71807 (75,422) 4785
32,515 114,811 {131,326) 16,000

Largoe plazo:

Et Cédigo del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo © interrumpido, tendran derecho a fa parte proporcional de dicha jubilacién.

Asl también, de acuerdo con el Cadige del Trabajo, fa Compariia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisidn cubre los beneficios de termminacién de fa
relacion aboral por desahucio, solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bornificara al trabajador
con ef veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de [a sigulente forma:
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Jubilacién P atronat Deszhucio
2017 2016 2047 2016
Satdo al inicio - 250,609 - 5,130
Gasto del pericdo:
Pagos realizados - (183,323} - -
Reverso del pasivo - (87.286) - {5,130}

Saldo 4l flnal - - - -

Numero de empleados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el nimero de empleados y trabajadores activos fue de 22 y 23, respectivamente.
18. IMPUESTOS

{a} lmpuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Crédito tributaric del Impuesto af Valor Agregado 21952 58
Crédito tributario de impuesto aia Renta 8,729 -
30,681 58

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de impuestos por pagar se forraba de la siguiente manera:

Notas 2017 2016
Retenciones en la fuente por pagar 0507 44175
Impuesto ala renta porpagar c. - 5015
10,507 46,190

{b) !mpuesto a [2 renta reconocido en resuttados del afio

Los (gastos) ingresos por impuesio a la renta cormiente v diferide, mostrados en el estado de resultados integrales de
los afios 2017 y 2016, se componen de !a siguiente manera:

Hotas 2017 2016
impugsto ala rema cosriente c. 8506 74,793
Impuesto a la renta diferido d. (46.828) -
{Ingreso) Gasto de impuesto a Ja renta del afio 8,187 74.793

{c) Conciliacién del resultado contable-tributario y de fa tasa efectiva de impuesto a la renta

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a la
rerta en los afios 2017 y 2016, fueron las siguientes; asf como la determinagién del saido del impuesto a la renta por

pagar.
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2017 2016
¥ orcantaje Vaior Vaior Porcemain Valor Valar
Ltitidad (pérdida) antes de impuesto ala renta 89,27 (30963)
Impauesto a la rerta que resultaria de aplicar la
tasa comporativa a |a uthidad antes de mpuesto 2500% 2478% 25.00% FTADS)
alaranta
Mis (Menos):
Gastos no deduciblas To2% Hae 47246 -DL8% 33.885 fov |
Amortizacion de pérdicas tributarias -8.44% (8,362} (33449} 0.00% - -
Provision de impuesto 2 Ia renta del afio 28.48% 28,232 2% {43,718)
Anticipo de impuesto a la renta,
mayor que impuesto a ia renta 82% 81,244 ~24% 74,783
determinado
Liguidaclén de anticipo de impuesto a
la renta:
Anticipe deimpueste a larenta del afto 1241 -
Anticipe pagada 45577 -
::;daanhmpo deimpuesto alarentaa 564 R
Redussidn del anticips deimpueste aia renta 5
pendiente de pago, 40% 228 -
.f\nticipo deimpuesto ala renta, gasto del afio 5506 74793
Anticipe pagado 45877 54,25
Ratencianes en la fuente del afic BO87 B2
Saldo {a recuperar) por pagar {a) {8,729} 5.8
(d) Impuesto diferido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién del active por impueste diferido, es come sigue:
Estado de situacién Estado de resultadas
2017 2016 2017 2016
Diferencias temporarias:
Propiedad, planta y eguipo (95,854) (95,854) - -
Amortizacion de pérdidas tributarias 46,828 - (46,828) -
Efecto en el impuesto diferido, resultados (46,828) -
Cambio enlatasa de impuesto a la renta del
25%a128% (1302} i
Pasive por impuestao diferide {60,528) {95,854)
(e) Situacion tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, fa autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de Jla Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de ka fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuande a Administracidn Tributaria
considere que no se hubiere declarado tode o parte del impuesto.
Al 31 de diciembre de 2017, el Servicio de Rentas Internas tiene el derechio de revisar el impuesto a la renta de los
afios 2014 en adelante.
(f} Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con ciere al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables 1a tasa del impuesto a [a renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a ka renta por el perfodo de cinco
afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de ias jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.
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Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25%, en el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o sstablecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacidn directa o indirecta, individual © conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que comesponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando 1a participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes preferentes es menor al
50%, la tarifa det 25% se aplicard sobre la proporcidn de Ia base imponible que corresponda a dicha participacion.
Asimismo, se aplicara |a tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con ei deber de informar
a la Adminisiracién Tributatia la compesicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezea fa Ley de Régimen Tributario Interno vy las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus ulilidades en el pais, en los términos y condiciones que establece la Ley
Organica de Régirnen Tributario Intemno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a fa renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el
31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sohre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes at valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles, asi como ¢iertas deducciones y exclusiones estabilecidas en la Ley. E! anticipe serd compensadao
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el
impuests a la renta causado fuere menor a1 anficipo determinado, &l anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Se excluyen de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta Jos gastos incrementales por generacion de
nuevo empieo o mejora deé masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
refacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de
ta Produccién, Comercic e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de
nomas y principios contables.

Asi también estan exoneradas del page det anticipo de impuesto a la renta, las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cadigo de la Produccion, hasta por un periodo de § afios.

Dividendos en efective

Los dividendos y utilidades, calculades después del pago del impuesto a lz renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidon de menor imposicion o de personas naturales no residentes en &
Ecuador, estén exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el pader de controlar la
atribucién de disponer del beneficio, s una persona natural residente en et Ecuador. El porcentaje de retencion de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de guien y donde esta locatizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la mdxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y
la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menar imposicion, se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa maxima de fributacion de
una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades {22% o 25%).

Cuando Ia socledad que distribuye los dividendos o utifidades incumpia el deber de informar sobre su composicidn
accionaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiaric efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue préstamos de
dinero a sus soclos, accionistas ¢ alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se
congiderara como pago de dividendos anticipados v por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afto en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su
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declaracién de Impuesto a la Renta,
Enajenacion de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de [z enajenacion directa o indirecta de acciones ©
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, estan gravadas con el
Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)
El Impuesto a |z Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traskado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos reatizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural 0 la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando [a salida de divisas se produzea como resultade de la compensacidn o neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por 1a totalidad de ia operacion, es degir, tanto
por el salde neto transferido como por el monto compensade

Estan exenios del Impuesto a la Salida de Divisas (1ISD):

. Transferencias de dinerg de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras intemnacionales, con un plazo mayoer a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en ei Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidas por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renia, a favor de otras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito fributario para ia determinacion del impuesto
a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en Ja importacidn de materias primas, insumos y bienes
de capital con fa finalidad de que sean incorporados en procesas productivos v que consten en el listado emitido por
el Comité de Polftica Tributaria.

Reformas tributarias

l.ey Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de ia Gestidn
Financiera, la cual incluye cambios en el Cédige Tributario, Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, Ley de Régimen Tributario interno y Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
publicada en el R.C. No. 150 o] 29 de diciembre de 2017, en la cual se estabiecié las siguientes reformas:

Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversionss: Se aumenta la tarifa de impuesto a la
renta at 25% para sociedades que suscriban con el Estado contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Tasas del imouesto a la renta: A parfir def 1 de enero de 2018, Ia tasa de impuesto a &a renta corespondiente a
sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a 28%, en
&l caso de gue |2 sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicion; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel gue corresponda a la naturaleza de fa
sociedad.

Cuando la participacién de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares domiciiiados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se apiicara sobre la proporcion de la
base irponible que corresponda a dicha participacion.
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Cuande la sociedad incumpla con el deber de informar a ia Administracién Tributaria la composicidn de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la Ley de
Régimen Tributario interne y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28%
a toda ia base imponible.

El beneficio de fa reduccion de ia tasa def impuesto a la renta de 10 puntos porcentuaies en fos casas de reirversin
de utiidades en el pais, aplica siempre y cuando efectlen el comespondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio y es dnicamente aplicabie para sociedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo receptive y aquellas que se dediquen a la produccion de bienes que posean 50% o mas de
componente nacional en los términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a i renta: Para el caleulo del anticipo de impuesto a 13 renta se podra exciuir los gastos
incrementales para la generacidn de empleo, |a adquisicion de nuevos activos productivos que permitan generar
mayores niveles de produccidn, asf como los sueldos y salarios, la decimaotercera y decimocuarta remuneracion y los
aportes patronales a la seguridad sociai.

Se establece el beneficio de devolucién del anticipo pagado de impuesto a la renia, siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

*  Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

*  Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impuositivo efectivo {TIE) promedio de los contribuyentes en
general;

«  CQue e exceso syjeto a devolucitin no sea mayor a la diferencia resuftante entre el anticipo y ef impuesto
causado, y;

+  Que el Servicio de Rentas internas verifigue que se ha mantenido o incrementado et empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a |a renta:

Pagos con |a intervencién de entidades del sistema financiers: Se disminuye el limite retacionado con Ja obligacién
de utilizar el sisterna financiero, en transacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de
América; para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y ka generacion de crédito tributario de impuesto
al Valor Agregado.

Pagos por jubilacidn patronal y desahucio: Son deducibles los pagos por jubitacién patronal y desahucio calculados
conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo siempre gue el empleador cumpla con la obligacion de mantener
disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y que no provengan de provisiones
constituidas &n afios anteriores.

Adguisiciones a_entidades de la_FEconomia Popular v Solidaria: Los contribuyentes que adquieran de blenes o
servicios a organizaciones de 'a Economia Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen
derecho a una deduccion adicional de hasta diez por ciente del valor de dichas adquisiciones para Ja determinacion
del impuesto a la renta.

ERédimen impositive para micro ¥ pequefias empresas v exportadores habituales:

Exonaracidn del page de impuesto a la renta: Se establece ia exoneracion de pago del impuesto a la renta durante
tres afios contades a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, [as nuevas
microempresas que inicien su actividad econtémica a partir del afio 2018.

Tasa de impuesto a la repta: La tasa de impuesto a 12 renta para micro ¥ pequefias empresas y exportadores
habituales tienen una rebaja de fres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, siempre que para !
caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Modificaciones en ofros impuestos: Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por eiento de Impuesta al
Valor Agregado, a los servicios de riego y drenaie, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en sistemnas de induccion y
los sisternas eléctricos de calentamiento de aguz para usc doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas
en el pals, generan derecho a crédito fributario total de impuesto al Valor Agregado.

Se establece un sistema de cupos anuales de importacion o produccién nacional de alcohol para acceder a la
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exencién det Impuesto a los Consumos Especiales.
Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

Disposicion General Sexta:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos publicos en
alianza plblico privada (AFPP) prevista en la Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados
por financiamiento externc; asi como de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos per financiamiento
externo © eh pagos realizados al exterior en el desarrolio de proyectos APP, previstas en la Ley Reformatoria para
ta Equidad Tributaria en el Ecuadoer; no serdn aplicables en los casos en los que el perceplor del pago esté
domiciliado, sea residente o estd establecide en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate de
pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracion Tributaria como
preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria, mediante resolucion
general en términos de segmentos, actividad econdmica, montos minimes, tiempos de permanencia y estandares de
transparencia.

19. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital secial de la Compafiia estd conformade de la siguiente forma:

Nombre de accionista Nacienalid NoGmero de ::rl:i; Panicipac!én
ad acciones al accionaria

Alvarez M oreno Antenio Ecustoriana 8,602 100 0.430%
Doumet Anton Juan Ecuateriana 12.500 100 0.625%
Efanhold SA. Ecuateriana 25001 100 1250%
Eljusi Antén Gladys Ecuatoriana 87.500 100 A375%
Eljuri Antdn Henry Ecuatoriana 97,300 100 4.885%
Eljusi Anton Juan Fouatariana 97,300 G0 4.865%
Eljuri de Doumet Olga Ecuatoriana 84,000 160 4.260%
Golden Bay Universal Corp. Panama 1465498 160 73275%
Predial e inversionista Boyaca S.A. Ecuatoriana 24998 100 1250%
Tarselfie SA. Ecuateriana 97,300 100 4.885%

2,000,000 W00.000%

20. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera 2 la reserva legal por lo menos el 10% de |a utilidad neta anual, hasta que la reserva
flegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto
en caso de liguidacidn de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.

S
21. RESULTADOS ACUMULADOS

(a} Ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007, de la Superintendencia de Companias, el saido acreedor
que se generd, producto de los ajustes provenientes de la adepcion por primera vez de las NIF, podra ser
capitalizado en la parte que exceda ef valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en el caso
de jiquidacién de la Compafila.

{b} Ajustes a utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compania identificé diferencias en sus estados financieros que se ajustaron
directamente en patrimonio como sigue:
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2017:
{Disminucion)

Provisién deterioro inventarios (25,000}
Ajuste a la tasa de impuesto a la renta diferido {11,502)
2018

Aumento

(Bisminucion)
Depreciacion de edificios 83,314
Vacaciones y fordo de reserva de afios anteriores {16,292)
Honorarios no provisionados {19,312}
Otros {165}

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afos 2017 y 20186, los ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigue:

2017 2016
Venta de vehiculos 582,772 4755742
Servicios detalleres yventa de repuestos 107738 1,130,926

COSTO DE VENTA

1,660,085 5,886,668

For los afios 2017 y 2016, el costo de ventas se formaba como sigue:

Costo de vehiculos
Costo de servicios de tallerss y ven|

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Por los afios 2017 y 2018, los gastos administrativos v de ventas se formaban como sigue:

Gastos administrativos:

2017 2016
: 533225 4,356,324
ta de repuestos 802,544 954,684
1,335,763 5,311,008

Y DE VENTA

2017 2016

Sueldos, salarics ydemé&s remuneraciones 93425 174833
Depreciaciones y amortizaciones 33,742 31653
Impuestos ycontribuciones 7,02 7,526
Honorarios 0,10 588
M antenimiento 3048 27823
Otros 34,589 82407

182,916 480 155
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Gastos de venta:
2017 2016
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 92623 236,765
Depreciaciones y amortizaciones w572 9,358
Seguridad y vigilzncia BH59 3184
Irmpuestos ycentribuciones 5372 21730
Movilizaciones 3228 G2
Despachos yenvios 1047 7. 76
Publicidad 29,89 5,593
Comunicaciones 0,22 Te79
Mantenimiento 2834 0,550
Servicios basicos 3,708 6,755
Qtros 8,573 46,18
208,935 433,030

OTROS INGRESOS, NETOS

Por los afos 2017 y 2016, los otros ingresos, netos se formaban como sigue:

2017 2016
Arriendos 10,000 -
Comisiones de intermediacion 70,886 -
Otros ingreses 9878 38,838
Ctros gastos (45,490) -

154,275 38,838

CONTRATOS

MOTRICENTRO CiA. LTDA.

Con fecha 1 de marzo de 2017, la Compafiia suscribio con Motricentro Cia. Lida., un contrato de sub amendamiento
mediante el cual Moiricenire se compromete a dar en arrendamiento a titulo gratuito, a cambio de las mejoras que realice
la Companfila en dichas instalaciones, las cuales seran parte de la propiedad a futura. E! arrendamisnto es de una parte del
espacio fisico e instalacaciones del local de exhibicion y venta de vehiculos del inmueble ubicado en [z Avenida Gil Ramirez
Davalos y Avenida Turuhuayco de la ciudad de Cuenca. Estos inmuebles son de propiedad de Industrias e Inversiones del
Austre S.A,, la cual mantiene un confrato de arrendamiento de las instalaciones administrativas con Motricentro Cia Lida.
El pericdo establecido en el contrato de arrendamiento es de 5 aiios, contados desde la fecha de la suscripeion.

ASIA CAR S.A,

Con fecha 22 de febrero de 2017, la Gompaiiia suscribié con Asia Car S.A. un contrato de arendamiento mediante el cual
la Compafiia se compromete a dar en amendamiento un inmueble ubicade en las calles Av. Espania 15-15 y Granada en
Iz cuidad de Cuenca, con un canon mensual de arrendamiento de 12,000. Este contrato tiene un plaze de cinco afios.

EVENTOS SUBSECUENTES .

\.

En el periodo comprendido entre el 1 de ene?o de 2018 y Ia fecha de emisidn de estos estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter ﬁnanpiero o de otra indole, gue afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones,
! .

. ) "7
——Jos€ Donoso i éﬁifa Yunga
con

Representante Legal i dora General



