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4, CONSTITUCION

1.1 Conehtucidan

La Compariia HSERRESEGUROS 5.A, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURGE S.A,,
fue constiluida bape escrlura pablca olorgada e 30 de Julho do 2009 ante el Nowans Yigesimo
Septimo, & inscrita e 2C de AJosio aal 308 il Aueve v, Jomiceidde an la Ciudad de Quia,

HERRESEGUROS 5.4 AGENCIA ASESQORA PRODUCTORA OF SEGURDS, lere comz abjeio
goaial pringipal. GESTIOMNAR ¥ QBRTEMER CONTRATOS OE SEGURDS

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1, Declaracién de cumplimlanto-

Loz estadses financens HERRESEGUROS 5 A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGLRDS 5. A Han sid0 preparades de conformidad con las Noimas dernac-cnales de Informacion
Firancierg (NIF ) para Pymreas, emiidas por el Internaticnal Account ng Standards Board [ASE] vigertea
al 31 da dicembre del 217 aplicadas urformemente 3 los perindos anteriores

Z.2. Bases de preparacidn -

Los astados financwras har, cdo praparados schre las basas cel costs hisidneo excepta g carfas
118trumerles hnanceros que sonmedidos & sus valoras ~azorables, tal corno sa explica en -2 pol heas
contables incluidas mas abapa El costo hstdrac ostd basado goneralmente an el valor razonable de la
contrapartida entegada en € intercamb ¢ bieres y senecios El valor razonable se defire como el
pracia gua se recibiria par vander Jn aclive o que 58 pagaria par trensfenr un pasivo en uNa trar saccian
onderads antra participartes en gl mergads 2 13 feche de valuacion indapendiantemerde oa =1 asa
pracg e obsarvable g astmado utihzanda directamenty ofra técrica de valuacdn, Al estimar al valor
razonabtle da ua active 0wl pasiva la Enbdad fens an coenta [as caracterislicas del achivo 0 pasivo, s
los participantes del marcado lmanan 9sas caracternisticas al momento de fijar el precio del activa o
pasivg en la fecha de med cidn,

A conbinuacidn se descnban as principales polibcas cortablas agaptagas en la praparacion de estos
eslados financierss.

2.3, Conversion da la meneda axtranjora —
i Moneda funcicnal y de pressntacisn

Las partides inciuidas an las cuenias anuales de la Compandia se valoran otnzarnds [a monesa del
antomo sCortmcs prinapal & que @ enbdad opera [fmoneda funconal'). Los estadds firgneierps se
presertan en (UaE) Ddlares de los Estadss Urides de America

La defrmcidn de asla moneda funcional estd deda porguee 85 la moneda que refleja o represenia las
lransacciongs. hachos v condicees que subyacan v son relevantes pare maneg- las operacioras da
Moviso ulions Cia Ltda. Para talas efacios. sa ha congidarado ol andlisis 98 variables 1ales como: precio
da vanla de sus productos, Mercados relevantes para |a compania, fuenigs de inanciarniants, antre
w35,
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ii. Tranzacciones y Saldea

Las fransacsionegs en manada exdranpera se carvierien a la moneda uncional vilizando o5 tpos de
cambio vigeries en las fechas de :as ransacunes o Jo 13s valoraciones, en & caso de paridas que
s han vuello 5 valorar Las pérdingd v ganancias en moreda aextranjera gue rasullan de |a liquidacian
da aslas fransaccianes v de le conversicn a las lipas de cambia dae carra da a5 ackyos y pasivos
MCnedanos derdminados 9 maada adrar pra, S8 reccnacen en ja suenta de resuliados

2.4_Efectiva ¥y equivalenies de efective -

Er sfectvo v equivalonles de elachve ncluye aquellcs aclyos finarcieras icwdos, depdsitos o
irve-sicned inanoeras liquidas, que se pueden transfomar rapidamenis gn efectiva 2n un plazo inferar
a fres meses y sobregiras bercaros Los sooregiros bencarios san presantados como pasies
curnetos e el estade de stuacion financiara. a afectcs de preseniacdn ta' como o narEda er 'y
MIC 1 “Presentacyin de Estados Financeros”,

2.5 Cuenlas comercidles y otras por cabrar -

Las cuenlas camercales por cobrar v olras cuenias por cobrar 500 astivos finamcieras no dervados
can pagas fiee o daterminables, gue no csdizAn &en un mercado achvo

Despuas dal reconacimignin inicigl, & valor razanable, se miden gl gosto amorizaos 4% izandz al
matodo e |a tasa de inerés gfeclive mengs cualquier deteriare  E ingreso por interases (incluyando
l=% interasas imeliclas) siaxstieren, 58 recongoen oomo Cgresos par interasas y sa calculan g hzands
la taza da nteds alechiva, axcepla pardg fas caantas por aobrar 4 carks plasn 2uando g imcorsinmienia
del interés resultare inmaterial. Ll perioss de crédilo promedio sobre ‘a venta de seracios es de 20
digs,

Las cuentas comercides por oobrar induyve Jana provisidn para reducic su vale al de su probable
reghzacion. Dicha prov sion s& constitdve en funcidn de up analisis de 1a prababkilded de recuperacn
ce lac cuenias

2.6 Compafias y partes relacionadas, Activo -

Las coantas par cobrar a campatias y partes relaconadas son acl vos finanoergs <on pages a5 o
ceterminables que no oohizan en ur mercado active: La Compadia reconpoe el activa nicialmerte al
valor razgnable mas cyalquier coslo de frarseccion directamente eiribuibla Eslas acheas ©inanceros
=E ariginer: pracipaimente de aperacianes par eclividades ardinarias, 184 coales para el reconod:meeaio
ricial 58 cuantfican al valor razonabla del a0 recibido ¢ oor -acibir por la venla de bienes @
prastacion e servios 0 preslamos torgados seg.Jdn [as cordiziones greviamente acardadas. Postenor
3l reconocimiento inica!, los activos financieros se valorzar al coste amartizado.

2.7. Inventarias -

Las invantanas san presenlados al costo de adgursicasn & valor nels realizaola. el menar. San valuados
cilsando al métodn de pramedic. Las mporacdnes en transito e encueniran registradas & su casio
e akdisicdn Los inventzios induyen ua pray-sion para reconocer pardidas por apsolascenca. 13
cuel as determinada an funcién da un analisis da la pesibildad rea: de venta El valor neio realizable
represents el grecio oe venta estimade menas ados 'os costos 9o imnaton v s oSk necesancs
para la venla



HERRERASEGURDS AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 9 A,
Pollticaa Contablea y Notae a o Eslades Financieres
[Expresadas an UE} didares]

2.8 Praepiedad Planta y Equipa-
Z.8.1. Madlclan en ol mamerdo del raconoc] miehio,
Lax paridas 44 activas fijgs se miden imicialmanta por su casia.

Ei costo de actives fijps comprende su precio de adquisicion mes lados los coshos
directamante relacgngdps cen |13 ubicacopn del aclivo, su puesta esn condicionas da
funcanamsnls Legon o grevisto per’a gerancid v 1a astimacdn maal ca cualquiar casia 3o
desmantalamiento v retrs dol alamonte o de rehasidacdn de /a3 abicacion del active

2.8.2. Medlcldn postorior al reconocimiento: modelo del costo,

Después del reconcormenta mical. 1os actvos fpos son reg.strados al cosio menas 1a
deprecacion acuriulada o el impsite acumulade de las pérdidas de deterare de valar

Los gastos do [oparacanes ¢ manter menos sa impulan a resuitados en el penodd en oue
e producen.

2.8.3. Método de dopreciacion y vidas datllas.

El costo do activos 1)os 28 deprecia de acueide can al método de linea recld. Los valies
residudles, las vidas dbiles v 108 metedos v 18585 de Jepraciacion ¢ 108 acl vos s revisan a
cada fecka de Ciemre de ejercicio v 58 ajLstan prospeciivamente. de camespander

& corlinuaciar: 58 prasentan las prindipalas parbidas da achives 108 v 1as v das v a8 usadas
er el calculo de 13 deprecacian.

Wids il [en afias
Instalaciaas 20
Maguinarie y equipa 10
Muebles v enseres v equipos de ofic na 10
Eguipos da cam putaciin 3
Vehiculos v equipos de trarsparte 2

Z2.8.4. Retire o vents de actives fljas,

Un comporente do aclwos fyos o cualguer darle significatva del mismo recanocide
inicialmenteg, 32 da Je baja al momemg de su venta o cuanda no se espera oblaner baneficios
doanarrcas futuos poy su use a venta Cualguiar gananda S perdida sasulianle al el

de dar de baja el actva (calculada cowe la diferoncia entre el ingress neto procedente ce la
werna y el imparte en librgs del arivo] 98 incluye en el esteda de resuitedos cuarda 5= da da

bajE sl acivo,

2.8 Activos intangibles —

2491, Madlcldey en el mamants de reconoacimlamo

Las parlidas da activas inlangibles se midan mdalmanke 0or su 0810
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El cosln de los aclwos rlangibies comprende su precid de adguisicien mas todas o= costos
directarmerte relagionadss can la ubicecion del active, su puesla er condiciores de
FUNCIONaMEATD segin |o préevisio par & gerenca v la astimacion inica ce oJdalquier costo Je
desmantelam@ria y reliro dol alements o de refabiktacion de la Jaicecian del activa, 1 es
sgrifcative,

2.8.2. Medicidn postenior al reconocimients: madala de costo.

Su medicion ¥ reconacimienta posterior sard con base a ta Coild ncal, tenos @
amnrizacidn acumulada ylo el impore soumulado da las pardidas por deledioro del valor.

1.8.2. Matodo de amertizacitn y vidas dtiles.

El costo da iconcias da soffwarg 28 amoriza de acuerds con el métode de linga recla durante
e paniodo de 3 oafus, Los valoes iosidualkes, 185 vidas chiles v 195 metogss v tasas de
amorzacitn de log actvos 2 rewsan & cadz fecna de cigrre de gerocicio y 52 gustan
progpectivamants de coresponce,

2.3 4. Hatimo o vanta de |as licencias da softwarn.

Un componants da actvos ictangibles o cuaicuar pane significativa reconocida inicaments,
s da de taja al momento de sJ verda o cuando no se aspera pgiengr baneficics ecoromicas
furzs por su ust o venla. Gualquier ganarcia a perdide resuitanie a momernds de dar de
baja 2l activa (29 culaca come |a diferencia entre el ingresa neta pracadenta de la vanta v a
imparte en libras de- activa) se incluye Bq el as1ado de resultadas cuarda &2 da de baja 6
RAclivo

2.9.5. Método da amoHizacldn y vidas Otiles.

La amonizackn de ics actvos inlangibles se carga a resultados ulilizande el métado da linea
recta | avidz i estmads, valor residua’ vy métode de amarhizacess son rovsados 20 0ol an
cada afo, siando al efacta de cualguar cambes an el eshimado reg:strade sobre una base
prospestiva

La wida il da un astva irangible a2 hnita o indefineda. La vida dtil de un aciive intang ble
que gufja Jde un derechs contractua o legal de oire tipo no excederd gl peripcs de esos
derechos pero paede ser inferior, dependiends J9l perigda a 19 large dal cualla enbidad espara
urlizer el activa  Se estma gue € valy rasidual de odes -os achvos imtangibles di @
{:ompanie sor igual a cara

2.8.6.Retiro o venta de un aclivo intangible.
Las ganancias © serdidas gue surjan al dar de baja un adlvo srangible s miden como 13

dferencia entre el ngreso nela pracadents de 13 venta y & importe en libroz Jel adiva, ¥ 58
raconcoen en el eslado de resultados cuarda se da de baya el activo raspectiva

210. Deteriora del valer de loa actlvos tangikles g intangibles -

Al final ge cada periodo, |3 Campania avalda los valores an abras de sas activos tangibles e intangibles
a in de calarminar & axisle agin  ndicatvo J0 que esios achives han suffida aiguna perdida par
deteqars En lai caso, se calcula el mporte seceperable del activa a fin e determinar el alcance de la
perdida aar dedarora (de hakar alqura). Cuando no es pesible estimar gl impornte recuparabla ge un
activp indwidugl 1a Compania calcula shimpera racuperable da [a unidad generadora e efective ala
que peranace dicho actva Cuanda s dentiica una base razonable y consisiente de distribuoidn, .o

4
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sctivas comunes son también esigredas a las unidades geraradarags de efectiva individuales a
disinbuidas al grupa mas paquend Jda unidacses geteradoras Je efeclive para 105 gLp.BE se pueda
identificar una base de digrribucidn razorable ¥ consistente

Lo& Activns interqubles cor Jna vida Gl ingefimda o ladavia no disponibles para S0 uso 50 sometidos
a una comprobacen de dater oro anualmante, a can mayor recuanca & exste cualquier ind-cacion de
Qu+H pndria rabarse datenarada su yalor

Elmpore recunerable e g maygr enfre gl valor razonable menos gl costo de wventa y el varor en usa
Al asumar al valor en usa las fups oe afactive futuras asumadas son Jesceniados des valar presenie
Llhzando una 'asa de dascuanto antas de mpuesto que rafleja las valoraciones actuales gei mercado
respocto al valor lemperal dal dingrd y 128 nesgos especifcos para el activo para los cuales no se 1an
ajuelado 28 estmados de fluc de efeclive fuluros

i elimporeg recuperable de un aftiva [0 unidad generadora e efectivo] calculado as manor gqua su
valor gr hbros, gl valgr en librogs del activa (o unidad gengradora ce gfechivo] se reduca a su .mpota
racuperabls Las pardidas por deteriora sa raconecen inmed -alarmenia an masultadss.

Cuardo ung perdida por desenorc 83 revertida. el valor eniibroz del activa (o wnidad generadora de
BY2S V) Aumerds 80 Valar a3 MAadt TGS 9T ou TR oal TECUpETamE, OF (81 T EASNE GUE S SIS &
libres -norementzdp No exceds el valor enlibms Que =g habrig calculado s na 58 habiara racanesdo 2
pardida par deleriarc para dicho ectiva (o ur dad generadara de efachivs) an anos anarnoims  Elreverso
de una Mrdida por detendrd as recarocdo aulomatbcamande an msultados,

2.11. Acreedores comerclales por pagar ¥ otras cuentas por pagar —

Las cuantas con acreedoras Comarciales por pagar ¥ ras CLornsas por pagar 500 pasivos firanoeros,
"9 denvados con pagas s o determinaties, que 1o colizan en un mercada activa

Cespures 2ol mconcoimerls ingal, a valor ratonable. 58 m den al ooslo amortizado utlizanda e
T10do de la 1333 de interés efectva. El gaste por irlereses dincluvende .os intereses imolicitas? s.
axisten, se recongcen como o25t08 financierod ¢ 58 calcdan ullizendn ia tesa de interés efectiva,
axuaptn para |3s cuenfas por peger & cono plazo cuando Bl reconocimianto cal nlees rasuiare
M malenal.

Las cuenlas por pagar camercigies v olras cuenias por pager 5¢ clasifican an pasive carnarte, esxcepts

. T . T P .1 o a4 a o T T Ca e
IS ES LIS LG SR A Ta 3 L FIEIES UEIUE 13 T 13 WE] S EUn WE 3 A e |, YL e

casifican como pasiva nd cormants.
212, Impuesto ala renta —

El gaste par impuests a la renta representa la suma del impuesto a la ranta por pagar cornanta y al
N[ FIF, SEN e R T TR A

4121, Impuasty camonts

El mpuesio por pagar comanle 56 basa on |3 ullidad gravatle (ributacia} registrada durante el
afo  La Jtiidad gravable difiere de la wtilidad conable debida a las partidas de ingresos o
gasias imponibles a deduables v paridas que nunca &on gravables - dedaables. El pasivo de
la Compafdia pyr concepla ogl impuegsto carfente sa calcula utihizanca las 'asas liscales
aprobiadas al inal de cada perioda
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2.12.2. tmpuestos diferidos

El mpuesto diarnds sa reconaca sohre a8 diarencas tamporarias entre &l vater en abros de
0% Achv0s ¥ PASIVOS INCIUNTAS B 105 €31@008 1NANGSrcs ¥ 'as DISes N50818s carrespongees
Wilizadas para determirar 3 wtibdad gravabe  El pasiva por impuesia diferdc s reconaca
ganeralmerle para ‘vdas les dferer cias temporaras impanibles S8 reconosea un achve por
impuestos dferidos. por causa da fodas las aferencias leamparanias seducibles, an la madida
an que resulte prabable qua la Campania disponga 2 Wilkdade s gravabloes futuras corira las

que = rodria agrnar esas g fareraige leesparangs Jad aiblac

Los activos y pasivos por impuestos dferidos s& miden empleandr 1as 1asas fiscales que e
aspera sean de aplicacion en el perioda en gl que @l activg sg reslice o el pasiva se cancele

El imadesio difando, cormaspordsra a cambios en [a lasa de impLasles o @ ld normaliva
tribitaria, 1a reegtimacion Je 'a rocuperabilidad de 105 achives por imodestos dfesidos o an la
forma ezperada ce recuperar ol valor an hbroe de un activo. 28 reconoce en &l resultads del
periodn, exceptt en a8 medida en que serelaciore con paridas previamente recorscidas fuers
de los resutados del perodo.

Lo Compa®ia debe compansar Sohivhs Bof impussios oifenibos OO pasvDs fuf snpusslos
diferidos si. v 24l 3 tiers concods egatmente of derecho de compensgar. frente a la autondac
fiscal, los importes reconocidos 1 esas partidas, v 05 activos por impuedios diferidas v s
pasivas por impuestos diferides 3 derivan del .mpuesto a la renta v la Compadia 1eng |a
INtensin 3 higu,ear sus achivas v pasivas cama netos

2123, Impusstos cormiantes vy diferidos

Lot impuestos comertes y difgrndas deberan reconperse como ingreso o gesto, v sar
iNclados en al rasulada, excepla en la medida an que hayan surgidd de una fransacoidn o
SUCES0 QUE S TECOonacd luara cal resullacks, wa 58a an abid resultada nbagral o dirsctameae
en gl patrmaric, 2n cuys case el impoesic fambien sa reconozs fuera dal resuliado.

2124, Otroa impuestos

Las valoras par impuestos al valor agregada por pagar asi come ratencianes de impJastas a
CUanta o tArCens, anire alras, S reconocan dantrd de ios pasivos RO ir Qussios corarbo,

Z2.13. Provisiones—

Las grovisiones se reconocen cuardds |3 Compania vene wna obligacidn presente (va sea lega a
implicial como resultagy de un sucess pasado. 85 prabable que (e Compadia tenga que desprendersa
oy facrsnes qua incomoran henefrios aconnicgs  mare carcelar I chagaoon, y ooedo hacarie 06g

gzlimacion f abke dal imponte de ie gbligacign

El importe reconacido coma arovigidn debe ser la mejor estimacion del desembavso recesaria para
cancglar la okigacidn preserie sl finel e ceda pes‘ooc temendo en cosnta 0% NssEss v Al
inceridurbres correspond-antes. Cuando 58 mide una provisdn usanad e flujo de efective estimada
pare cancelar la choligacion presente, su walgr en | bme represenia el valer presente de dicha flue de
elacuyo,

Cumrdg se esperd |8 recuperacion de algunos a todos los beneficics acandmicas requar.cas para
cancelar una provision, $e reconcce und cuenta por oorar coma un achva s es vinualmente cierta que
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Lus ingresos par prestacidn de sarvicps sg provisionan aphcenda el matods da reahizacdn. 1as vantas
BE rECOnNacen cor 0858 gn al prropt dal deyego Suands acurmen. €810 85 cuando se cumplen 'as
condiciores establecidas en la NIC 18

2,14, Companias y partas relacionadas, Pasivo-

l.a5 cuenias por pegar companias y parkesd relaconadas scn pesivas financieras de corda plazo v no
cornen1a con pagos fijas a dete-mirgbles que 1a cotizan en un marcadd achivs.

La Compantia reconcoe al pagvd mcalmante al valor rascnablo mas cualquier cosla de transacmon
directamente atnbwble. Esios pagwos findice0s 8 Ong nan princioalmenie ce operacianes par
actvidades ardingrias, adioonalmente se reconocer pasivas finencieras Son sus Sompafias y paras
relacinadas al momanto da la recepoion del cradila segun las aandicasas acordadas.

LOS PASIvos TNancrer 0% 9o wauss e presiamos o compan s relananacas se comabiirzan ai vaio: ae
prasiamg rec bigs sl reconocmienta inicial. Posteror al reconge-mietoimzial eslas pasives financieras
s¢ valarizan al costo amprizado

2,16, Beneficles & emploados —

2.15.1. Benaficios definidos: Jubilacion patranal y banificaclan por dosahuc|o

E: coslo o8 los paneficcs detrmdas (ubiacdn palroral v Eonif-cacion por desahucio: a carge
de la Comparia s determ.nado utilhzando &l Matodo de la Un dad de Credita Praveciade can
basa en un estudio actuarial pradicado por un profesianzl independients

las gananags v pard-cias actuanalas g racaracen an to ntahdad an &l oirs resultaca ntegral
en el poriode en o que ocwurren. Los costos Jo 10R Sorvices pasados 52 reconcoer
‘rmesiatamente & la medida er que [os beneficios va nan sido ctorgadas

215.2. Participacion de trabajadores an las utilidades

El 15% de |la wilidad anual guo la CSompania debe reconocer or concepto de part-cipacidn
labaral en las utlidades 83 registrads con carge a los resulados del ejercice en que  sa
devenga. can base en las sumas car pager exigibles

2.16, Reconpocimignto de ingresos =

Lags ngrasas se raconocsn ar la med-da gua sea procable que los tanefince econamicos fluyan a la
Compatia v que |05 ngresos sa pusdan madir de manera f at-e, indepandisntemente del momenia an
&l que el pago sea redlizade Los ingresos se calculan al valor razgoneale da la cantraprastamdn cabrada
a gar cobrar tenienda an cuerda al importe estimado de cualcuer descwenio, banificacian o rebajz
comercial qua la Compania puada olargar. Lag onlenos especdicos Je reconaomiento enumeraccs &
ol nuacda tambien deberan cumplirse para que ‘05 INQresas sean reconadioss:

2141, YVanta de banas

Las ingrasas ordinarios grocadantes de la venla de bicnes deber ser reconocidaa cuanda la
Compania ransligre (05 riesgos v beneficios de hipe significativo, darvade: de la prapiedad de
los bicnes: el importe g 0% ingresss y los costos incuridas a por ncurrr, en melaosn con la
rransaccidn pueden ser medidos con fisblidac v es protabla gue la Compariia reciba ios
reneficice eCoNOMLos S80riadns non IR ransarcinn
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3i 25 probable que 105 descuentos e atorguen ¥ el monts puede ser medido da forma fiable, enonces
gl descuenia e recanoce coma une reduccian de las .rgrecos. El mamenrta de :a transferencia de
nesgos y beneficios varia depandiende da 1as tErmincs indwiduales del acuerde de vents

2.17. LCostos y Gastos —

Las costos v gasios se registran al costo nistdricn.  Les oistos v gastas se reconacan a madida que
son incumides, indegendiertemente de la fecha en que sg have reglizado el paga y S8 ragistran an el
pericdg mas cercant &1 el que 58 canocen,

2,18, Compensacidin de saldos v transacriones =

Como narma geneial en 108 aslados iNAncares a0 26 2ompessan |05 achyos ¥ pasivos. \ampeco 105
INGrasos v Jasos salve aquellcs casos e 108 que |3 compansacion sed requerida o permitida par
FGung Mma ¥ esta presentacion sea el ref e de la esencia de |3 transacosin

Los ingrosos v gastos con ongpen &0 lransascianas quo. contractualimente o por una aormg egal,
contemplan |3 posibilidac de compensacidn y la Compafina vang 3 intencion de liquidar por su impete
neto o de realizar el activa v proceder al pago del pasive oe forma simuténes, se presentan netos an
rasLltados.

2.19, Instrumentgs financiercs: recanocimienta inicial y madicion postarior —
2.1%.1. Actives Nnancleros

Todas los achivos financierns 58 recongcen y can de baja a la facha de nageciacdn cuando se
obzerye lz presencie da ure comrpra © oventa de un adhyo hnanseras bas un contrato coyas
COndICKas raquisran |a eqfraga del achive durante an periado gue ganeralmente estd regulado
por el merzags cormspordients, v 2on medidos inicalmente 3! vaior razonanle, mas Ios ooslas
de 1a rransaccion. excepto por agqueslos activas financeros clasificadas al valor razanable con
camaps en resyltados, lga cuales son iriciglmenie medidos sl valor razenable y cayos 2os1as
de |e transecnien 52 recannser en resullados

Tadnos Ins aciivgs finangierps econcoidss saon posterinmmenia madidas an su atahdad al cesia
amarizado = al velzr razanable

La Compania clasfica sus achvos financiers g0 las siguientes categories, 3 valor razonabie
con camibnps en resyltados activos financierps manteridos hesta su venoimerls v prost@amaos
y cuenias por ccbras |La @asificacon deperda dal propédsito con el gue 0 adqu:nercn los
siruerdds inancerss.  La agmimstracdn datarmina @ clasficacian oe sus instnimentos
financieros on el morenio del recanocirients imcial

A fa lecha de lax estadas financieras s Campatia mantiene bdsscaments préslamss ¥ cuentas

ot cobrar
21811, Prastamos y cuantas por cobrar

Los présamas y cuenias por cabrar son act vos financieros no deovados con pagos fijos o
determinables, que na cotizan an an mercado act vo, 38 Casifican en stivas comigntes,
BACERID (OS5 wENCITIENtos SUpenares 8 1) meases desde 13 techa dal agiads d8 5 Wansn
fmanciary, que %4 clasfisan como aclivos N corientes. Los présiamas y cuenlas por
cabrar ind ayan a5 cuenlak comencales par cobrary olras cLantas par cobrar.
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2.2, Detariero da activos financieras al costo amortizrada

Los aclivos francierps que sg miden gl ozstc amonizeda, son probados par dedarniora al inal
aa 348 ;.'IETII:'.ICIU. LIn acivo financiera =8 consider s dales arado s, L 5003 51 @x 5ie ey dsCig
objeliva del datancro coma cansacusno@ de und 0 Mmas awarnins qua Rayvan acorr 3o despuds
del reconocimients imcal del activo v asa averto 0 eventos cavsanies de la pérdida tienen un
impacts sobre 05 flujos de efective UtLros estimados del activa fingncierg

El 'mpore ce |a nerdida nor deterorn dal valor paqa or préstamo resd do ol casta greorhendo
os [a aferancia antra al rnparte en ibras v 108 1ucs da efeclive estimadas fulares, reflejanco
el efecto del colateral v las garanlias, descorlados a la 1asa de interes efectiva angiral de
active financiero

El valor @ hbros del activa financaero s& raducs por la pérdida pos detenare Sireciamente.
gxCapla para las cusnias comarsialas por cobrar. donda al impone en ibros se redace g ravés
e urna cugnla da mavistn. Cuanda sa considera Gue una cusnla comercial por cobrar es ce
dudoso cobra, e eliming con cargo a la cuenta de provisign  La recuperacion: poster or de los
valares previamente elimingdos se convierte en créditos condra ia cuenta de provisian,  Las
cammas en al unporta an abres de la cueata de provisian $8 reconocen en el estado de
resatados,

221 Baja de un agtivo inanciera

La Compania dard ce baja ur acliva finarcsnd oncamants cuanda axpiren o5 derechos
conlractuales sabre 108 Tlu:os de efeclivo del achive hnancera v lianshora 90 nareca susiancia
los riesgos ¥ bereficios inherentes a la propedad de: activa financiere Si la Camgafiia na
transfigra ni retieng sustancialmenie (odg3 las riesgos v benaficios inhererdas a la prapiedad y
cordiria reten-endo al coniral del activa fransfande, la Compadia recoradara su paticipacii
a1 el aclvd y la abligacdn asotiada por 08§ valores qua tendria que pagar. Si la Compafia
retiene sustanc@almente ledas 108 resgos y beneficcs nherenles a la propedad de un aclivg
finaciero transfenou. | Compasia continuard cecondsendd & aoiivo finanoer y 1amanen
reconocerd un préstamo colateral por 105 ingresos rec bidps,

2211, Pakivos financierocs

1 ns nstrumentns de dayda son rlagfinadns comn pasives finanniers de confomrided con
la sustancia del acuerdo coniractual

22111, Pasivos Ananclornes

Los Insirumentoes financieros se clasifican coma pasivos financiarss al valor razanalle Son
camoios en resultagos g came pasivos inancarss madidos al costo amontizada,

Loz pasivas financieros se clasfican como pasiwvas camantes a manos guae [a Compaiia
ternga un darecha incandicianal a difenr su Iquidacdn durante al Meanas 12 meses #esp.les
c 12 Feoha del agtans de siteandn Dronciers.

& la lecha de las esiades finanoercs, la Compafia manliene dnicamante pasiwvos
heancarcs meadidos al costo amcrtizada.
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22112 Pasivos financieracs medidos al cesto amortizado

Las paswos inarcions sa acanooe ricalments d 8L co2le, neta de [os costos 902 se
Nayan ncurnda en 1@ Fansacoon.  Posiensrments, s€ miden 3 su oosfc amartizado y
cuglguier diferencia enfre Ips fondos obtenidas (neig de los coslaos necesaas para su
chitanoidn] v &l valor dei reembolsa se reconocs en 8l aslass da esullades duran:e la vida
de; acuards wan el méndo da la tasa da nterds efecliva.

22113  Baja daun pastyd financiara

La Cocmpafia da de baja un pasivo financiars s, y sola 5§ &apiran. canselan o currgen 1as
abligaciones Ja la Compaia.

2.21.2. GCompensacion da insbrumeanlos fihancheros

Los aclwos inancarss v 1as pasives inandseios 59 campansan de manera que se informa
& imparte neta an al aslade de snugadn finanoera, solamente s exisle un derecho 2ot
legalmente exgible e compensar log impones reconocidos  y existe la intenaon de
iquidanaza por gl mpons nets, ¢ Jde realrar .os aclivas ¢ CRSEiE /BE REEVGS S DTS
simuttanaa

3. ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA ADMINISTRACION

La preperacisn de estados francierps requisere gue la Administracidn realits astimasianes youlilioe
Ssupueslos qua afeclan 'os menins nelodas an BsAdos Firancends y sus otas relacionadas Las
estimaciones reatizadas v supuesios vllitados pot 1a Comoafiia se basan en la gxperenca Fistorica,
cambips en a3 ingustria & irformacgn suminstrada par fuentes exlerras calificedas S embargs, las
retwladas iraes podran Gifer Jg a3 slimac -ongs Lajo ciertas Loandic-unas, e didulos Casus w2l
Si gnicativarmante.

Las estimaciones y politicas contables sigal calivas son cefimdas como aguel 25 gue san impartantes
para reflejar comectamente la atuac én financiera v [os resultasas de g Compadia wo las qua requiersn
ur At gracdn fa e onin por nefte g lg aoiministracion

Las pnnoipales 8simacones v aphicacanes del gritens profesicnal que oraduco de su variagion podrian
ongingr ajugtes significativos sobre 105 valores bros de activos y pasvos dantro del présms paricdn
fingncigrg 52 encueniran redacionadas can los siguientes concaptos:

3.1 Evaluacion de posibles pérdidas por deterore

A la fecna de ceme de cada afko, o en acuel'a fecha en gue se considers nacasarin, a analca &l valor
de 133 activgs pars determ nar si existe algon indicic te gua 4 ehos actives hub@ran suffncg una pardida
por deteniara En cace do que axsta algln mdico 26 mealiza una estimacidéer del mante recuperable de
dicha activa pare daelerminar, 8n su cas2, 8l importe a cubrr con resptcls al w3l rg e 106 acheos
Si 5w brata da aclivss dentificables qua ns ganaran flujos de <3 de forra independignte, se eshima la
recaparabilidad da la Unidad Genaradora de Efective a la gue penenege el aclivo.

Ena caso da las Unidades Geraradoras de Efective a las gue se han esigneda activas tangbilas a
goovus mlangibies con urg vida b indefunda, Bl ondiss og so recuparamfioad s ez ve o
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sistemetica al ciere da cada =0 ¢ bR.a circ.unstancias considaradas necesanas para reahzar tal
araligs.

3.7 Activos Financieros .- Cuentas comercialas y otras par cobrar

Er el caso de estwos acuves financwms la Compatid tene definida ura politica para B regisiro de
provisionas por deterors en funsién Jde la ncobrabididad del saldo vencdo la cual es detemminada en
base @ un andnsis 79 8 anuguedad recausacid nisworea v el estaea de e recaudanion aa las cupmas
par coblar

3.3 Le asignacidén de vida GHl da Propledades, plantas, equlpes e Intangibles

La Adiirslrgod J2 i comparna deleming i@ vidas ubies @sirElas sobie 83ses iSineas v iDs
currespondientes cargas por depretiacign de sus actvos fijgs @ iMangibles Esta estmac:on as:a
basada en o5 oclos de vida proyectedas de Ios bienes asignados a los respectivas seqmantos Lz
Compafia revisa as vidas dblas sshimadas da los anes da achvos 1S e rdangibles al carme da cada
|ercicio anJgl

1.4 El cdlcula actuarial de ias oblinaciones por hanaficios dafinidos

E- valor presante de la provisidn para oblinacoras gor baralicng delimdas dapends éa vanos faclores
que 39n determinadss en funcdn o un Calculo actuarnal basados en varios supuestos. Estos supuestos
dtilizados para determringr el yalor cresenie de estas obligationes inciuyen una tasa de descuento
CLalguer cambia anlos supuestos mpacts 2n el valer en ligrps de las provisiones de esios beneficcs

El actuano contratado por la Compania para raalzar &: calaala actuanal, ubihza el métado da a uridad
de credito provectada. 12 tasa de sescuento, la lasa de morldlidad v de rdacia al final de cada afo
repartada por |3 agmimstracidn de la Compafia L3 tase de descuento 85 2 1asa de interes que
deba ser utlizada para determinar el valor presenta de 1as flujos futuros de caja estirmadas qua sa
ASPAra vah a Sar requendos para cumplr con la cbhigacdn de esles banaficas.

Las chligaciones por las prestaciones defin:cas de la Compafia 2e descuentan a una tasa establecioa
por referencia 8 las 19535 de mercase al fina. del perioda de referencis de las bonas comorativas de
alia cardad 3a FEqueiE un juinD significsie &' esfabiecer s crterias gars Lanos a 557 wItiu oS EX
la soblaccn d4a la que $a darva ia curva e erdimemio. Los sranos mas mpofantes consdarados
para la seloccdn do los bonag incluven al 1amano da la amisidn o 1oe bonos carporatives, calficacian
oe I2s bonos v la identificacien de log valores atipicos gue se excluyen

11
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El 5ald0 comorarde lo sigaenia,

Dizarmore 2 Diciembre 31

2m?y 205

Caa iE 73] {4,224
{:aja Recaupacion 45,725 22.465
Eanco Pichincha (1 ad =0
39,981 18 295

5. CUENTAS COMERCIALES Y DTRAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuemia. fue coma sigue

Ciciembre 31 Diciembre 31
21T 2016
Clientes

Mo relaccnados 10,70 1.54°
Relaconados [%) A48 348

Provigidn para cuentas noobrables v
prow sidn por detenon 32 32)
Tolal 11,017 1,857

Li® mowirmneridas de & prows=ion para cuantas inccbrablas fueron comio Sigus.

Dicierrbre 31 Diciembre 31

2017 2U1E

Salde nicial 3z ]
Reavarsian de provisian en axcasa - EEmM
Estimacion del adg - a
Saloo fnal ] a2 32

12
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B. FROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPQ

LIr ~esumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembra 31 Diciembre 31
=7 by [
Propedad. Planla y Equipo
Muebes ¢ Erseres &, 7 L
Equipo da Computa B.42% £,493
(-» Deprecacon Acurulada
Progiedad. Planla y Equipo (4 564 [8.237)
Taotal w625 5,025
7. IMPUESTOS
LI detalla de asla cuenta, fue como sigue
Cheanbre 21 O-ciembora 3
2017 2ME
Achvos por iIMpuostos cormantas
Ratenciores WA ! 3BO 3415
Retenciores en la fuente A7TT 4, 026
11,166 12 441
Chciemare 31 Diciembra 21
207 206G
Pasivos por impucstos comicntzs
Retenciznas fuenta 471 21
Retencines YA, 1,715 455
IMpuasia & la ranta causado 4 00 wrd
&, 38D 1,258
71 Impuesto a la ranta reconocido en [os resultados

[ngresos gravables

D acusrdo a 10 digpaesio en el Arl. 37 de la Loy Grgéanics de Régimen Tributano Intarna LORTIL Los
INgresos gravables oblenidos por 3ocedades constiluidas en gl Ecuador, asi coma por |[as sucursales
de spoiedades exranjeras domiciliades er el paic y los establacimremos permanentes de soc edades
gxrameras no domiciliadas aplicaran 1a tanfa del 725 schre =u bass impaniole

Mo 20stante. 13 1arka mpositya 58ra Jel 22% cuands 13 5acedad tanga avo:oreslas, SeCins. panicipes,
constituyertas, benefiziaras o gimilares residertes o esiablecidas am paraisas hscaies & reqimenas e
MBS IMPO0S CISn Son wna pFarl.cipacion directa 9 ind recla. individual o canjunta, iqua: a sugariod al S0
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dal capilal sooial a da aquel Gue correagonda a la naturaleza de -a socedad. Cuande & mercionada
partic pacitr de panaisos T scalas o regimenes de menor i posician sea inferior =l A0%, 12 rarifa de 25%,
aplicard so0re |2 Sroparsion 2e |3 base imponible gue carespenda 2 digha panizipacion, de aouerdn a
o indicado en el reatamcnts

MSiIrigmo, apucara 1a sanfa del 28% 4 'oda a3 base :mporibla la sociadad que rocumpla sl debar da
informar sobre 14 pattiagasdn da sus accionistas, socias parlicipes canshtuyartes, banefioanos o
similares, conforme [0 que establezca el reglamento a asia Lay v 135 rasalucioras quie arrla al Sere-2in
de Rentas Intermas. sn peruicio de olras sancianes qua fuaren aplcaktles.

FPago minimo de impuesto a las ganancias

Corfarme a las ratornas imroducidas a la Lay Qrganica da Réqumen Tributario interns, publicadas an
supemenls del Ragistro Of cial N 94, del 22 de diciembre ce 2002, sa el anticipo, 51 al anticiog minims
daterrinade an al B ErGEn ratpacive ro as acrediiado &l pags dal impuastt a la ranta cauwsada. o no
63 avlorizada su devslucin por parte de la admrasiracon Trbulang, sa soecsliturd come pago
definihye Je impuesta a la Rania sin derechs a crédia tnbatans possona,

El Servicio ce Rentas imernas, podrd dispondr [a deve waidin del antcipe mimninse a las sociedades paor
M ejercicis 2condmiZo cada Fiarmo sa considerar Some al prmer ana el primar rienio al penodo fisea!
200 cuardo. por caso fonuio o "usria mayor 20 hayva wisle aflectada gravemente la aclvidad
econdmica del sujeto pasivo an al eerccd escndm:en especliva, Para el efacio. & contrbayente
debera presemar s4 pelcidn cemidamenta uslficada a 1a Aaministracion Tribwara, para que realce
135 verificaciones que correspondan.

El At 30 del Codigo Cwil, indica que. Fuerza Mayor 9 caso fonuita e define coma el mprayisto que
no es pogible res stir como naufragio J temremot, gl apresamignto de enemigos, los aclas de autorided
gjercidos por un funcignaria poblico. &1c. 5i el contribuvente, no pudiera demastrar el casa fartuite gnte
s AdmikizwAmnh TREGana, & anbcios MiniG deismsinagds &n & SSrcicic T&Spestivi, JS0Eia 580
cortabilizada coma gastos del impusste a la Renta

El gasto del impuests 3 13 renta inclaye

Diciembra 37 D:ciarmare 31

7 2016

33513 del impuests coreme ¢ 19544 406 B1

{asta por -mpuesto d farido nelaconado con el ongon y 0 (0]
reverss do Tfrrensias semooranias ' *

Total gasta de impuestes 4199 85 T 408,81

7.2 Frincipales raformas tributarias

>an el abjetiva de reconstrur v reactivar .as zonas atectadas par & terraricla del 16 de aoril 2014, en
Fagistre Hoal 752 del 2 de nayo 2018, s pabloz 13 Ley Orgamca de Selidendad y da
Zorrasponsabdidad Siudadana, un EsLMEn JdE 13 fEforE Gua B8 manilvD désdE 1§ ikl 08 016
Fazia al 2077, &5 oMo Bigud.

ALRIENTO EL 1A

En Iz disposicion frensitona primerg s ncramenla la tanfa del 1va al 14% durante el perinda de
hasta un afa conlado a parbr del prirver dia del mes sigdiente a la vigencia de esta ley [ de junio
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2015 - 91 de junee 2G17). E Pressdents prdra disponer que 50 MEencs Sea menS! gqus L afa.
Las perscnas natuwrales que sean cansum:gares finales y raalican L8 adquissciones de benes o
SEryvIZIos da lag 2onas afecladas read--&rn del Estado un descuenta equwvalenie de dos pantos
pﬂl‘l!}EI'I?IL.IEIES del A pagﬂdﬂ en 5L5 CONSUIMas E: :I'EEIF. na FIEIQEFE'ITI al ncramanta del & p:!f
cierita (12% al 14%)

El 1 de noviembre 2017, el presidenta Lerin Morenc env-0 su pnmera reforma gegndmica aia Asamblag
Mationgl El provects de Ley Drgdpica pare Imouvlsar |a Reactivacon Economica 4l Ergagae fa
arviada con calidad da urgerle en malaria economica, por 12 que daberd ser tratads y aprobado en 30

Jdias

Entre las principales tenemos

REDUCCION EN EL ANTIOIPD DEL JMPUESTC A LA RENTA ¥ EXONERACIDN SLUETA A
CONCICIONES.

Fera las sociedsdes . sucesiones Indivisas v persanas naturalas ra shligadas a llavas aenratahidad
5@ axciuys 0al rabra de enstes y gastos, (08 susldos y salanos. la decimelercera v decmocuzns
FCMLNSTGoiGn ¥ 105 Aponos pawondies al 3agLs0 socicl chligacns Tambien = suciuird ce /o=
rubros corespondientes 8 aclivos, Costos y gastos deduaibles de mpuasia 4 & tanta y palimaoria,
las mantos referidos de gestos por ganeracion de nuava amplan y por la adgusindn e nueyes
achves productvos, El efects de gsla refomia &2 una mducoidn en el sage del anticipo del IR,

ELIMINAR LA DEQUCCION DE LAS PROVSIGNES PARA EL FAGO DE DESARUCID W
JUBNHACINONES PATRONALES, SOLD 5E RPODRAN DEQLICIR | Q5 PAGOES EFESTLADSS DE LAS
AISMA S

| ns pagos efectuados par concepts de desehucia v de pensignes jubileres paironales, conforma
o le d.spuesia en el Cadign del Trabeje, 0.2 No provangan da provisianes declaradas an ganrciaes
hscams arme ey, somo deducibios o o, parg etectos e mpoosio g la renta, s aamocio de g
cbligacidon del empleador de manteper los fondos necesanes pars e cumplmieno de se
okligacidn de page de la bomficacidn por Jesahucio v de jumlacién pasronal ™

AUMENTAR LA TASA QED 229 A) 25% PO IONEETN AL A RFENTA

A parlir de las ingresce gravablas oblanidos por saaedades constiladas amn al Couaoor. asi coma
par las sucurzales de socwcades axbiameras domciliadas en el pais v los establecimientos
permaneries de scoiedades extran aras 10 domiciliadas aplica-an la 1arifa del 25% sabra su base
imponiole,

8. ACREEDOQRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

LIn resumen de los alros pas vos corientes as como sigaa
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Cicmarmbre 3 Drziembre 31

2017 2018

Froveedo es Maoonales . -

Froveedoras de Servicics (1) 13 475 RTE

13476 B76
(7] Corraspande a cuentas par pegar comarciales por concapte da 'a campra de hanss.
NECESANGS Para la Sparacacn de atusrdt 3 S0 Qi noral 56 neganc. Sobao i meneorada

cuanla no §8 ha cong i darado i carganca nteias algures
8. PASIVOS ACUMULADOS

Ur raguman e Ios otros paseas carriantes es came sigues

g1

Dt bre 31 Dicenbre 31

20 2016

Farrcpacian de rabkajadores en las .
Llilhdadas 1.802 1 80E
855 Apore Palonai por Pagar 1.871 1971
Farndns de R&serva por Pegar 1.0 1.044
Y- TF R 4,973

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el Regisiro Cficial Mo 484 e fecha 31 de diciembre de 2004, se publicd la reforma al
Reglamento para 18 Aplizacion de |a Ley de Regimen Tr-butaric [nteme, esiableciendns que para 1=
deteminzcian del Impuesio a I Renta, Ios Precios de Trangferencia deben cumgtir el Principiz de
Fiena Cempelancia

Mediante Decrate Ejecutive Mo 2430, del 21 de diciembre da 2004 se estab'ece que los sujetos
pasivos dal Impuesia & I Rerts que realicen operacianas can pades ralacionadas de acuerdo
can &l aflicula £ del Raglamento para la Apl cacidn da la Ley da Réqumer Tribcario Inseraa.
adiconalmarte 3 su declaracidn anual de Inpueste a la Redla. presentaran en las aficinas del
Sarviop de Rentas Interngs, gl Anerg de Precios de Trarsferencia e Infarme Integral de Fracios da
Transferencia referenis g sU3 rANsaCIDres oan 8535 pares 2n Ui [ezs na mayod 8 dos masas
a afecha da axigibil dad da la daclaracian de Impugsls a la Renla da canfortudad con 1o dispuesto
on el aticulo 80 Jdel Reglamento para 2 &picamda de la Ley Qrganica oe Reqirean Triksnano
Interno. en .a forma v con el carmenida que eslablazsa la AdreamstFaadn Trbulana madiante
Resclucidn General. er fJuncion Je 05 ma&lodos v pnrcipios estabiecidos en gl misme

En |z ullima reforma del Reglamanto para la Aphcacitin de la Ley de Régqimen Trbotano Inlarno,
publicada en & Regstra Oficial Mo 209 dal B de juria de 2010, =l Art, 84 recalca que &l Anexo e
Informe [mtegral da Precias de Transierantia 54 dabe prasantar 80 un fado N mayor & 408 mesas

1
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11

comados a park de la fecha se exgiblidad Qe 13 decaracidn del impuesto & la Rema y la na
prESEMTACIDN, @5 Como la entrega incompleta. inexacta o con datos falsos podrd Ser Sancionada
20N multa de nasta LS 5.000

Para este -nfarme gonsideramos la glima resolucisn N NAC-DGERCGE 1 BO0000455 amnda poy
al Sarvicio da Rantas [1lamas el 27 de maya del 2015 dende resws va aslablacar el Conterido del
Arnaxo de Oparaciones can Parlas Relacanadas v del Infoima [nlegral g8 Precios de Transferencia

dichos irfpmes:

"Log suelos pas-vos Jol Imoussto a la Kaata que, no calando axentos de 3 ap icacd da mégimen
de precios de transferencia conforme & 1a Ley de Régimer. Tributaria Interno, dartra de un mismo
panode fiscal hayan efectusdn operrciones Son pares ralaccaadas &0 oo manta aeomalado
superor a iras millones: da ddlares da los Estades Drides da amdnca |USD 300000000 deberan
pragantar ol Anexs do Operacanes con Partas Relansiadas. Sal mantd 88 superiol a los quinee
millones de a¥ares de los Estados Unidos de Arénca (S0 15'000.330. 00, dichos sueios pas vas
deberan presertar, adicionalmente al Anexs de Qperaacnes oo Partes Relacianades, e Infarme
Intesgral de Precics de Transferenoa®

Al 31 de piciembrg de 2057, |a Compafiia si ba -~egistrado er sus resulades trarsacciones con
parias relacionadas que no superen las mantos antes cilados, gar le lants la Compafia na esta
obligada ala preseniacdn del Anaxa & Icfarme Imagral de Pracacs da Transfarancias.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Gestion de riasgos financieros- En el curso normal da sus negocias p ashwdades da Linanoamanto,
la Compania 9513 axpussla a distinios nesgos de natoralaza ‘ancara que poeden afecta Ja manera
mas o menaos significatva al valor econdmico da sus oo v activas y. en corsecwencia sus resultados.

la Tomaatigd fapeaa 00 gre organracsn ¢ da siglamas de afeormaed gamnistradns o 1=
CoranGa, que panmilen deniicar dichas ras9as  darenrinal su maghnilud. proponer madidas de
mitigacidn ejecutar dichas medidas v controdar su efectividad.

& contifuacén 58 presenta wena aafincdn de os nesges Jue anfrenta la Compania, una calegorizacon
v cuantificacion de estos rasgos ¢ una cescnocion de las medidas de mitigacian actuelmante en uso,
L HE H CdED

Riesgo de créditn.- El rigsgn de crédilo se -efiera al nesqa de que una de 1as partas incumala
on 5us abligaccnes cantractusles rasultanda an ura pardida hnaicera pard [a Compania, La
i;omparia ha adoplads la polbica de unicamanlg nyolucrarse con paTes 3venies ¥ obiener
suficientas colalarales, cuande sea apropiads. comao farma de mitigar el nesga de la pardida
financerg ocasenada por los irgumplimiantos La Compafia danicameania mealza transacaones
con personas natu-ales o entidades gua custan Son 2o misma o mejor calificaden de desgo

Adards do e ng e e s de revigdn aoregaante de g cantary aorsgs. gl las cuertas romerciales
o0r cobrar 0518n compuestas por LN namero mmpsaante de chientas distribuidos enre diversas
droas goeograficas. La evaluacion de orédite continue 52 regliza sabna la sondicidn hinanciens
Jde las cuantas por cobrar, por medic del depanamento de Cradito
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La Comparia ng mattane axposiconds de nesgo de crédita synificativas oon ningura de las
parte = o Ninguna cantrapare con caracteristicas simileras

I Riexgo on [as tagas da interds - La compaftia o larm ackves qua 9enaier ntereses, por 10
quUo s INgreses ¥ fluos de alechve cosratvas da la compatia =on indepandinclas de los
cambios en [as tasas de nlaras deol marcass
La Compatia no martensg exposicionds de riesqo de orédite sigrficativaa can ningl.n dignle

Hi. Riesgo de liquidez.- La Gerencia tiene la respansabilidad final por le gestion de hguaidez La
Gerencia he eslablecidg un margs de traba;z epropiado pera lg gestior: de igaidez de manera
que guada Mmanajar los requerimiertss de financiamiants a corto, mediars y larga plazo, as:
coms [a gaslivr da iquidaz

La Compadiia maned &l nesgs Je aquidez manten endo resarvas, facitidades financeras v de
préslams edeciadas, monigreands continuemenie 1os flujos de efaclivo proyectedas v “eales
y canc:hando os parfilas de vencim enlo de jos aclvps ¢ paswds inansisros

lv. Riesgo de capital - La Campania gashiona su capial para asequrar gqua aslard en capandad
di Conbinuar SomMc empraca en marcha migras que maxim:za al ondimenta a sus 5ocos a
través de la optmizacdn da 122 2aldas da dauda v aatrmama.

Categorias da instrumentas financieros

El datalle de los actives y pasivps finengeros manianidags por la Gempefia caoma sigua

DCizmmbre 31 Diciambre 31
o/ 2016
Aclives financieros
Coma amomizads
Efectivo y equivalente de efectvo (11 35,581 18,296
Curntas mnmercialag gor ronrar (2} 1.7 1457
50 999 20153
Pagivos Anancisros
Costa amomizads
Acreedores comerciales (3} 13,476 a7G
12,476 576
1) Ver dota 4
2] WerNola §
(3] Yoo Mola 3

Valor razonable do los nstrurmante fInanceros

I & Adminiciraciin de la Camrpan’s annsiderss qoe Ins impadtes en libree da los Arfoede y aEens
finangiergs reconackdos al cosha amarlizade s apraxan a su valar razonabla
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12 INGRESOS POR ACTIVIDADES GRDINARIAS

Un resymen de rubro fue coma sigue:

Dsciambre 31 Cimenbre 31
20T 2016

WNQrescy ﬂﬂﬁmﬂ.ﬂﬂﬂfﬂﬁ
Vanta de Henas 1.824 2032
Yenta de Fervicos 49,193 22 7TB0D
51,067 T 28 ey

13. DETALLE DE COSTOS ¥ GASTOS GPERACIONALES POR 3U
NATURALEZA

LU gelale da og aoslas, fus como sigus.

Ciciembre 3+ D-cigmare 1

20T 2015

Coela da Venlas G0 25

(] 345

Linaatang 94 105 gastos, g carrs sigus
Diziambre 31 Dhcarnbra 31
2017 201E
Gasias aperacianzies:

SUFF OO ¥ BA ARNIS A NN

BEFICICHS BOCIALES E IMMHIZACIONES - s

APCRTES A LA SEGURIDAD S0CIAL 1275
HONQRARIOS, COMISIZNES ¥ DIETA 13,3000 Q84
MANTEMIMIEMTO % REPARAL ICM 4 180 1751
GASTD ARRIENDC) 3.353 A0
PHOMOGIUN ¥ FUHLIGIDAL 1311855 440
COMBUSTIBLES #0758 G440
LUBRICANTES 111 -
GASTOS GENERALES 7.B49 2 7D=
GASTOS GESTION a9 1282
GasTis YiadE 12 25
AGUA ERGIA, LUZ. ¥ TELECOMUNI E25 ‘B4
CONTRIBLICIGN SUPER. DE EANCOS 2110 115
DEFRECIAZICN FPE Sl n3me
PROVISION INGCOBERABLES . A
GASTOS NOTARIOS ¥ REGISTRADORES - 18
MLALTAS EINTERESES L 421 -
4 OUE SE CARGA AL B
34,6058 23,033
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14. PATRIMONIO

GCapital gogjal

Al 31 de dciembre del 2017 al saptal social esta reprasantada par 2 (002 secianes, cada una tiere un
valar nominal ge LUSE dblar de los Estades Unidos 48 América

Reserva Lagal

La Ley de Compefias requere que pX 1o merss el 10% de su uwtilidad liquida anual sea apropiada
COAmo Feserva lagal hasla cus ésla coma manime alcance e 50% dei capital suscrito « pegado Esta
reserva o pdede ser distnbuida a 08 so00s excapda an cass da iquidacdn 3 la Compaftia. paio

- Y [ — - H . -
pdode sor wtlizzda prrz sheoar perdidas fulures © pars aumentar 2 canital

15. CONTINGENCIAS

La Gerencia iMforma que &l 31 ce dioamrbre dal 2077 ia Compatia na prasanta eonlinganoas
5Ign1flcati'~ras QuE pJadan afectar @ 105 2stddas NNancieros.

16. HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Con paslernondad al 21 de A cambre de 2017 v hasta la lacha da smisdn da estos aslados hinarcerms
(1 oe marZe de 20181 10 ex-sten hachos do cardcter financeso que afectan en forma significativa los
s3ldaos o interpratzcion de 05 mismos

17. APROBAGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financercs por el periods lermimado &l 31 de diciembre del 2017 han sido aprcbados po-
la Gerencia de la Compafla e 30 de marzo del 2018 ¥ seran presentadas g los sarios para su
gprobacion Fn apinion de |e Gerengig de a Compan’s, los estedes finercieras serén aprobadas po-
g Soeds s nodiicaciones.



