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CPA, HERICK CESAR HUACON ESTRELLA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los acciomistas de
GA.GA. CONSTRUCCIONES S, A

Informe sobre In auditoria de los estados financicros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de G A .G A CONSTRUCCIONES S A | que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrnimonio vy de flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables sigmificativas. Los estados
financieros correspondiente al ¢jercicio terminado al 31 de diciembre del 2018 fueron auditado
por otro auditor independiente que expreso una opinion hmpia sobre dichos estados financieros ¢l
02 de septiembre del 2019

Fn nuestra opimon, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos matenales, la posicion linanciera de G A G A CONSTRUCCIONES S A, al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus MMujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiern para
Pequenas v Medianas Empresas — NITF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
Nuestras responsabihdades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
mtorme en la seccion “responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financicros™  Somos independientes de G A.G A CONSTRUCCIONES S. A | de acuerdo con el
Codigo de Enca para Profesionales de la Comabihdad del Consejo de Normas Internacionales de
I‘tica para Contadores (IESBA) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros del FEcuador, y hemos cumplido las demas responsabihdades de
¢tica de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suliciente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion

Enfasis

Fal como se indica en la nota 13 a los estados financicros adjuntos, mediante decreto ejecutivo
No. 1017 de marzo 16 del 2020, el Presidente de la Republica del Lcuador declard el estado de
excepeton en todo el territorio ecuatoriano, para contener la propagacion del Corona virus
COVID 19 Los mercados del mundo estin expennmentando impactos economicos por la crisis de
salud. La economia ecuatoriana se ve alectada ante la recesion econdomica y la paralizacion de
actividades. La compaiia no ha podido estimar la sevendad de los posibles impactos sobre los
estados financicros
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CPA HERICK CESAR HUACON ESTRELLA

Asuntos claves de auditoria

Hemos determinado de que no existen otras cucstiones claves de la auditoria que deben ser
comunicadas ¢n nuestro IllllﬁII“L‘

Responsabilidad de la gerencia de la compaiia por los estados financieros

l.a gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados lnancieros
de conlormidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas
Medianas Empresas  NIHF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabihdad (IASB), y del control interno determinado por la gerencia como necesarto para
permitir la preparacion de los estados financieros hbres de errores matenales, debido a fraude o
error

Ln la preparacion de los estados linancieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de
la compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos
que la perencia tenga la itencion de hiquidar la compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no
tenga otra alternativa realista que hacerlo

La perencia de la compaiia, es responsable de la supervision del proceso de repore financiero de
la compania

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

l.os objetivos de nuestra auditoria son obtener segunidad razonable que los estados Hinancieros en
su conjunto estan libres de errores mateniales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Lrrores pueden surgir debido a
fraude o error v son considerados mateniales si, individualmente o en su conunto, pucden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros

Como parte de una auditorfa clectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aphcamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
prolesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria

e ldentificamos y evaluamos los nesgos de error matenial en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
respos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opimon. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion matenal debido a error, ya que el fraude puede imphceur
colusion, falsihicacion, omisiones deliberadas, manilestaciones intencionadamente erroncas o
vulneracion del control interno

CONTADOR
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CPA MERICK CESAR HUACON ESTRELLA

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean aproprados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opimon sobre la etectividad del control interno de la compaiia

e Lvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y s las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la gerencia es razonable

e Concluimos sobre lo adecuado de la utihizacion, por parte de la gerencia, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtemida, concluir s1 existe 0 no uma
meertidumbre matenial relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compaiia para continuar como negocio en marcha. St
concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requicre que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opimion modificada Nuestras
conclustones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la compaiia
deje de ser una empresa en funcionamiento

e Bvaluamos la presentacion general, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros,
imcluyendo las revelaciones, v st los estados financicros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable

Comunicamos a los responsables de la gerencia de la compaiia respecto a, entre otros asuntos, ¢l
alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de
[a auditoria

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores
De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributanias del ano fiscal 2019, sera presentado por separado, conjuntamente con los anexos
exigidps por el Servicio de Rentas Internas

[SCVS-RNAE-1257

Guayaquil, Septiembre 25 del 2020
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G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Estados de situacidon financiera

Al 31 de diciembre Notas 2019 2018
(US Dolares)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 3 21,530 13,620

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4 1,499,852 1,251,525

Inventarios 10,400 7,261

Activos por impuestos corrientes 9 127,440 156,681
Total activos corrientes 1,659,222 1,429,087
Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipo, netos 5 809,709 810,504
Total activos no corrientes 809,709 810,504
Total activos 2,468,931 2,239,591
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 7 17,447 48,383

Obligacién por beneficios definidos 8 53,436 53,650

Pasivos por impuestos corrientes 9 5,142 4,778

Obligaciones con instituciones financieras 6 264,981 -
Total pasivos corrientes 341,006 106,811
Total pasivos 341,006 106,811
Patrimonio:

Capital pagado 12 800 800

Aporte para futuro aumento de capital 1,050,000 1,050,000

Reserva legal 400 400

Reserva facultativa 78,488 78,488

Utilidades retenidas:

Reserva de capital 373,068 373,068
Resultados acumulados 625,169 630,024
Total patrimonio 2,127,925 2,132,780
Total pasivos y patrimonio 2,468,931 2,239,591
Ayt } A LT N A
/] — , 1 EARNTEAY
—3 Sctor Pérez-Ghin X
Eduardo Gonzalez Abad Héctor Péez-Gh ul’rboga )
Gerente General Coritador Genera

Ver notas adjuntas



G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Estados de resultados integrales

Anos terminados el 31 de diciembre Notas

2019 2018

Ventas netas

Utilidad bruta

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta:
Corriente 9

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio, neto
de impuestos

// '_”
(A —
Eduardo Gonzalez Abad

Gerente General

Ver notas adjuntas

(US Délares)

2,231,363 4,788,971

2,231,363 4,788,971

(2,089,787)  (4,592,745)
(18,988) (17,570)

122,588 178,656

(30,787) (44,758)

91,801 133,898
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Héctor Péez-Ghinoga |
Corﬁa@eneral v



G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Utilidades Retenidas
Aporte
para
futuro Valuacion
Capital aumento Reserva Reserva propiedady Resultados
Aiios terminados Notas pagado de capital legal facultativa equipos acumulados Total
(US Dolares)

Al 31 de diciembre del 2017 800 - 400 78,488 373,068 496,126 948,382
Aumento de capital - 1,050,000 - - - - 1,050,000
Utilidad neta del afio, 2018 - - - - - 133,898 133,898

Al 31 de diciembre del 2018 800 1,050,000 400 78,488 373,068 630,024 2,132,780
Dividendos pagados - - - - - (96,656) (96,656)
Utilidad neta del aflo, 2019 - - - - - 91,801 9,798

Al 31 de diciembre del 2019 800 1,050,000 400 78,488 373,068 625,169 2,127,925

r /__,» } g | f J 1
& £ L f ,\fﬁh“* |
(ST e }- 1T o B
§ __ g I — | Il .;‘ |; \ . .;\/ L
] A 20\ e
Eduardo Gonzalez Abad Héctor Pégez-Chingoga
Gerente General Coﬁ’t@eneral
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G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Estados de flujos de efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre Notas 2019 2018
(US Dolares)
Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes 1,983,036 4,474,446

Pagado a proveedores y empleados (1,980,771) (4,524,806)

Efectivo (utilizado) generado de actividades de operacion 2,265 (50,360)

Intereses pagados (18,988) (17,570)

Impuesto a la renta pagado (30,787) (44,758)
Flujo neto de efectivo de actividades de operacién (47,510) (122,688)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Compras de propiedad, planta y equipos (112,905) (239,474)
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion (112,905) (239,474)
Flujo de efectivo de actividades proveniente de financiamiento:

Aumento de capital - 1,050,000

Dividendos pagados (96,656) -

Aumento (disminucién) de obligaciones a corto y largo plazo 264,981 (687,613)
Flujo de efectivo de actividades proveniente de financiamiento 168,325 362,387
Aumento neta en efectivo en caja y bancos 7,910 10,225
Efectivo en caja y bancos al principio del afio 13,620 3,395
Efectivo en caja y bancos al final del afio 3 21,530 13,620
Conciliacion de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de actividades

de operacion:
Utilidad neta 91,801 133,898
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el flujo neto de
efectivo de actividades de operacion:
Depreciacién 113,700 76,475
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (248,327) (314,525)
Disminucién en activos por impuestos corrientes 29,241 (76,147)
Aumento en inventario 3,139) (7,261)
(Disminucién) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (30,936) 30,299
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 364 3,287
(Disminucién) aumento en beneficios a empleados (214) 41,286
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion (47,510) (122,688)
L s b B¥aum SA1WA
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G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018

Informacion general

La actividad principal es la construccion de todo tipo de edificios, residenciales, casas
familiares individuales, edificios multifamiliares, construccién de obras civiles para
centrales eléctricas, lineas de transmision de energia eléctrica y comunicaciones, obras
auxiliares en zonas urbanas

La Compaiia fue constituida en Ecuador el 22 de Abril del 2010, con el nombre de
G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A., regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de
duracion de 50 afios a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 07 de
Junio del 2010

El domicilio principal de la Compaifiia donde desarrollan sus actividades es la provincia
del Guayas, Cantén Samborondon Edifico CC. Global Center Piso 1 Oficina 105

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia mantenia 44 y 26 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la gerencia de la compafiia y serdn presentados a la junta general de
accionistas para su aprobacion. En opinion de la gerencia de la compania, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La compafiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopto el ddlar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacién anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco udltimos afios:

Indice de
31 de diciembre: inflacion anual
2019 (0.07%)
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%



G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2. Resumen de las principales politicas contables
Base de preparacion y presentacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas — NIIF
para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y vigentes al 31 de diciembre del 2019

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico.

Para propésito de prestacion de estados financieros comparativos se efectuaron ciertas
reclasificaciones en el afio 2018 para que sea comparativo con los estados financieros del
2019.

Nuevas normas internacionales de informacion financiera

Para la emision de los estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacion a las normas existentes de las NIIF para las PYMES, sin embargo, el IASB
ha emitido nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas
emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron
al 1 de enero de 2020. En este sentido, la compaiiia tiene la intencién de revisar estas
normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacién de bienes entre un Inversionista y su Fecha a ser
Asociada o Negocio Conjunto determinada

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la compaiiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mds cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.



G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Instrumentos financieros
Activos financieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
en los términos contractuales con el deudor. Todos los activos financieros son reconocidos
en la fecha en que se originan cuando la compafiia se convierte en parte de los términos
contractuales de la transaccidn, inicialmente a su valor razonable, mas los costos directos
atribuidos a la transaccidn, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable,
cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente al reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos para su
recuperacion se amplian mds alld de las condiciones de créditos normales; y, menos
cualquier disminucion por deterioro del valor.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El nuevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las provisiones por deterioro
basado en las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

Las NIIF requiere que la compafifa registre una reserva para las pérdidas crediticias
esperadas (PCE) para todas las cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros
de deuda no valorados a valor razonable con cambios a resultados.

La compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren o se
liquiden los derechos de cobro, es decir, cuando el deudor le paga a la compafia; caduca o
prescribe de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, los depdsitos en bancos locales

en cuentas corrientes sin interés, los fondos son de libre disponibilidad

10



G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por construccion de
obras civiles, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se clasifica en activo corriente,
excepto los vencimientos superiores a doces meses desde la fecha de situacidn financiera,
que se clasifica como activo no corriente.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compaifiia
se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccidn, inicialmente a su
costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden
a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva, cuando los plazos de pago se amplian mas alld de las condiciones de crédito
normales.

La compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando las obligaciones
contractuales se pagan o estdn legalmente dispensadas en la responsabilidad principal
contenida en el pasivo.

La compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la compaiia estdn representados por acciones que constituyen
el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

11



G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Propiedad y equipos

Los elementos de propiedad y equipos son medidos a su costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada y perdida por deterioro cuando esta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seguin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion o mejoras que representen un aumento en la productividad
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlos como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de la propiedad, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor
residual, la vida til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro del valor de los activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando

se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable.

12



G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta
o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su
valor recuperable.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente.

Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% en el afio
2019 y 2018, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

Sin embargo, en el caso que una pequeia empresa cumpla la condicién que sus ingresos
brutos anuales se encuentra entre trecientos mil y un délar y un millén de ddlares la tasa de
impuesto a la renta serd del 22%.

La gerencia evalda periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto al valor agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto,
segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que

corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.
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G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Beneficios a empleados — beneficios definidos
Beneficios a empleados a corto plazo

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con
respecto a los sueldos, décimo tercero, décimo cuarto, fondo de reserva, vacaciones
anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera
pagar a cambio del servicio conforme la forma de cdlculo de cada beneficio.

Participacion de empleados

La compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de empleados en las
utilidades de la compaifiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades.

Indemnizacion por despido intempestivo / otros beneficios por terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva legal y facultativa

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Utilidades retenidas
Reserva de capital

Representa el efecto de haber aplicado el esquema de dolarizacion en marzo del 2000. El
saldo de la reserva de capital no podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor
de las pérdidas acumuladas, o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en
caso de liquidacion.
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G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Distribucion de dividendos

La distribuciéon de dividendos a los accionistas de la compafiia se reconoce cuando se
aprueba el pago por parte de junta general de accionistas.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacion a la que la compafiia espera tener
derecho a recibir en los contratos con clientes, sin incluir impuestos. La compaiiia reconoce
los ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente. Las ventas
son reconocidas netas de descuento

Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compania tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Otras provisiones y contingencias

Los pasivos por otras provisiones se reconocen cuando la compaifiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se
pueda estimar de manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada s6lo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros
inciertos que no estdn bajo el control de la compafiia. La compafiia no registra dentro del
estado de situacion financiera los pasivos contingentes, pero informa de su existencia en las
notas de los estados financieros.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la gerencia
realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la gerencia, tales juicios y estimaciones
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativas efectuadas por la gerencia de la
compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de cuentas por cobrar a clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las
experiencias historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones
y las condiciones econdmicas y crediticias actuales. El nuevo modelo de deterioro requiere
el reconocimiento de las provisiones por deterioro basado en las pérdidas crediticias
esperadas (PCE). El incremento en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en
resultados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, planta y equipos
La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La vida util usada en el célculo de la depreciacién es como sigue:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Edificio 5 20
Magquinarias y equipos 10 10
Vehiculos 5 5

El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres y
equipos de computo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la compafiia considera remota la posibilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros resultados integrales

Los otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, sino en el patrimonio por disposicion especifica de

una NIIF.
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G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Los componentes de otros resultados actuariales incluyen cambios en el superdvit por
revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y
pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias
y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos financieros.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado de
situacion financiera y la fecha de autorizacién de la publicacién de los estados financieros.
Aquellos hechos que proporcionan evidencia de condiciones que existian a la fecha del
balance, son incluidos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance son
revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos hechos implican ajustes
materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones econdmicas que un usuario podria
tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efectivo en bancos

Efectivo en bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)
Bancos 21,530 13,620
21,530 13,620

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddélares)
Deudores comerciales:
Clientes 1,499,852 1,251,525
Total 1,499,852 1,251,525

Las cuentas por cobrar a clientes, representan facturas por construccion de obras civiles con
vencimientos de hasta 60 dias y sin intereses.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas son
como sigue:

Tasa de pérdida Pérdida crediticia
crediticia esperada esperada Clientes al 31 de diciembre
Créditos por ventas 2019 2018 2019 2018 2019 2018
(US Ddlares)
Por vencer 0% 0% - - 951,890 758,830
Vencidos:
1-60 0% 0% - - 547,962 492,695

- 1,499.852 1,251,525

5. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, propiedad, planta y equipo se formaban de la siguiente
manera:

31 de diciembre
2019 2018
(US Dolares)

Edificio 354,786 354,786
Magquinarias y equipos 477,936 390,023
Vehiculos 265,793 240,801

1,098,515 985,610
(-) Depreciacion acumulada (288,806) (175,106)

809,709 810,504

6. Préstamos

2019 2018
(US Dolares)
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 264,981 -
264,981 -
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Banco Internacional
Préstamos bancarios, corresponden a préstamo productivo
con una tasa de interés de 9.30% y vencimientos mensuales

hasta Octubre de 2020 264,981 -
264,981 -

Clasificacion:
Corriente 264,981 -
264,981 -

7. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2019 2018
(US Dolares)
Proveedores 13,155 46,219
Otras 4,292 2,164
17,447 48,383

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y servicios con plazo de hasta 60 dias y sin interés.

8. Obligacion por beneficios definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Corriente:
Beneficios sociales 31,803 22,123
Participacion de empleados 21,633 31,527
53,436 53,650
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los movimientos de la cuenta beneficios sociales y participaciéon de empleados fueron
como sigue:

Décimo Décimo

tercer cuarto Fondo de Beneficios Participacion

sueldo sueldo  Vacaciones reserva sociales  de empleados
Al 31 de diciembre del 2018 904 18,992 1,874 353 22,123 31,527
Provisiones 24,224 20,652 20,043 24,660 89,579 21,633
Pagos (23,440) (21,230) (11,874  (23,355) (79,899) (31,527)
Al 31 de diciembre del 2019 1,688 18,414 10,043 1,658 31,803 21,633

9. Impuestos
Activos y pasivos por impuesto corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2019 2018

(US Dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 127,440 154,134

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar - 2,547
127,440 156,681
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 3,280
Impuesto al valor agregado — IVA por pagar y retenciones 355 2,275
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,507 2,503
5,142 4,778

Impuesto a la renta

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por el afio terminado el 31 de
diciembre, fueron como sigue:

2019 2018
(US Délares)
Saldo al principio del afio - -
Provisién con cargo a resultados 30,787 44758
Pagos (30,787) (44,758)

Saldo al final del afio - -
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Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2019 2018
(US Ddélares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 122,588 178,656
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 560 375
Base imponible 123,148 179,031
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 30,787 44,758
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 44,758
Impuesto a la renta causado 30,787 44,758
Crédito tributario afo anterior (4,943) -
Retenciones en la fuente del afio (22,564) (47,304)
Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor) 3,280 (2,547)

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%. Sin
embargo, las compaiiias que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

En el caso de que las sociedades incumplen el deber de informar la composicién societaria
de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, se debera efectuar la
retencion del 35%

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(ii1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicado el Suplemento del Registro Oficial No.
111, donde se expide la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.
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A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:

e Se establece una contribucion tnica y temporal que serd calculada sobre los ingresos
brutos iguales o superiores a un US$ 1MM en el ejercicio fiscal del 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta tnico, y se pagaran
para los ejercicios fiscales del 2020, 2021 y 2022 en base a una tabla progresiva que
vadel 0.10% al 0.20%. Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario,

ni como gastos deducibles para la determinacién y liquidacion de otros tributos.

e Régimen impositivo para microempresas, este aplica la tarifa del 2% sobre los ingresos
brutos del ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de
las actividades empresariales. Las microempresas deben cumplir segun lo establecido

en el COPCI.

e Dividendos al exterior pagados a sociedades y personas naturales extranjeros, estardn
gravados con el impuesto a la renta y sujeto a retencion en la fuente del 10% o 14%

(Paraisos Fiscales)

e Se elimina la obligacién del pago del anticipo del impuesto a la renta y lo determina
como un pago voluntario que serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal anterior menos las retenciones en la fuente efectuadas en el mismo

ejercicio fiscal.

e Para las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a US$100,000 solo
podréan deducirse los gastos personales relacionados con salud por enfermedades

catastroficas, raras o huérfanas.

e A partir de 180 dias desde la publicacion de la Ley, los servicios digitales se

encontrardn gravados con la tarifa de IVA del 12%.

e Impuesto Unico a la Renta. - Los ingresos obtenidos de actividades agropecuarias

podran acogerse a un impuesto Unico, cuya tarifa sera:
— Del 0% al 1.80% en la venta local
— Del 1.30% al 2.00% para exportadores

e Impuesto Unico a la Renta para el banano, se modifican las tarifas fijas de la siguiente

forma:
— Venta local: del 1% hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas.

— Exportacion: 3% del valor de la facturacion de exportacion, restando el precio
minimo de sustentacién o el precio de compra pagado por el exportador al

productor si este fuese mayor al precio minimo de sustentacion.

e Hasta el ejercicio fiscal 2022 se aplicardn las siguientes tarifas del ICE a las fundas

plésticas:
1. Ejercicio fiscal 2020: USD 0,04 por funda.
2. Ejercicio fiscal 2021: USD 0,06 por funda.

3. Ejercicio fiscal 2022: USD 0,08 por funda. A partir del ejercicio fiscal 2023, la

tarifa ICE aplicable a las fundas plasticas serd de USD 0,10 por funda.
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10. Instrumentos financieros
Gestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la compafiia, corresponde a financiamiento con los
accionistas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
de la compaiifa. La compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la compafnia no tiene una exposicion importante a los riesgos de
tasas de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La compaiiia
realiza sus operaciones principales en doélares de los Estados Unidos de América,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

24



G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

La compafifa mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez

La compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la compaiiia es mantener una continuidad de fondos.
La compaiifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la compaiiia, y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo.

11. Gestion de capital

La compafiia administra su capital de forma de asegurar la maximizacion de los resultados
para los accionistas, lo cual le permite continuar como negocio en marcha.

12. Patrimonio
Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00 y se distribuye como sigue:

Al 31 de Diciembre del 2018, la composicion accionaria es como sigue:

% de Acciones Valor
Accionistas Participacion Nominal
Gonzalez Abramowicz Gonzalo 34% 272
Gonzalez Abramowicz Beilo 33% 264
Gonzalez Abramowicz Maria 33% 264
100 % 800
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13. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2019 y el 25 de septiembre del 2020 se produjeron eventos que
en opinién de la gerencia puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

El dia 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) a través de su
Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a
los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas.

Mediante decreto ejecutivo No. 1017 del 16 de marzo de 2020, el Presidente de la
Republica del Ecuador declara “el estado de excepcion por calamidad publica en todo el
territorio nacional, por los casos de corona virus confirmados y la declaratoria de pandemia
de COVID-19 por parte de la Organizacién Mundial de la Salud, que representan un alto
riesgo de contagio para toda la ciudadania y generan afectacién a los derechos a la salud y
convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacién de emergencia sanitaria para
garantizar los derechos de las personas ante la inminente presencia del virus COVID-19 en
Ecuador”.

Dentro de las principales acciones tomadas a la presente fecha se incluye:

e Restriccion al derecho de libre circulacion y reunién excepto para casos especificos.

e Restriccion general de circulacion de vehiculos y personas.

e Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e internacional.

e Suspension de la jornada presencial en el sector publico y privado, excepto para los
sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia vial, sector
exportador y toda su cadena logistica, prestacion de servicios bdsicos, provision de
alimentos, provision de medicinas e insumos médicos, industria y comercio de cuidado
y crianza de animales, sector financiero, servicio consular.
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G.A.G.A. CONSTRUCCIONES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 25 de septiembre del 2020 (fecha de emision de los estados financieros) no ha sido
posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacién y la
severidad de la reduccién de sus ingresos u otros efectos adversos que podrian originar el
brote del virus COVID-19.
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