ITALICADESEGUROS ECUADOR S.A. AGENCIA
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dotares de E LA

1. ENTIDAD Y OBJETO SOCIAL

ITALICADESEGUROS ECUADOR S5A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS , es una sociedad radicada en el Ecuader. Su domicilio principal se encuentra
en la ciudad de Quito, Avs, Patria y Amazonas Cofiec, Piso 16 de esta Cludad

El objeta social de la Compafila se basa en las aclividades de agentes y comedores de
seguros (intermediarios de seguios) que venden, negocian, elc.

Vigencia' La Compaidia tiene una duracion hasta el 18 de noviembre del 2034
Situacion Legal: Activa,

2. BASES DE ELABORACION

21  Declaracidn de cumplimiento.- Los estados financieros individuales
adjunios de la Compafia. han sido preparados de scuerdo a las Nommas
Internacionales de Informacikdn Financiera para Pequedias y Medianas
Entidades [(NIIF para Pymes), conforme a los parametros cuantitativos y
cualitativos y demis requerimientos establecidos por la Supsrinfendancia
de Companias dal Ecuadaor.

2.2  Moneda Funclonal.- A menos que S8 indigue lo contrario, todas las cifras
presentadas en los estados financieros individuales de la Compafia y sus
notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ammérica

2.3  Bases de Preparacion.- Los estados financieros de Compadia, han sido
preparados de acuerdo con & k& Morma Intemacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por 18 Infemational Accounting Standards Board IASB (por sus
siglas en Ingkés), requiare el uso de cierfas estimacicnes contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en & proceso de
aphcackn de las politicas contables

& continuacion se describen las principale s politicas contables adoptadas en
la preparacidn de estos estados financieros ndwviduales, tal como jo
requiere la seccion 35 de la NIIF para Pymes, estas politicas han sido
disefiadas en funcidn de las normas vigantes al 31 de diciembra dal 2018,
Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a lodos loa periodos
gue se presentan;

2.4 Efectivo y equivalenies de efectivo.- incluye aguelics activos linancers
liquidos, depdsilods o inversiones financieras licuidas. gue se pusden
transformar rapidamante en efective en un plazo inferior o tres meses
desde el inicio da la inversidn
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2.5.5

Propiedad y aquipo

Medicion en o momenio del reconocimiento.- Las parlidas de
propiedades ¥ equipos se miden inicialmenta por s2u costo. El cosio de
propiedades ¥ squipd comprende el precio de adguisicidn (valor de la
factura) despuds de deducir cualguier descusnto o rebaja del precio, e
inciuir los aranceles de mmportacion v los iImpuesios no recuperablea, as
como cualquier coslo directamente airibuible a la ublcacién del active an ol
lugar ¥ en las condiciones necesanas pafa que pueda operar de la forma
prevista por la administracion

Medicion posterior al reconocimiento; modelo del cosfo.- Las
propiedades y equipo medidos de forma posterior al reconocimiento inicial
s reqestran al coslo menos b depreciackon acumulada y el imporie
acumulado de |las pérdidas  por delerioro de wvalor. Los gastos de
reparaciones y mantanimiento se imputan a resultados en &l periodo an
que se progdusen

Método de depreciacion y vidas ufiles.- El costo de propiedades y equipo
@& desprecia de acuerdo con el mélodo da linea recta. La vida (lil estimada,
valor resajual y mélodo de depreciacion son revisados al final de cada
periodo. siendo o efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospeciiva.

A continuackdn se presentan s vidas oliles usadas en el calculo de la
depreciacidn para cada categoria de propiedad y equipo

Tipo de Activo Vida Util (afos)
Edificios e instalaciones 20
Maquinaria y Hermamientas 10
Muebles y Ensenas 10
Equipos de Computacin 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propledades y equipo - La utiidad o perdida que suna
del retim o venta de una parfida de propiedades y equipd &5 calculada
como la diferencia entre ef precio de venta y el valor en libros dal activo
reconocida an rasultados.

Cuando el valyr segun libros de un aclivo es mayor qué su monlo
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por delenors oe Ios aclvos Se TeQsiran Como
gasto en los resultados de la Compafia

Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, la
Compafila evalla los valores en hibros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna

perdida por deteron.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no han existido cambios e&n las
estimaciones de vidas ltiles de propiedades y equipos
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Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediastamente en
resullados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la perdida por delenons como una disminucidn o wn
incrementio en I revaluacion

Activos Intangibles.- La compafiia registra como intangibles aquellos
actives cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espara
obtaner beneficios scondmicos futuros, comprende principaimeanta licencias
de programas informaticos adguiridos,

Medicion en ol reconocimiento inicial- Los intangibles se miden
inicialmente por su costo. El costo de estos activos comprende &l precio de
adgquisicion (valor do b factura) después de deducyr cualquier descuenio o
rebaja del precio, @ incluir los aranceles de imporiacion y los impuesios no
recuperables, asl como cuakyuier cosio drectamente atribuible a |a
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarnas para que
pueda operar de la forma prevista por la adminiatracién,

Medicion posterior.- los elemenios de intangibles posterior al
reconocimiento inicial se contabilizaran wtilizando el modelo del costo, este
modelo es un mélodo contable en el cual los intangibles se registran al
coslo menos la amonizacon acumulada posterior ¥y menos las pérdidas
acumuladas por deteroro de valor.

Amortizacion de Intangibles.- La amortizacién es determinada, aplicando
el métoda lineal, a razédn de un 20% anual La amortizacidn de cada periodo
se registra con cargo al resultado de coda periedo ¥ se calcula en funcion
de los afios de la vida Ootil estimada do los intangibles

Inventarios.~ Los inven. wios se regisiran al costo o su valor nelo realizable,
el menor. Los cosios mcluyen ol precio de compra mas los coslos
adicionalés necesarios para traer cada producto a su actual ubicacion y
condicidn, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valar
neto realizable a8 ol precio de venta esfimado en & ranscurso ordinano del
negocks, menos o8 cosios estimados para realizar a venta. El cosio de los
Inventarios es determinado utilizando &l método del costo promedio.

Los inventarios on (rdnsilo se presentan al costo de las facturas mas ofros
cargos relacionsd o8 con las imporiacionss,

Loz imventanios incluyen una provisidn para reconocer perdidas por
obsolescencia, a cual es determinada en funcidn de un analisis de ia
rotacién y posibilidad real de venta de los mismos.

Impuestos.- El gasto por impuestes a la renta representa [a suma del
impuesto comente (causado) a la renta por pagar cofriente y @l impuasto
difarida.

La Compafia registra el Impuesio a la Renla sobre la base de la renia
liquida imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento

Impuestos comientes.- Se basa en la ulilidad gravable (tributana)
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registrada duranta al afio. La utilidad gravable difiere de ta utilidad contable,
dobido a las parlidas de ingresos o gaslos Imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia
par concepto del impuesto comente se calcula ulifizando las tnsas fiscales y
leyes tributanias aprobadas o a8 punto de aprobarse en ka fecha del balance
de situacion, comespondienie al ejercicio presente y a cualguier ajuste a
pagar o a recuperal nativo 3 ejercicios anlencres.

Impuestos diferidos.- & reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
on el resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una
fransacciin o sucoso que o reconoce fuera del resultado ya saa en olro
resullado integral o dweclamenta an @l pafimonio nelo, En esie caso, el
mpuesto también s¢ reconoce fuera del resullado; o cuando surgen del
registro nicial de unn combinacion de Negocios

Provisiones.- Las provisiones son reconociias cuando:

« [TALICADESEGUROS ECUADOR S.A. AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS,, tiene una obligacién presente ya
sea legal o implicila, como resultado de sucesos pasados,

« Es probable que vaya a ser necesara una salida de recursos
econgmicos para hguidar la obligacicn;

= [El mporie sa ha estimado de forma hable,

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se
BSPEra sean necesarios para liquidar la obligacidn usando la mejor
istimacion

Beneficios a emploados

Beneficios definidos: Jubllacidn patronal y bonificacion por
desahucio.- Comesponde a kb provision para jublacion patronal a la que
tienen derecho los empleados y rabajadores que hayan cumphdo 25 afos
de servicio 0 mds, o que cumplieren ese liempo en forma ininterrumpida
dentro de la Compafila, 0 cuando en ese instante rednan los requisitos
necesarios, de acuerdo con la legislacin laboral ec uatoriana

Las provisionés para jubilacion palranal sa miden aplicando el Matodo de la
Unidad de Crédilo Proyeciado. Las ganancias y pérdidas acluariales que
surgen de los ajustes basados en la expenencia y cambios en los
supuesios acluariales se cargan a los resultados del periodo en el que
surgen.

El reconocimianto de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado
integral se reflejan inmediatamente an las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la ulilidad o pérdida del pariodo.

Participacién a trabajadores.-La Compafila reconoce un gasio y un pasio
por la participacidn de los trabajadores en las utiidedes que genera la
Comparnia. Esie beneficio se calculs a la tasa del 15% de las ulilidades
liqudas de acuerdo con disposiciones legales

Reconccimiento de ingresos.- Sa calculan al wvalor ragonable de B
contraprestacion cobrada o por cobrar, fenendo en cuenta el Imponeg

ii i -
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eslimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda olorgar

Prestacion de servicios.- Se reconocen por referencia al estado de
terminacion del confrato, El estado de terminacion del confrato se determina
&n funcidn de la prostacion del servicio,

Gasfos.- Los gaslos se registran al costo histdrico. Los gasios se
reconocen @ medida que son incurnidos, independientemants de la fecha en
que & haya realizado ¢ pago, ¥y se regisiran en el penodo mas cermcano en
&l que 88 conDoen

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los
aslados financieros no &8 compensan o8 aclivos y pasivos, tampoco los
ingresos y gaslos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requenda o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
da la esencia de la transaccibn.

Los ingfesos y gastos con origen én ransacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contempla la posibiidad de compensacidn y [
Compafia bena [a inlencién da liquidar por su imporle nelo o de realizar &
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
niglos en resullados.

instrumentos financieros.- Los activoa financienos y o8 pasivos financieros
s& reconocen cuando la Compadia pasa a formar parte de las disposiciones
cantractuales del inatrumento. Se miden inicalimente al valor razonable.

Los costos de transaccion gue son direciamente atribulbles a la adquisicion
o amisitn de aclivos v pasivas (distinios a los activos y pasivos financienos
designados al valor raronable con cambio en los resulindos) 2& agregan o
aducen del valor razonable de los activos 0 pasivos financieros, cuando S84
apropiado, al momanto del reconocimianto imcial. Los coalos de transaccssn
diractamente alribuidas a la adquisicidn de activos o pasives financieros
designados al valor razonable con cambio en los resullados se reconocen de
inmedialo en el resultado dal pariodo

Actives financieros.- Los actives financeros se clasiican dentro de las
siguienies calegorias

Activos fimancieras &l valor razonable con cambios en 03 resuifados
Corresponden a aguellos adguiridos oon el objetivo de beneficios a cono
plazo de s vanaciones gue exparimenian en sSus precios o con BuUs
diferencias exislenies entre sus precios de compra y venla

Aclvos financiaros disponibles para la vanla

So incluyen aguellos adguiridos gue se manliens con propdsito de
negociacion y que no son calificados comao invarsion @l vencimiento

Actwvos financieros manferdos basta of vencamsemno

Corresponden & aguellos actives cuyos cobros son de monio fijg o

N —
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datermnabie y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo
Documentos y cuentas por cobrar

Corresponde principalmente aquellos deudores pendientes de cobrar, por
servicios prestados, 58 contabiliza inicialmente a su valor rezonable, menos
la provision de pérdidas por deteroro de su valor, en su valor, @n caso gue
enigla evidencia objeliva de la incobrabilidad de los impores gue s8
mantienen por cobrar, segun los términos onginales de astas cuentas por
cobrar. En la medicidn postenor, no se uliliza &l método del interés efectivo,
dado que k& recuparacidon de estos salkdos es generalments de muy corlo
plaza,

Lo provisidn para detenoro de cusntas por cobrar se estima con base a lo
eslipulado en la normativa ributaria local, vigente a la fecha de preparacicn
de los estados finoncieros. Las pérdidas por delenioro relacionado @
cusntas incobrables sé registran como gaslo en el estado de resullados

Método de fa tasa de interés efectivo.- El método de la tasa de interds
efectivo es un método de cilculo del costo amortizado de un instrumento
linanckio v de imputacidn del ingreso financiero a lo largo del pencdo
relevante. La asa de interés efecliva &5 la lasa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar eslimados
{ncluyendo comisidn, punlos basicos de inlereses pagados o recibidos,
castos de transaccidn y otras pnmas o descuentos que astén incluides en el
cilculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiro o, cuando s adecuado, en un penodo mas corto,
con @l importe neto en libros en el reconocimignto inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre Ia base de |a tasa de interés efectiva
para los instrumanios de deuda diEtinlos a log activos  financieros
clasificados al valor razonable con cambio en o5 resulindos

Deterloro del valor de activos financieros.- Los aclivos financieros
digtintos a aguellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son aprobados por delerioro de valor final de cada periodo sobra
&l cual se informa, Un active Gnanciero estard deleriorado cuando exisia
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia dé UNO 0 Mas eventos
quée hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros astimados del actvo financiero se han visto afectados

Para lodos los olros actives financieros, 1o evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

+« [Dificultades financieras significativas del emisor o del abligado: o

# Infracciones de s cldusulas conimciuales. tales como mcumplmenios
o moras en &l pago de los intereses o el principal; o

« Es probabla que el prestatano anire en quiebra o on olra forma de
reorganizacicn financiera; o

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financiaras.

Para cierlas categorias de activos financieras, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deternioro no ha sido evaluado individualimente. y
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a5 evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la svidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deleriorada
se podria 8 experencia pasada de la Compafia con respecto al cobro de
kos pagos, un incrementio en e nimero de pagos alrasados en la cartera
que superen &f pariodo de crédido promedio de 90 dias, asi como cambios
aobservables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con & iIncumplimiento en los pagos

Para log activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
parlida por detarioro de valor es la diferencia entre el importe &n libros y al
valor presente de los flujos fuluros esiimados del activo, descontados a la
lasa de interés efectiva ongmal del activa financiero.

Baja en cuenta de los Activos financieros.- La compafia dard de baja

unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de

efectivo del activo financiero, o cuando se transfiere de manera sustancial

:s w y vantajas inherentes a [a propiedad del activo financiero a otra
ant :

FPasivos Financleros.- Los instrumentos de dewda son claslficados de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual como @l wvalor
raronable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros

S clasihcan como pasivo comienfe a meénos gue la Compafia fenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menas 12
meses después dé la lecha del estado de situacidn financiera,

Otros pasivos financieros.- Los ofros pasivos finencieros  (incluyen
préstamos y a8 cuenias por pagar comerciales y olras) se miden
posteriorments al costo : nortizado usando el método de [a 1asa de interés
efectiva.

Baja de un pasivo financieros.- La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si y solo, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compadia, La diferencia entre el imporie en libros del pasivo financiero
dado de baja y In contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en el
rasultado del pariada

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La adminisiracidn de
la Compafila consdera guo los imporfes on [ibros de 105 8CivOs i pasivos
financiems meconocidos al cosfo amartizads en los esfados hnancieros se
aproxaman & su valor razonable

Aplicacion da Normas de Informacion Financlera nuevas y revisadas
gue son mandatarias efectivas on &f afio actual - La aplcacion de las
nievas normas y revisadas no han tenide un impacto material en las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financierms.

Nuevas Normas Fecha de aplicacion obligatoria |
NIC 19 Beneficios a Empleados 1 de enero de 2018 1
NIC 16 Propiedad, planta y Equipos | 1 e enero de 2018

as T aa
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| NIC 38 Activos Intangibles 1 da @naro de 2016
| NIC 34 Informacion Financlera
ntorasedis ] 1 de enera de 2010

NIC 1 Presentacion de Estados | = :
Financleres | 1 de enero de 2018

NIC 19 - Beneficios a empleados.- La enmienda aclara que la
profundidad del mercado de bonos corporgtivos de aita calidad se evalia
sobre la base de la moneda en que @8l denominada la obligackon, an lugar
del pals donde se encuentra la obligacion. Cuando no exisla un mercado
profundo para bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, sa deben
uhiizar las lasas de los bonos del goblerno. Esta enmenda s8 debe aplicar

prospectivamente.

- NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables do
Depreciacion y Amortizacién. Estas modificaciones aclaran el principio de
la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos reflejan un patron de oblencion de
benaficios econdmicos onginados por la explotacidn de un negocio (def cual
forma parte el actvo), mas que los beneficios acondmicos que 58 CONSUMEen
por &l uso del active. Por tanto, no se puede deprociar la propiedad, planta y
equipo utilizando e mélodo de depreciacidn de las unidades de produccion y
soio puedes ublkzarse e&n muy bmitadas circunsiancias para amortizar los
acivos intangibles. Estas modificaciones se aplicaran prospecivamente para
los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, aunqua
se puaden aplicar anlicipadamenie. No se espera gue eslas enmiendas
tengan un mpacto para la Compafila ya que la Compafila no ha utilizado el
metodo basado en unidades de producckdn parn depreciar sus aclivos no

comenies

- NIC 34 Informacion Financiora intermedia.- La enmienda pclara qua
las revelaciones intermedias requeridas deben estar ya sea en los estados
financiercs inlermedios o incorporados por referencia cruzada entre los
esiados hnancieros inlermedies v donde quiera gue 28 ncluyan nfomMmacon
financiera intermadia (por ejemplo, &n los comentarios de @ gerencia o en &l
informa da riesgos) La otra informacion denfro de la informaciaon financiera
intermedia debe esiar disponible para los wsuanos en las  mismas
condiciones y al mismo bempo que los estados financieros intermedios. Esta
enmienda 88 debe aplicar refroactivamente.

Mo se espera que estas modificaciones tengan un impacto @n los estados
financieros de la Compafia

- NIC 1 - Presenfacidén de Estados Financieros (Iniciativa de las
Revelaclones).- Las modificaciones a la NIC 1 Presentacidn de Estados
Financieros aclaran, on |ugar de cambiar deé manera significativa, loa
requerimienios existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran’

i. Los requenmientos de la matenalidad en la NIC 1.
il. Que los rubros especificos a presentar en ol estado de sikuacion

financiara y el estado de ganancias y pérdidas y otro resultado integral
i
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pueden dMgregarsa,

i, Que las entidades tienan flexibiidad en cuanto al orden &n que se
presentan las notas a los estados financieros.

iv. Que la participacién en el OCI| de entidades asociadas y negocios
conjunios que se conlabikbcen ublizando &l mélodo de parbicipacidn debe
ser presentados en su conjunto en una sofa finea, y clasficados entre
aquelias partidas que serdn o no posteriormente reclasificados al estado

do ganancia o pérdida

Adwionatmante, las enmiendas aclaran los requenmientos que aplcan
cuando se presentan sublofales adicionales en el estado de sluacion
financiera y ol estado de ganancias o pérdidas y otro resultado Iinlegral. Eslas
modificacionss son efectvas para penodos anuales gue cCoOmMBNZan & paryr
del 1 de enaro de 2016, permitiéndose la aphcacion temprana. La Compaiia
s gncuentra analizands el impacto da la NIC 1 y planea adoptar |a nueva
narma en la fecha efectiva requerida

Normas nuevas y revisadas emitidas ain no efectivas.- La Entidad no
ha aplicado

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existén ceras
normas, enmisndas @ mlerpretaciones a las normas ya existentes que adn
no son de efectiva aplicacién y que no han sido adoptadas por la Compania.

La Compadia no adoptd las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuacion, dado que su aplicackin no es exigida al cierre del periodo
terminado &l 31 de diciembre de 2016

; e - T T
| obligatoria
"n"F "m i 1 de enero de 2018
NIF 18  Ingresos | = i
provenienles de contratos 1 de enero da 2018
| con clientes

‘l'rmFu Amendamientos | 1 de enero de 2018

- NHNF 9 Instrumentos financieros (version final emitida en julio de
2014) Clasificacion y valuacion (“NIF 97).- Establece los lineamenios
relncionados con la clasificacion y valuacidn de |08 activos y pasivos
financieros, la contabilizacion de pérdidas de crédito esperadas en los
actvos financiercs y los compromisos para extender crédito de la entidad,
asl como los requenmientos asociados a la contabilidad de coberturas. y
reemplazard a la NIC 38, Instrumentos financieros. reconocimenta y
valuacion (*NIC 397) en su totalidad. La NIIF 8 requieré reconocer un activo
financiero o un pasivo financiero, solo hasta el momento en que la entidad
es parte del conlraio de dicho instrumento. En el reconocimiento inicial, la
entidad debe waluar &l activo financiero o pasivo financiero @ su valor
tazonable, miés o menos, en el caso de un actvo financiero o pasivo
finmnciero no reconocido a valor razonable a través de los resuitados, kos

-
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costos directos de Iransaccion asociados con la adquisicidn del activo o la
amision del pasivo, @ Incluye una categorla de activos financieros a valor
razonable a través de fa wliidad (pérdida) integral para inslrumeantos de
deuda simples. En relacidn a los requerimientos para medir el deterioro, ka
MNIIF 9 elimina &l limite establecido por la NIC 39 para el reconocimiento de
una pérdida de crédito. Bajo el modelo de deterioro en la NIIF 9. no es
nacesano que deba ocurrir un evenio de crédito para que s reconozcan las
perdidas de crédito, en su lugar, (@ entidad debe reconocer las pérdidas de
cridilo esparadas, y los cambios en dichas pérdidas de crédito esperadas a
través del estado de resullados. En relacion o las actividades de cobertura,
la NIIF 9 alinea |la contabifidad de coberuras més estrechamante con la
administracion de riesgos de la entidad con base en un modalo basado en
principios. No obstante, el IASB permilirh a las entidades elegir la politica
conlable de aplicar los requerimienios de contabilidad de coberturas de la
NIIF 9, o bien, seguir aplicando los requerimientos de contabilidad de
coberfuras existentes do ki NIC 39, hasta gue el IASB finalice su proyecio
de contabilidad parn macro coberturas. La NIIF 9 es efectiva a partir del 1
de enarc de 2018, permiténdose su aplicacon anticipada. Si una entidad
elige aplicar la NIIF 8 anticipadamente, debe aplicar todos los
requearnimientos de la norma al mismo tiempo,

- NIF 15 ingresos de contratos con clientes (emitida en mayo de
2014).- Bajo la NIIF 15, una enfidad reconoce ingresos para evidenciar a
transferencia de bienes o senvicios prometidos a los chenles, por un monia
que refieja la contraprestacion que la enlidad espera ganar a cambio,
siguiendo un modelo de cinco pasos;

Pasa 1! |denlificar el (los) contrato{s) con el chente, reflsjado por
acuerdos entre dos o mas partes que crean derechos y obligaciones
exigibles;

Paso 2 identificas los entregables dentro del c ontralo, considerando que
& un contralo incluye promesas de ranslenr disinlos benes y senvicios
al chente, dichas promesas son distintos entregables y deben
contabilizarse por separado;

Paso 3. Determinar el precio de la transaccidn, representado por al
manta establecido en el contrato que la empresa espara que sa ha
ganade & cambio de la transferencia de los bienes y servicios
prometidos al cliente,

Paso 4: Distribuir el precio de la transacciin a los entregables dentro del
contrato, sobre la base del precio de venta relativo individuaiments
consderado de cada ben o sanvicn promebdo en e contrato ., y

Paso 5. Reconocer ingresos cuando (0 en la medida que) la entidad
satisface los enlregables, mediante la transferencia al clente de los
bienes y serviclos prometidos (cuando @l cliente obtiene control del bien

o Senvicsn),

Un entregable pusde ser satisfecho en un punto en e tiempo (cComunmente
en promesas de entregar bienas al cliente) o durante un penodo de tempo
{cominmenta en promesas de preslar servicios al cliente). La NIIF 15
incluye requermientos de divulgaciin para proveer informacidn inlegral
respecio de la naturaleza, monto, periodicidad e incertidumbre de los
ingresos v los flujos de efectivo resultantes de los contralos de una entidad
con sus chentes. La MIF 15 reemplazard (odas |as normas axislentes para
wi iy =
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el reconocimiento de ingresas. La NIIF 15 es efectiva a partir del 1 de enero
de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipeda considerando cierias
revelacones adicionbes

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacion de ta NIIF 15 en
&l fulura puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los
astados financeros adjunios y sus revelaciones. Sin embargo no es posible
proporcionar una eslimactdn razonable de ese efecto hasta gue un examen
delaliado haya sido completado.

= NiIF 16, Arrendamientos {emitida en enero de 2016).- Define un
arrendamiento como un contrato o parte de un contrato que confiere al
arfendatario el derecho de usar un activo por un periodo a cambio de un
pego, y el arrendatano dirige el uso del activo identificado durante dicho
parodo, En resumen, NIIF 16 introduce un solo modelo contable para los
arfendatancs gue requiesra e reconocss, para lodos los arrendamientos con
un plazo mayor a 12 meses, @ menos que el activo subyacente sea de poco
valor, activos por al “derecho-de- uso® del acfivo subyacente contra un
pasno financiero, delerminado por &l valor prezente de los pagos futuros
galimados bajo el confrato, con un solo modelo en el estado de resultados
en el cual el arrendatario reconoce depreciacidin por el derecho-de-uso @
interds por el pasivo financiero. Los armendatarios deben presantar, ya sea
en @l balance general, o en las nolas, los activos por derecho-de-uso
soparados de obmos aclvos, asi como los pashvos por armendamienios
separados de olros pasivos. La MIIF 18 &3 efectva a partir del 1 de enero de
2019, permitiéndose su aphicacidn anlicipada considerando cierios
requanmisntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financeros indaiduales de acuerdo a la Norma Inlemacional
de Informacion Financera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gaslos
informados. Las astimaciones y supusstos relevanias son revisados por la Administracion
de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente an este proceso
conlable, los mesullados reales pueden difenr de los monios estimados por 18
Adhminishracit

En |a preparacion de los estados financieros individuales se han utilizado estimaciones takes
oMo

Evaluacitn de posibles pérdidas por detenoro de determinados aclivas.
Vida (il y valor residual de los activos tangibles
Calculo del ingreso al ciernme del ejercicio con base al avance o lerminacion de
los servicios prestados de auditoria al final del ejercicio economiico
Constitucion de las provisiones por beneficios a empleados
La necesidad de constituir provisiones y &n el caso de ser requeridas el valor da
las miamas.
= Recupsrabilidad de los activos por impuestios difenidos

Estas estimaciones se realzan en funcidn de la mepr informacion deponible sobré kos

hechos analizados.
- -
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Deterioro de activos.- Una pérdida por deterioro se reconace por la cantidad por la
curl @l monto en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su
monto recuparable.

Los aclvos no financieros como propiedad y equipo sujelos a depreciackdn se
someten a pusbas de delenoro sempre Que algun suceso o cambo en las
circunatancias indique que el valor en ibros puede no ser recuperable. Para revisar
5l los aclivos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia premero
analiza s los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se estableca los siguientes paramelros que deben considerarse:

* Disminucion sighificativa del valor de mercado del activo;

« Cambios significativos adversos para la empresa en & enlomo
tecnoldgico, comercial, econdmico o legal en que opera o en o mercado
al cual esta dwigido ef activo;

# Ewvidencia sobré ln obsolescencia o dafo fisico del activo;

« Cambios significativos con efecto adverso an relacion con @l grado o con
la forma en que ol activo se Usa O 86 BEpEra Usar, y

= Evidencia, que indica que el rendimienio econdmico del activo es o sera

peor que lo esparado

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, Ia Compadfia no ha registrado pérdidas por
detenors de sus activos

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de
lag provisiones para obligaciones por beneficios definidos

Estimaciones de vida dtiles de propiedad y equipo.- La estmacion de las vidas
uliles v el valor residual 58 aéfechian de acuerdo & lo mencionado en la Nola 2.5.3.

impuesto a la renfa diferido.- La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuesios diferidos, considerando que todas las diferentes entre el valor en libros
y |a base tnbutaria de los activos y pasivos sa ravertirdn en el futuro,

4. EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 el saldo en equivalentes de efectivo se compang
COma skgue.

2016 2015
Caia, Bancos 1.157.29 1.367.64

Total 115728 1.367.654
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Al 31 de diclembre del 2016 y 2016 de las ventas por Servicios y Bienes se los realiza o
chentes, con una politica de cobro de no mas de 30 a 80 dias. Estas cuenlas por cobrar
no devengan inlereses, &5 como sigue:

2018 2015
Cusnias y Documentos por Cobrar Chentes Comentes
Relacionados Locales
Relacionados Del Exterior
Mo relationados Locales 1.247 62 361021
Mo relabonados Del Exterior - -
1.247 62 As10.21
Otras Coentas vy Documentos por cobrar Comentes
Accionislas Locales . -
Accionistas Del Exterior - -
Relacsnados Locales . 175,86
Relaconados Del Extenor - &
Mo relacionados Localss - 186777
Mo retacionados Del Exberior . -
204383
(-} Provisian cusntas incobrables " .
Creddo tributano a favor del sujeto pasivo RENTA 458,54 100.32
Total 1.704,46 5.754,16

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los saldos de las cuentas por pagar y olras
cuanlas por pagar son como shgue:

2018 2015
Cuentas y Docuwmantos por pagar proveedores
Larmentes
Ralacionados Localas -
Relacichados Exteriar - =
Mo Relacionados Locales B31.5T 66,00

Nﬂﬂ'll-lwl?ﬁ!l Ehﬂ'-!"_ﬂ"l'
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Otras Cuentas y Documenios por pagar proveedores
Commenles

Acoonisias Locales J.BE.TOD
Accionistas Dal Exterior -
Relacionados Locales =
Relacionados Del Extenor
Mo relaconados Locales

Na redacionades Del Exteror

3.869,70

Farticipacan frabajadorss por pagar del ejercicio .

Oblbgacspnes con & IESS 188,74 ]
Oos pativos comenias . 5322 04

4.900,01 5.388 94
7. IMPUESTOS
7.1 Impuestos ala renta reconocido en los resultados

Fesultado neto antes de parlicipacidn trabajadores & 109132
impuesto @ la renta :
15% partipacion a irabajadones =
Utiliiad antes de impuesio a la renls e E
Mis Gasios no deducbles locains 530,10 125 3
Menods: Amorizacitn perdda irbutaria afios areriones

ImpuBsio a la renta causado 258 46

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacidn devengada por concepio de

benaficios definides fuaron realizados al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 por un

aciuaro independiania.

8. SEGMENTOS OPERACIONALES

Los segmenios operscionales estdn definidos como los componentes de una
Compafiia, sobre las cuales la informacién de los estados financieros y es evaluada
permanenie por la Administracién, quien toma las decisiones por la asignacion de
los recursos y evaluacion del desempefio. La Compadia opera con un segmenio

thrile.
ax |l w=
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8.1

811

8.1.2

B1.3

Gestion de riesgos financieros y de operacion.

La Compafiia ha identficado y considera que estdi expuesta a distinlos
nesgos propios por la actividad en que opera, que pueden afectar de
manaia mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, an consecuencia, sus resultados.

Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de ferceros de cumplir con sus
obhgaciones financieras con la Compafia, generando posibles pérdidas.
Dentro de las partidas expuestas a esle rinsgo se distinguen;

Ei nesgo de incobrabilidad a clienles comerciales de la Compafiia es bajo,
toda vez que gran parte de las ventas que son a crédilo no van mas alld de
ios 90 dias plazo, v del histonal de recuperacion, la Admenistracion esbma
que @l fiesgo de crédito es minmmo,

Rieago de liguidez

Esle riesgo esta asocado a la capacdad de la Compafiia para responder
ante los compromizos nancienos adquindos, v a su capatcidad para jecutar
sus planes de negoclos con fuentes de financiamiento estables, al respecto
la Compafia histdricamente genera flujos de fondos positives, como
producto del crecimiento de los margenes brutos del negocio. manteniendo
un flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas
sus obbgaciones.

La Administrecion analiza periddicamente con I8 mvision de los saldos
disponibles en las cuenlas bancarias, asi como la recuperabilidad y la

wigencia por antigbedad de su carlers

For otra parie la Compaflia estima gque ¢ grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de invarsion,
establecidos en sus presupuestos de operacidn aprobados por los
accionistas.

Riesgo de capital
La Administracidn gestionada a su capital para asegurar que la Compafia
estard en capacidad de continuar como empresa an marcha mientras que

maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la oplimizacion de los
saldos de deuda y palrimonio

— %=
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9. PATRIMONIO

9.1  Capital Social.- El capital suscrito y pagado consiste en 51.000,00 dolares
conformado dae |a siguients manera.

ACCIONISTAS 2016 2015
Eivira Di Malla Vespa B0, 00 500 00
Canefila Fevess Di Mella 500 00 500 00

9.2 Reserva Legal.- La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10%
de la uliidad anual sea aproplado como resarva legal hasta que ésta como
minimo alcance & 50% del capital soclal. Esta reserva no es disponible
PﬂldﬂmhdMHMﬁuﬂmm:ﬂmmm:u
1o ad.

0.2 Utilidades retenidas
Los resultados acumulados seguirdn registrados en esa cuenta

10.INGRESOS

Los ingresos de achividades crdinanas de la venla de blenes se reconocen cuando
& enfregan los bienes y han cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades
ordinarias s& miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
nela de descuentos asocindos ¢ impueatos.

El datalle de los ingresos or narios por los pariodos terminados al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 son los sigu ntes:

2018 2015
Prestacicnes locales tarifa 12% y 14% 18,399 66 20,091.88
Ganancias por reversidn de ubiacion patronal =
Oiras rentas &5.18 =
Total 1I-A-EE-.E 20,081.88

11.COSTOS Y GASTOS

El detalie de los costos por los pericdos terminados al 31 de dickembre del 2016 y 2015
50N los siguienies:

2016 2015
Loslas 561857
Gastos de Administrackn y Ventas 22,954 08 13,441,809

Total 212.954,05 19,060,556
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12.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros individuales de ITALICADESEGUROS ECUADOR S A. AGENCIA
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS., por el affo terminado el 31 de diciembre de
2016 seran aprobados de manera definitiva en Junta General de Accionistas de acuerdo a
lo dispuesto por la Superintendencia de Companias del Ecuador,

ADRIANA CIENERDS
CONTADORA
1708114747001

. .



