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ING. COM. CPA. ROBEATO RAUIZ MAZTINI

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionisias y Junita Diractiva da:
ASISMED 5.4, AGENCIA ASERORA PRODUCTORA DE SEGURDS

Opinign:

1

He suditsdo los estados financieros gué se acompatan de ASISMED B.A. Agencls Asesora
Produciora de seguros oz cuales incluyen el Estado do SHuaclin Financiera al 31 do dsciembra
de 2018, ¢l Estado de Resuliada [negral, of Estade dé Cambéos en el Patrimonio y ol Esfado de
Flujps de Efectivo por el afg terminads a esa fecha, asi como &l resumen de polilicas de
contabilidad significalivas y oiras nolas axphcateas.

En mi opinidn, los estadss financieros anles mencionados présantan razonabisments an todos los
aspocioe significatvos, |8 sfuacidn linanciera de ASISMED 5.A. Agencia Asesora Productors de
saguros al 31 de diciembre de 2018, los resullados de sus opiraciones, |a evalugidn del
patrimanic y el fluje de efective por el afbo ferminsdo en esa fecha, de scuerda con Mormas
Intermacionales de Infarmaciin Financiera = MIF.

Fundamenios de opinidn;

Wi msoria fus eleciusda de acuerdo con Mormas Internacionalos de Auditorfa - MNIA. Mis
responsabilidades do ncuerdo con diches Mormas se describen més adefants en la seccidn
Respongabilidades del suditor en relacidn con ka ASISMED 5.A. Agencis Asesora Producion de
seguros de conformidad con bs requarimientos de dica gue son apicables & mi audiona de ko
Estndos Fmmancercd on Ecuador y he cumplido ki demas responsabilcades de élica de
conlormidad con esos reguernimeenios, Considersmos gue le evidencia de audilosin que he
obtenido proporciona uns base suliciontes v apropiada pars expresar mi opneda de audioria,

Responsabilidades de la direccidn y de los responsables del gobierno de la entidad en relacidn
con los estados financieros:

4. La mominisiracidn de ASISMED 5.A. Agencia Asssora Productora de seguros 24 iesponsabie

de |8 préparacion y présentacion razonable de los esiados financieros adjuntos de conformided con
Mormas Infemacicnales de Informackhn Financiera - NIIF y del control inlemo gue k2 Adminisiracidn
congicene Necesano para parmitir (8 preparscidn de estados financieros bfbres de distorsiones
significativas debida a fraude o arror,

En la phéfaisracion de lod estados fmantiercs, la Admimnisiracion e responsable de la evaluscitn de
Iz capacidad de W Compafia de confinuar como empresa en marcha, revelando segin
coffesponda, ks asunios relecionados oon la emprega on funconaméenta v uiizands ol principss
contablea de empresa an marcha, excapto s la Adminiglracion tene b intencion de lgudar fa
Compaiila o de cesar suUs Operacionos, o Hen no exista oirs allemativa realista

Los responsabies de bn Direccidn de la Compadia ASISMED S.A. Agencia Asesors Productora
de seguros son regponsables de b supenvision del proceso de inlormecion fnanciers de la
Compafiia,



Responsabllidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados linancieros;

7.

kg cbjglivos son oblener una seguridod razonable e gue los edlados FNancens 8N 5U COMRUNiG
wetan liies de incomecosin maledial debido 3 frauds o error y emild un informe de auditona Que
confiens mi opinidn, La seguridad razonable s un allo grade de segurided, pero no garantize que
ung audiloria realizada de acuerdo con Mormas Inbernacionalkes de audiora - WIS gempra detects
ung Ingorreccidn malerial cuando exigte, Las incorraociones pueden deberse a Iraude o emor i 88
conaidaran materiales, &l indhvidualménts o de forma agregads, pusde preverse mionablements
s inflyyan en las decisiones econdmicas que los usuBins loman basindoss on los estados
Franceos

Inferme sobre otros requerimientos legales v reglamantarios:

B. Du acuerdo con el articulo No. 102 de la Loy Orgénica de Régimen Tributario Intema y of ariculo

Mo 278 do su Reglamenio de apleacidn y con base o I Resoluctn Mdmenn NAC-DOERCGC1S-
0003218 (Mormas elaboracion de Inlorme de cumpliméento tribulano y anexos | emiida el T do
julic del 2016 por el Servicko de Renins Internas SR, el Auditor Externo debe emitli un Informa
sobra ol oumplimients por parte de ABISMED 3.5, Agencia Asesors Productors do seguros do
cigrtas obligaciones irbufanas por ol afo a termings &l 31 de diclembre dol 2018 y sobre ia
informacion suplamaniaria que requiaren las aulorklades ributanras y que debs ser preparado por
hMmdemmmm ol Senvicio de Ranias Inkemas y qui
dele Ser adpmiads @l seferdo informe sobre cumplimssnio de  obigeciones  iributarias,
conjuniamente con o formulans denominade Siktema de Dderencias de Informes de Cumplimianio
Tribuiario, ol cual aurge de |la compllacitn de clertos datos preparacdas por la Comgaiia. La fechs
de pregentacion de deho informe 88 hasta el 31 do julio del siguisnts ejerciclo fiscal al gue
comeaponda la informacidn. Dicho Informe de cumplmisnto de cbligacionss Tribularias serk
Smilico poF Separadc.

Ing. Cam, CPA Robarto Rulz Mazzin
Auditor Extarmo
Ho. SC-ANAE-Z -B54

Giuayaguil, Febrero 5 de 2019

Guayaguil: 8 de Oclubre 424 yﬁnqu;rlm MurarE F;uu 11 Ode, 1702 PEX: qm;.i.m



ESTADD DE SITUACION

ENUSS COUARES

31 de dickombre
I ACTIVO |_MNota 2018
Activa Corriente;
Elacilvo y eguivalanie del stectivo 8 2,586, 78
Agtvas Financieros L1 &8.587. 718
Sarvicios y olfos pagos anticipados T 1.200.00
ACThiDs por impussiog comenies 8 91,637 64
161,018.16
Aglivo No Corrisnle;
Propledades y equign, nato # 1,084, 00
1,064.00
Total, Activo 166.109.18
| PASIVO ¥ PATRIMONIO )
PFasivo Corrienta:
Cuenlas y documenios por pagar 10 607 5T
Obligaciones con ntitusiones financiras 11 30.048.25
Otras Dbligaciones Correnies 12 27,701,855
T8,.255.37
Pasivo No Corriente:
Cuanins por pagar 13 20,975 48
20,976.48
Total, Pasive 86,231.83
Patrimonia:
Capiial 16 1,600.00
Resarva Legal §.240.88
Fesulindos Acumulados 56,501 26
Resultsdo del penoda 553518
60.8TT.33
i
Total, Pasiva v Patrimonia 161,754,886

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financleros




31 de diclombre

| INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | Nota 2018
Ventas do Bienes y Servicics 43524049
435,240,
ASTO ACTIVIDADES O A5
Gastos Adminigiratives y Ventas -2k, 36521
Gastos de Venla =184, 13636
Gasios Financiarog -1, 188 91
Otnos Gasios 1212748
=431 B01.86
Resultado de Operaciones 13.438.53
I~} Parficipactn Wabajadones -2 578
Resiultado antes de impussto & ia renta 1142275
(-} Impuesio a la renta corriente -5, 887,56
Ganancia [Pérdida) neta del periade 5.535.19
mmum RESULTADO |
Total, del Resullado Integral B.Ba5.18

Ver politicas de contabilidad y notas o los esiados Nanceros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD

ENUSSOOLARES

11 de diciemibre
Hota 2018
jos de efectivo procedentes (ulilizados) en actividades
___te operacidn
Cobroa de venias de bianes y prestacion de servickos 403,053,562
Pagos a proveadoies por el suminisirg de baenes ~4A47 D034
Flujo de efectivo neto procedente de (ulilizade en) <38,946.82
actividades de operacion
8 dé electivo procedentes (ulilizados) en actividades
de Inversion
Adguislolones de propledades, planta v squlpos .
Flujo de efectiva nelo de {utilizade en) actividades .
de inversion SN
1 Flujos de efectivo procedentes (utilizados) en actividades
de financiacion
Aumano de capital BOD.OD
Dhblignciones bancaran 30.438.07
Flujo de atective nelo procedentas (ulilizado) de
aciividedes de financiacion 3,23907
Incremento neto (disminucion) del efective y equivalentes -7, 707.75
al stective antes dol electo de los camblos
Electivo y aquivalenies sl electvo al mscio 10,297 51
Efactive y equivalentes al eleclivo al final it B o
Ganancia [Pérdida) antes de 15% Parlicipacion e 1343853
a la Renta
| Ajustes por parlidas distintas al sfectivo |
Apugto por gasto de deprociacidn y amortizaciones -
Apatn por gasto do pariiclpacidn frabajadores -2, 016,78
Apusia por gasto de impuesto a la renta -5, 58756
distintas al electivo -7,903.34
[ Cambios en aclivos y pasivos —1
jincremanto) Disminucién en Cuentas por cobrar Cliantes 9,155.80
tincremanta) Disminucidn en Diras Cuantas por Cobras -36,985%.47
Incramento (Disminuckng an Cuentas por Pegar 4,218,563
kncramente (Disminucidn} an Ciras Cusntas por Pagar ~12.429.81
Cambios en Aclivos y Pasivos =44, 482.00
Flujos de Eleclivo Procedenies de
{utilizados en) =3B,245 82
actividades de Operacion

‘Vlar politicas de conlabllidad y notas en los estados financleros



ASISMED 5.A. Agencia Asesora Produciora de seguros, La compadia fus domiciliads por s
Supermigndencia de Bancos y Seguros mediants Resolucitn 5B5-DTL-2013-T24 ol 02 de oclubre
de 2013 & inscrita en ol Regisiro Mercantll del Cantdn Samboronddn el 15 de Moviembre da 2013,
a la fecha cusnta oon un capdal suscrils de US § 1,600.00 dividido en mil selecientas accionos
ordinasias y pominglivas de (LSS 1,00) cade una, La compafila tene por objeto principal dedicarss
a las actividades de agentes v corbdores de seguros (Intermediarios de seguros),

Los estados Snancioros ndviduales s& Fan elborado de acussdd 3 o requenmienic:s do ks
Hommas inlemaconaies de informacsin Financera para Peguefias y Medianas Entuiades (NIIF pars
PYRAES), emiticias por of Consejo do Mormas inlemacionales de Conlabilidad [IASB). Estas polificas
han sido disofindas en funcidn & las NIF vigentes al 31 de diciombre de 2018 y aplicadas de manara
unitorme an odos los ejercicios prosentados en aslos eslados nandioros,

21 Bases de preparacin

Los pressnigs esiados financieos de B Compafia &l 31 de dicembre del 2018 han sdo
preparados oo acueido con las Normas intemasonales de Informacion Financiona para Pequedias y
Medianss Entidadas (MIF para PYMES), las gue han sido adopiadas en Ecundor, y represenian la
adopcion inlegral, explicita y sn roservas de las relendas normas internacionales aplcadas de
manera undorma en los ejercicios que se presentan, Los estados financiaros da la Compania han
gidn preparadon de asuerdo con of pringipio del costo hisidroo,

La preparacién oe los eslados nanckercs de acuerdo con MIIF para PYMES requiere o uto de
cerios estimados contables criticos. Tambidn requeere que ka Administracitn ejevza su jicio en el
proceso oo aplcaciin de lzs polilicas contables de ta Compania Las Sreas que imvolotran un
mayor grado o8 juicio o complejidad o dreas on lad gue los supussion y estimados son
significalivos para kos estados financieros se describen en i Mota 4.

2.2 Moneda funclonal y moneda de préesentacion

Las partidas &n log estados financieras de [a Compadis g8 éxpresan en la moneda del ambiants
econdmice primario donde opera la enbdad (moneda fescionall. Los estados financeros &8
supresan on dblanes esisdounsdenses, que &5 k2 moneda lencional y la moneda do presentacein
de la Compahia.

2.3 Etectivo y equivalentes de efective

El afectivo v aquivalenies de eleclive comprenden el elecivo disponible, depdsiios a ka vista an
bancos y oiras inversiones de coro plazo de ala bquidez con vencimientos orginales de hasta res

2.4 Activos y pasivos financienos

La Compania clasficas sus activos finencleros en 3 categorias: "activos ¥ pashos financieros &
valor razonable & fravés de gananclas v pérdidas”, *aclives vy pasivos [NAnckros a su costs
amorizade” y "Bofivos v pasivos financieros a su gosts menos deleriors do valod”. Al 31 da
diciembre del 2010, la Compafla sdlo poseia activos y pasivos financiarod en la calegoria de
“présiamos y cuanias por cobear y pagar’. Le clasdicacsin depende dal propdsilo para al cual e
adquirieron o8 Actvos v pasivos financieros, i3 Administracion deferming la dasificackdn de sus
actives y pashvos financiercs o la lecha de =u reconocimenio inicial Lad compres y ventas



nonmales de aolives v pasios nancierss se recondoin 4 la fecha de compra o liguidacidn, os
daair, la fecha an la gue & actha 88 adquindo o entregado por la Compafia,

2.5 Cuenias y documenios por cobrar Clientes

Les cuentas por cobrar son impones debsdos por chenies por wentas de servicios realzados on el
curso normal del negocio, por ko taNte son actvos financkeros no dervados con papos fjos ©
determinables, que no colizan en un Meércads aclivo, Aquelas parbidas con VENGimienio Menas &
12 meszes g clasifican como aclivos corrientes en el Estado da Situacidn Financiara.

Los deudoresd comdarciales, se deben confablizar ncislmonie 3 su valor raronable, reconocndo
un resullado financkens por ol perodo que Mmedis enire IU MBCONDCETIENEC f I8 VBTN pORtENIoN,
&5 decyr 8 su coslo amoriizado, En ¢l caso especilico de los depdores comesciales, se apld por
utilizar ol valor nominal, lensgndo en cusnta log corlos plazos de cobranza (menores & 90 dias) gue
maneja la compania,

Adicionalmente g realizan estimaciones sobre aguellas cuenias de cobro dudoso sobre |a base da
una rivision objetiva de iodas las canbdades pandientos 8l final de cada pariodo. Las pérdiclas por
deleronn relalvas 3 crédilos dudosos se regisian on o Estado de resulindos integrales on ol
plriodo gue S5 producen.

&8 Deterioro dé aglivos

Dolerioro de activas no financlaros

La Compafia ovalla snualmente la existencia de indicadores de deloron sobre actives no
comantes. Si exisien indicadores, i Compania estima of monio recuperable del acivo deleroeado,
Las pércidas por deteriors cormesponden al monto en el que & valor en libros del activo exceds a
gu valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
qué e obtendria e su venta o su vakor en uso. La Administracion ha realzado loa andliss
parinentes v conpiders que no B8 han producido avenbes gue indiguen que sus activos no
corfigntes sgniicathvos no podrian rMouperarse & su valor an Borog,

Deteriore de aclivos financieros
Activos valuados 8 coslo amomizacs

L Compania evakis al final de cada periods s hay avidencis objeliva de delerons de un aclive
linanciero o grupo de activos lnanchercs. 30 exste datafions de un active Rnanciero o grupa de
asthves Bnancieros |a pérdida por debedlers se reconcca solo & hay evidencia obigbva de detarian
coma resullads e uno o mES evenios que ocumeron dospuds del reconocimionio inicial del aclivg
{un “evenio de pérdida”) y gue ef evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
esfecive esimados del activo Bnancieno o grupo de activos financieros que puede ser aslimado
conlablemanta,

El mants de la pérdida se mide coms |a diferencia entre ol valor en libros do los sclivos y al valor
prasente de log futuros fujos da efectivo estimados desconiados a la jasa de inleras alactive
original del asthve financiero, El valor on libros ded aciivo se reduce y ol monio de la pérdida so
feconocs en Bl esthis de resultados inlegrales. Si, en un perioco posteron, & monko de la pérdica
por detenorg dieminuye y dicha dieminucion e relacions objefivaments & un evenio que haya
peurrids despuls 8 que se reconocid dicho deteriono, 88 reconoce en &l &ttado de resultados
megrakes (s revensidn da la plrdida por deterions praviaments reconoeids,

La Adminiatractn ha realizado koa andlisis perineniss y considera qua no &8 han praducido
eventos que ndiquen que sus aclivos inancierss significallves no podrian recuperirse a su valor
on libros.



4.7 Propiedades, planta y equipo
Las propisdades, planta y equapos de la compania 52 COMPonen do equipos de compilitacibn.

Lag propisdades, planta y equipos s& contebillzan por U costo histrico mencs su corfespondiante
depreciacion, El costo histénoo incluye los gasios direciaments alrbubles a la adguisicidn y
sonsiruccion de los elementos.

Lod coslos posteriores se inthuyan en ol importe en Bbros dal Bellve o $e reconocen como un Belive
soparads, segin comesponda, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos luturos
asocisdos con los elementos wayan a fuir a la Compahin y & coste del elemenis pueds
deleiminarse de forma fiable, Bl imporie en libros de k& pare sustiuida se da do baja
conipblements, reparaciongs Mayores se achwan, y ol resio de gasio por FEpATRCIONES Y
mantsnimienio se carga a la cuents de resullados duranis o &RITCo Fanciens en Quik B8 IRCUTe
o ol mismo.

Los terrenos no $e deprecian, In depreciacion se caloula usando ol método lineal para asignar la
dilerencia entre el coste de los activos ¥ sws valores residuales durants fas vidas Oliles oslimadas,
qui e Indican a continuasidn,

s Equipos de compulaeidn y software 3 afog

El valor residusal v la vida OBl deo los activoz ze revisan, y ajusian si s necesanio, &n i lecha de
cads balance, La compania ha determinads un valor regidual cere pars sus Propiodades, plants y
oo,

Cuands &l importe en Hbros de un BEIVD &5 Supanor & sU Impoie recuperable esfimado, Bu iImpore
on ibrog g8 reduce de forma inmedista hasts su importe recuperable (Mota 2.8,

Lag pérdidas y ganancias por In vents de propiedad, plants ¥ eguipe se caloulan comparando (o
ingrasca oblenidos con el Importe an libros y se reconocen an la cuania de resultados daniro de
“Oirag [pérdidasigenanclas = natas®,

28 Cuanlas por pagar comarciales

Las cusiias por pagar son oblgacones de pago por bénet 0 senvicios adoguindos en ol curss
normnl de los negicios reconocidos al valor nominal de las facturas, Las cusntas por pagar se
clasfican como pasivos commantes, ¥ Genen vencimisnios monores & 12 meses conlados desds la
fecha del estads de siuacidn financkra, de ko contrario sa présanian como pasivos R Corfanios,

2.8 Cosles por intereses

Los costes pof merasas lEII'III'I|'I'I y especificos S8 reconocen direclamania en resulladss
Integralis an of ajercicio en que s inagurre an alios.

2.10 Impuesto a las ganancias

regisiradas dirsclamente en @ palfimonio, en cuyo cagd o olecto de impussio s8 recoNOCE
tarmbidn &n palrimenio,

fa) impuesls a la renta corments

El impussio a la renta corments &8 calcula sobre la renta gravable del afic utlizands tasas
impositvas promulgadas & ka lecha del estado de sifuackin fnanciera, y que en ésie afo oe del
25%. Al 31 de diciembre de 2018, d& acuerdo con la Loy Orplnica para la reactivacidn de La
econgmia, lortalecimiento di |8 dolariracidn y modemnizacidn do b gasion financess, publcada an
ol Rogistro Oficial No. 150 1l Suplemento el 2T de diciembre de 2017,

il



{b) impuesic a la renta dierido

El impuesto & la renta diferido es agusl que la Companis sipera pagar o recuperar en ol fuluro por
las diferencias temporarias enlre o valor en iires de los aclivos ¥ pasivos y SUS cmespondmnies
bases tributaras. Los activos y pasivos por imouestos dilerdes son peneralmenie reconocidos por
todes las difeencins lemporarias y son calculados o las tneas que estardn vigonies a la fecha en
que los pasivos seeEn pagades ¥ 108 Bolivos sean realizados.

El Impoesio o la renta diferido sa provisiona en su lolakidad, por el método del pashvo, sobre las
diferencias Iemporales qua surgen enire las bases Wibutarias de actvos y pasivos y Bus
respectivos valores mosiados on los estados fmancwros. El impuosio a la renta dilerido e
delenming usando (asas ibutarias o han sdo promulgadas a la fecha del estado de sRuacion
financiera ¥ que 88 espora serin aplicables cuando el iImpuesio a la renta diferido activo se realics
ol impuesio & In renta pasive &5 pague,

211 Benaficlos o empleados
jal Participacidn de los trabajadores 8n \as utiidades

El 15% de la viilded anual gue 8o debe reconooss por conceplo de participaciin laborsl on lns
utifidades &8 iegisirado con cango a los rosultados del ejarcicio en gue s& devenga. con base &n lis
gumas por pager exigibles, Al 31 de dicembre do 2018, la compatia regisira el monts de LSS
2.015.78 por eale concepto.

(b} Beneficios delinides: fbilacidn patronal

El cosio de oa beneficics definidos (jubllacion patronal) 8 delerminado ulilirando o Malodo dae i
Umickad o Créciio Proyectada, con valorssiones actuariakes realizadas al Gnal de cata perioda. Al
31 de diciembre da 2018 2 Compatia no ha provisionads valor aiguno por concepho.

[z] Bensficioa por larminacidn de contraie: bonificacion poy dezahucio

El coste de kos banedlcios por terminacian de contrato (bonificacidn por desahucia) es determinado
ulilizando of Métods de la Unidad de Crédilo Proyectada, ¢on valoraciones RChuliisles realizadas al
final de cada pariodo. Al 31 de delembre de 2018 la Compafiia no ha provisionado valor slgung
por concaplo.

212 Provisionas

Las proviziones ga reconacen cuando i la Compadiia tené una obgacidn pradenia, ya sea legal o
implicita, coma resullado de evenios pasadcos, (i) es probakhe vaya a ser necesana una sakda de

reowsos para bquidar k3 obbgacidn v (#) & monio 8 ha esiimads de forma fisble, Lot montos
ICONOCEIoSs COMD prowvision son i megor estmaciin 08 I Administraciin, & s lecha de cieme &b
o8 gsiados FNAnCHNDs, de o dotembolzos neckearss pem hguidar la sblgaesin,

No exizten a la lecha da cieme de loa &slados financleros incerbidumbres qué deban reconaceris
COMmo provisiongd,

213 Reservas por valuacion

De acuedo a la reschscitn Mo, SCICLCPAIFRS.G.11.007, e establoce ol deating que se dark &
los saldos acresdornes de las cuening reserva de capial, reserve por Aonaciones, resecva por
wluacsn o supsrivl por revaluacién de inversiones, resultidos acumuladod por adepcion primien
vz de las NIIF Complsiaz, entré cirae,

2.14 Reconocimienio de ingresos por actividades ordinarias

Los ingrescs ofdinanos se wvaloran por ol valor rezonable e la contrapresiacién recibida o & reciby,

y representan los impones a cobrar por ko bienes vendidos, netos de descusnios y dewolucionss,
Los ingresos ordinarios 58 reconocsn cuando e ingreso w0 pusde meds con labilided, & probable
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qué ka2 enfidad vays & recibir un beneficio econdmico luturo, cuands 88 ha iransfeniso lodos los
nesgos v benaficios de los produstos de (3 compadla v cuando B0 alcancen dolerminades
pondicienes para cada una de las acilvidedes de la Compania gus se descriiban & continuascian:

Ingresos por Senvicios

Los ingresos pof serdicinE 52 necdhopen cusndo B ocimpafia ha entregado los senicios a ks
clignies, ¥ no hay ninguna obligacién incumplida que pusda alectar a la aceplacidn de los Borvicios
por parle dal clhanle,

215 Coslos y Gastos

Los costos y gastos se regatan ol coslo, esios S0 meconocen a medida en que so incumen,
Independientements de la fecha en gue so realza o pago. de acuerdo a loe lineamientos de la base
conieble de acumulacién (devengo) en la Seccidn 2 de les NIF para las PYMES “Concepios ¥
Principios Generakes”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
11 Faclores de riesgo Fnanciers

Las activiciades de ia Compafia In exponen a una variedad de resgos financiercs: riesgos de
mercadn (gue comprende & los resgos de procio ¥ insa de inferds), fesge de crédilo y radgo oe
hguedez. El programa general de administreckin de resgos de la Compafila 28 consenira
principaimants an o impredecible de los mercados financiéros v trata de minémizar polencisles
alecins adversos on &l desampafio linanciar de ka Compadia.

(m} Rissgos de marcado
La Compania no mantiens fesgos de mercads,
(bl Ripsgo de endoifo

El resgo do cridio por su nakuralera, &8 un nesgo inherenie, gue s bien debe controlarse nunca

. ‘esio dado por & nd pagoe de factuss o page fuera de bempo de las mismas, Sin
embargo de acusrde &l modelo de negocio de la empress para reducirlo contamos con diferentes
conticies, ks curles Mencionamos & continuacion:

« Ravigitn de clenies de acusrdo A las politicas de crédin (evaluacidn cradilicia: copaciaad de
pago, garantins, eic.) y cobranzas [comilés de cartera y ldcnicas de cobranzas) mas efectivas,
acores 3 las ofrecidas por & morcado, v para cada bpo de clente canal.

#  Andlsis mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un seguimiento evoluthve para
la tvma de decislonss adecuadas y soportadas,

« Mesoramiento conlinug de log procesos inmersod &0 las politicas de crbdito y de cobranzas
(soparte tecnoldgico y herramiantas disponibles).

fe} Riesgo de Budder

Confimuando con el modele de negocio y factibilidad inlems gue manejn |a ampresa se sdminisim

In Bquidez tomando en consideraciin los siguientas punios.

» Elaboracitn y apllicacidn de politcas, procadimiantos, manuales de cobranzas clarss que
parmitan un mejr geguimienta dal crédito oborgado, & raves de wna edirectura adminisiralia
descantralizads que [a soparbe.

# Haborscidn y sndliss monsual d8 indicadores que permiflan evaluar fa gestda en
doterminados procesos.
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4,

3.2 Administracién del desgo de capital

Continuando con &l modelo de nagaalo ¥ lactididad Inteme que manaa I emgresa se adminksira
ol resgo de capital lomendg en consideracion log siguientes puntog.

* Sa razan honrontes de retomno e capiltal de cono (mencres & 1 nho). medano (ente 1y 3
afog) y largo (mis de 3 afios) plazo gue permila valorar por un mayor valor econdmico & la
@Mpress.

s Parimos dé |a identidad que relacions al retorno de capital con on relomos de aothos y
pasivas.

13 Estimacidn de valor razonable

Para fines de detarminar el valor razonable de un aclivo o passo fimanckeno puede aplicarse alguna
da Ins siguientes [erarquias de madicibn:

v Precios de colizeckén (no ajustodos) en mercados acivos para actives o pasivos idénlicos
{nivvel 1).

= [nfprmacitn disfinta a precsod doe Soliracion incluidos &n &l nived 1 gue 56 pusda confirmian pisra
&l sclivo 0 pasivo, ya sea dirsciamente (precios), o Indirectaments [que se deriven de precios)
{nivel 2).

= |ndormmacikhn sobre el valor pregente de los flujos fuburos [nheed 3).
Al 31 de diciomnbra dol 2018, b Compafila no poses slemonios a ser medidos a valor razonable.

ESTIMACIONES ¥ APLICACION DE CRITERIOD PERSOMNAL

La Compafifa elechia estimacionss y supuestos respecto del futuro, Las estiimaciones conlables
rafultantes por delenacion muy pocas veces saran iguales a los resulisdos males.

Estas osfiimacionés se realizan en luncién de B major miormaciin disponible sobre los hechos
mnalizedos. En cualkguler caso, a4 posibls que aconlecimiantos que pusdan tenar lugar en @l fuluno
pbliguen a modificarias en |os prdximos epercicios, lo que se realizaria, en su caso do formae
prospectiva, Lag principales eslimacionss v sus supusslos se presentan & eontinuacitn;

fa) Impuesios

Ls determinacdn de ias obligacionss y gasics por impuesics requiens de inferpretacionss & fa
logislacién tributana epliceble. La Companla coenta con asesoria profesional &n matera inbutara
al momento de lomar alguna decislén sobre asuntos irbwierios, A pesal qgue la Adminigirasion
considera que Bul palimacones an malara tributads gon prudentés y consarvadoras, padrian
axiglir discrepancins con b adminigiracién inbutaria en s inferprefacidn de normas que reguierEn
da ajusies por impussios an el fulurg,

(&) Dodgscionss por benelicios por felinos del parsonal

El valor presente di las obigacionas por planes de péndidn depende di un ndmers de laclores
quo pe delerminan sobre bases aoluarales usando un ndmers de supuestos. Los supussios
usadas al determinar el cosio nels por pensiones ncluyen vna tasa de descuento. Cualquiss
cambio en estod supuesios tendrd impacto en el valor an libros de la obligacidn por planes de
pensidn,

La Compafia delermina la tasa de descuento apropinda al final de cada afo para delerminar e
valor presents de las luluras salidas de flujos de eleclivo eslimadas que Bo prevd se requeriid para
cancelar |as obligaciones por plangs de pensidn, Al determinar esla iasa de desausnio, la
Adminisiracion consldera las lasas de Inlerés de bonos corporativos de alta calidad que s
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denominan en la moneda en la goe los beneficios & pagardn y gue liensn plazos e vancimssnio
similares o gue S0 aproxnan & los plaros de las respectivas obbgaciones por planes de pengdn,

Otros supuestos claves para establecer |es obligacssnes pod planes de pensidn se basan en pare
@n las condiciones actualas del marcado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO

La composicetn de esta cuanta al 31 de diciembre de 2018 a8 como sigus:

(1) Corresponde principalments a valores en cajs ¥ en bancos naclionabkes de sxtraccidn inmedinia,

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de e3ia cusnta al 31 de diciemtve da 2018 e2 como sigua:

31 de diciembre

ane
Cuentas por Cobrar Cherntes 57.799.39
Ciras cusrias por cobrar 1127764
Cusntas por Coorar Empleados 210,73
69.587.76

- BERVICIOS ¥ PAGOS ANTICIPADOS

La composicion de esta cudnis &l 31 de dicembre de 2018 88 como pigue:

31 de diciembre

Fril)
Anlicipe a provesdores 1.200,00

—e i

1.200,00

La compogicidn do esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 &4 como sigua:

1 de diclembre

2018
Crédite Tributario Impuesio al valor agregads 8,697,508
Crédito Tributasio Impussio a | Renla 21,940,086

91,637.64
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Equipos do compuimcisn

Menos - depreciacion acumulada
Total al

Movimisnio:

Saldos al 1 de enero
Adiciones (Bags), netas
Deprecsacitn del afio
Saldos al 31 de diciembre

31 de dickembne

2018
1.084,00
1.094,00

TN

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Sobtwegiro Bancana
Tarjetas de Crédio

I de diciemibee

24.77d 53
15.173,72

—

1.084,00



12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Composicion:
31 de diciembre
a8
Impussio o IVA ¥ Rslenciones por Pagar 10.952 29
Impuesio & la renta por pagar E.BET BB
Partcipacién Trabajadores 2M&,78
Oblgaciones con el IESS 1.577.96
Benalicios socisles y sueldos por pagar 7.267.98
7.mm
13. CUENTAS POR PAGAR
Comporiicitn:
3 de diciembre
2013
Anficipos do chentes 20.5976.40
— 0
4. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acusrdo a lo indicado en ol Codgo de Trabajo vigents, In comparia debe distribur enire sus
Hoedas antes ool Impuesic 2 & Renta, En ol presenis
ojerocio scondmico se determing & valer de USE 2,018.78 para sar digtribiido enbre sus

15, IMPUESTO A LA RENTA
La provisidn ded impuests 4 la Renta para el afo 2018, se cakould previa conciliacidn tribulasa gn
base ol 25% sobre B ublidad despuds del 15% pama lbd neba@adores, o mpuesio cavsado USE
588756 menng lao refenciongs electundas en ¢l presents afo USS 1043360, se detimind ol
monto & favor de LSS 4.546.04

16. CAP[TAL SOCIAL

A1 31 de dicsembre dal 2018, |a cormpatia mantiene e capllal por un vales de LSS 1,600.00

Alsivar Cluzmdn Aharg Andoés LSS and 00 L
Paratta Echeverria Johanna Elizabath = ___B0O0.0O 50%
US 1,600.00 10056

17. AJUSTES ¥ RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por o afo ferminado 31 de diclembre del 2018, han sido reclasificados
para queé &u presentacion esté de acuards con disposiciones amilidas por la Superintendencia de
Compaftias, Valores vy Seguros - BCVE.

Entré @l 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emislén de esie nforme (Febrero D5 del
2018 no se produjeron evenios que on la opinidn de a Adminisiracidn de la Compadia pudieran
tengs un efecio significatha sobre los esiados finsnceros qud 58 Bdjunian.
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