1.2

KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresade en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

i.a Compafiia Kerygmaseg Agencia Asesora Productora de Seguros S.A., fue conslituida el
4 de octubre de 2012. Su objetive social es la gestion, e asesoramiento, obtencidn y
colocacion de confratos de seguros o de servicios de asistencia medica para uno o varias
emprasas de seguros o medicing prepagada constituidas y establecidas legaimente en el
Ecuador. Para el cumplimiento de su objelo, la Compafila pedrd invertr como socia o
accionisia en ia formacion de toda clase de sodiedades ¢ compafiias, aportar capital 2 las
mismas o adguirr, tener v poseer acciones, obligaciones o pariicipaciones en olras
compafiias. En general la Compafita podra realizar todz clase de actos, contrsios v
operaciones permitidas por a5 leves ecuaiorianas, que sean scordes con su objeto,
necesaras v convenientes para sy cumplimianto,

Las compeafilas de seguros son solidariaments resporisables por los acios ordenades o
gjecuiados por log agenies de seguros v las agencias asesoras productoras de seguros
dentro de las faculiades contenidas en los respectivos confratos.

La Compafia principalmente presia servicios de intermediacién de segures del area
automotriz bajo &l uso de la licencia de marca CHEVY SEGURO gue o3 exclusivo de
General Motors Ecuador, ‘

La Superintendencia de Compafijas, Valores vy Seguros mediante resolucién N-SCVE-
INC-DNICAIL18-006 del 7 de septiembre de 20168 resolvic que las compafilas
imermsadiarias de reaseguros, peritos de seguros vy asssoras producioras de seguros,
aplicaran de forme obligaicria las Normas Intermacionales de Informacicon Financiera
"NHF" & pardir del 01 de enero del afio 2017, Por este motive a partir de dicha fecha ia
Compaiia Adapto las NIIF Pymes, por cuanto sus operaciones se gjustan a lo requanido
por dicha Superintendencia.

SHuacion financiera del paisa

Si bien la economia ecualoriana mejord su desempefio durante los afics 2018 y 2017,
alin continua en proceso de recuperzcion, dada lz inestabilidad de los precios del
petrdleo, los bajos niveles de inversidn, asi como &l allo endsudamianto del estado y
deficit de la cgja fiscal, que por ahorz se sigue cubriendo con la contratacidn de deuds
adigionzl,

Ante estas situsciones s Goblerne Ecustoriane ha implementado variags reformas gug
pretenden reordenar las finanzas poblicas, a raves de la eliminacién v oplimizacidn de
clertos subsidios, I8 reduccion del iamafio del Estado con s fusién de varias entidades
estatales v & obtencidén de finenciamienic més conveniente an tasa y plazo con
organismos internacionales v gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado clertas
reformas tribuisrias y de otra indoie, que principalments buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alisnzas piblico-privadas para los seclores estratégicos
de la sconomia.
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Lz Adminigiracion de fz Compafiia considera gue {as slfuaciones anies ndicadas no han
Drlqmado efecios que ameriien impactos $!gmﬂc:atn/0$ en los astados fingncieros v las
aperaciones de la Cempafiia,

Aprobacion de estados financieres

Los esizdos financieros por el afo terminade e 31 de diciembre gdel 2018, han sido
emitidos con la autorizacién de facha G3 de abril del 2019 de la Gerencia General y
posterformante seran puestes a consideracion de la Junta General de Accionisias para su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn se describen las principales peliticas contablas adopiadas en la preparacién
de esios estados finangieres. Tal como lo reguiers la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades en la Seccidn 35 (Transicion a la
NilF para las PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NiIF para
PYMES vigentes al 31 de diciembra de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos
fos ejercicios presentados en estos estados financieros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariiz &l 31 de diclembre del 2018 vy 2017
estan preparades de acuerdo con g Norma Internacional de informacién Financiera para
lag Pequefias vy Medianas Enfidades (NHF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las gue han side adoptadas en Ecuador, v
representan & adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los glercicios que se presentan.

Los estades financleros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con & principio
del cosio histdrico. La preparacidn de los estados financierps de acuerde con NUF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contabigs criticos. También requiere gque
la Administracion ejerza su juicio en el procesp de aplicacion de las politicas coniables de
la Compafija. En la Nota 5 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic ¢
complafidad, o las areas donde los supuesios y estimaciones son significativos para los
estados financlercs. Debido a la subjetividad inherents en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados per Iz Administracion.

Restructuracitn de saidos iniciales

Cor el objeto de presentar informacion financiera correcta y depurada, la Administracion
de la Compafifa efectud un analisic de jos saldos del afo 2017, reestructurando los
estados financieros al 1 de enere del 2018, en lus rubros que se detallan a continuacion:

{Veéase pagina siguisnte)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresade an dolares estadounidenses)

» Fresiamente
Reestructorado Diferensiz leporiados
- Estade de situacion financiera:
Active,
— Cusntas por cobrar comerciales (1) 514,832 514 832 -
Irrpuesios por recuperar {2) 408 480 (35.012) 444 403
— Impuesto diferido 21,166 8.777 24,389
Bo4.478 AR5 587 455551
Pazive v pairimenio
Cuarntas por pagar relacionadas (3) 114 488 68.498 45.990
— Otras ousntas por pagar (3) 307.07% 200.223 106.850
Banaficios a smpleados (2) 71.817 36.916 34.4{11
_ Reserva legal (4) 26,989 17.987 5,992
Resuliades asumulados (259.460) 161.963 (421.423)
— 260413 485 597 (225.184)
— Estado de resuitados integrales,
ngrasos (1)
= Cormigiones Recibidas Vahigulos 3.310.698 508,738 2.801.059
Comisiones Recbidas Vida Grupo 58.588 5,384 54.204
- Comisiones Recibidas Asistencia Medice 7.806 B30 5.507
3.377.802 B{4.832 2.583.070
- Eaatag
—_ Honeranos (5 (2.1 08.708) (268,721) (1.839,586)
Irpuests a la renta empresa (2) (54,134} (38.012) (18.12%
. 15% Participacion Trabajadares (2) {42 368) {36.916) (8.4571)
Ingreso por Impuesto a la renta diferido 7.257 8.777 480
(2.197.952) (334,877 {1.862.07)

- (1)  Comprende el regisiro de ingresos por concepio de comisiones de polizas del afio

2017, que no fueron reportadas y liquidadas por error de las aseguradoras. Para
- evitar este aspecto a future, la Administracion implementd un proceso de revisidn
dei negocic, con la finzlidad de alinear la informacion de la Compafiia con la gue
presentan de las aseguradoras.

(2) Corresponde al valor de paiticipacion trabajadores e impueste a la renta genearados
por el regisito de oz ingrasos por comisiones v gastos por honoratios descritos en
los punios (1) v (3) respectivamente.

El impuasto a Iz rents causado fue compensade con los anticipos manteridos por la
Compafifa y la diferencia presentada en la pariicipacién trabajadores fue canceiada
a iodos fos empleados en abril del 2018, Por todos estos aspecios la Compafiia
— presenid una deciaracion sustiivtiva de impuesto a ia renta & 8 abril daf 2019,

— (13)
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{(3) Corresponde al registro de honorarios por concepio de plurianualidades vy
nonorarics pagados a los concesionarios de vehiculos, dichos valores no se
registraron, debide 2 que al ne tener las liguidaciones complgias de cobro de las
polizas {var (1) antericr) por parte de las aseguradoras, no se pedian reconocer
dichos honorarios.

(4y Et registro de ingresos y gastos, genard una ulilidac del gjercicic adicional de
LIB%179.860, cuya apropiacion para reserva legal fue de USS17.997, detarminando
una utilidad de libre disponibilidad de US$161.963.

Nuevas normas, shmisndas ¢ Interpretacicnes emitidas Internacionalmente

Az fecha de amisién de esios estades financieros (31 de marzo del 2019), no se han
publinado enmiendas, mejoras g interpretacionss a la norma exisiente, ‘

Moneda funcional v moneda de presentacién
Las partidas en log estados financiercs de la Compafiiz se expresan an k2 moneds del
ambiente econdmico primario dende opera la entidad {monadsa funcional). Los estados

financiercs s& expressn en ddlares estadounidenses, gque 28 3 moneda funcionat v ia
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo v equivalentes de efectivo

zi efective v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible v depdsitos a la
vista en bancos, Los mencionados valores son de fibre disponibilicad.

Actives vy pasivos financieros

2.6.1 Clasiicacion

La Compafis clgsifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “actives
financieros a valor razonable a fravés de ganancias vy pérdidas”, “préstamos v cuentas por
cobrar’, “activos financietos mantenidos hasta su vencimienio” v “aclivos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financleros se clesifican en las siguientss
categorias: “pagivos financieros & valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v
*otros pasivos financieros”. Lz clasificacion depende del proposito pare &l cual se
adyguireron los activos © contrataron los pasivas financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos v pasivos financieros 2 la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciermnbre del 2018 v 2017, t& Compafiia mantuvo aclives financieros en la
caiegoria de “préstamoes y cuentas por cobrar”; y, maniuvo dnfcamente pasivos
financiercs en la caiegeoria de “olros pasivos financigros”. Las caracterislicas de log
referidos instrumantos financieros se explican a continuacion:

{Véase pagina siguienta)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 8.4,

NOTAS DE LOS EBTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMIBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Préstamos v cuertas por cobrar

Represeniados en e estade de situacidn financiers por cuenias por cobrar
comerciales v empleados. Son sctivos financieros no derivados gue dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en
el active corriente, excepio por 0s de vencimianto mayor a 12 meses coriados
desde iz fecha del estado de situacion financiera.

(0 Qires pasivos financierns

Represeniados en e estado de situacién financiera por las cuentas por pagar,
provaedoras, compafilas refacionadas vy ofras cuentas por pagar. S2 inciuyen en &
pasive corriznte, excepte por los de vencimistis mayer & 12 meses corlados a
pariir de la facha del estado de sitvacion financiera.

2.8.2 Reconocimiente y madicidn inicial v pestaricr

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiers en el estade de situacion financiera
a2 la fecha de ia negociacidn vy se reconosen cuando se comprometen a comprar o vender
el active 0 pagar el pasivo,

Medicidn inicial

Los pasivos financieros son medidos inicialmenie & su valer razonable mas cusigquisr
costo airibuible a ia transaccion, gue de sar significative, s resonocido como parte del
aclive o pesivo; siempre que el aclive o pasive financiero no ses designado como de
“valor rarongble a fravés de ganancias y pércidas” v este as significative. Con
posterioridad al reconocimignic inicial la Compafiia valoriza los mismos some se describe
g continuacion:

Medicion posterior
{8} Préstamos v cuentas por cobrar

Fosterior a su reconocimiento inicial s& miden &l costo amoriizado aplicando &l
metodo de inferés efectiva. kEn especifice, la Compafiia pressnia las siguientes
cuerias deniro de esta categoria:

(it Cuenizs por cobrar comerciales: Tstas cuentas corresponden & los montos
adeudados por las compafiias de seguros por log serviclos prestados en el
curse normal de ios negocios. S1 22 esperan cobrar en un aflo © menos se
clasifican como aclives corrientes, da io contrario se presentan como activos
no corrientes.

(18)
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(i

Se raconeccen a su valor norninal gue es equivalenie a su coste amoriizade
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos ia
provision por deteriore correspondients,

Cuantas por cobrar empleados: Estas cuentas correspondean a saldos ds
oréstamos otorgados. &i se esperan cobrar en un afio o menes se clasifican
como aciivos corrientes. de lo contraric se presentan comeo activos no
corrientes. Esios préstamos se registran a su vaior nominal que ne difieren de
su valer razonable, pues gensran intereses a tasas vigentas en el mercado.
Log ingrasns por infereses s& reconocen en & estade de resultados infegrales
baio el rubro “Ofros ingresos, netos”

Diros pasivos financieros

Posterior 2 sU reconocimiento iniclal ze miden al costo amortizado aplicands
método de interés efective. La Compafiia presenta las sigulentes cuentas dentro de
ssia categoria:

(i)

i)

(i)

Proveedores: Son obligaciones de page por bienes ¢ servicios adquiridos de
proveedoras en el curso normal de los negocics. Se reconocen & su valor
nominal gue es equivalenie a su costo amortizado ya que ne generan
infereses y son pagaderas en plazos menoras a 50 dias,

Cysnias por pagar a comeafiias relacionadas: Corresponden a obligacionas

de pago principalmenie por honorarics. $e reconocsn a su valer nominal qus
es equivalente a su costo amoriizade ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores g 80 dias.

Oirag cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones per servicios recibidos

de tercercs v log provenientes de arrendamienios financisros de activos
intangibles. Los servicios recibides de ferceros se reconocen a su valor
nominat gue es aquivalente @ su coefo amortizade ya que son pagaderos en
plaras mengres a 90 dias v los provenientes de arrendamientos financlercs
no difieren de su valor razonable, puss generan intereses a iasas vigentes en
el mercado. Los gastes por intereses ge reconocen en e estado de resuliados
integrales hajo el rubro "Qiros ingresos”.

2.8.2 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de actives financleros
cuande exisie evidencia objetiva de que a2 Compafila ne sera capaz de cobrar fodos los
importes que s& le adeudan de acusrdo con los términos criginales de las mismas. La
existencia de dificuliades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
gue el deudor entre en guiebra ¢ reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos
se gonsideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado. Bl deterioro
para cubrir pérdidas se establece por el importe de iz pérdida gue se valora como iz

{18)
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difarencia entre el imporie en libros del active y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a 12 tasa de inferés efectiva original del activo financiero,

Al 31 de diciembre de! 2018 v 2017, la Compaiiia no ha considerado nacasario el registro
de provisiones por deteriore debido ya que no mantiene riesgos de incobrabilidad.

264 Baja de activos y pasives financieros

2.7

2.8

Un sctivo financiero se eliming cuando expiran log derechos & recibir log flujos de efectiva
dei active o ¢l ia Compadia transfiers et activo 2 un fercero sin refenar sustancialments los
riesgos v beneficios del activa. Un pasivo es eliminade cuando ias cbligacionss de la
Compafia especificadas en el contraio sa han liguidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto & la renta efectuadas por
ierceros que serdn racuperadas en un pericdo mener & 12 mases y crédito tributario del
irmpuesio al valor agregado. Cuande la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados s& cairgan 1 los resultades del afio.

Propiedades vy Equipoes

Las propledades y squipos son registredos al costo histérico, menos depreciacionas
acurnuladas v pérdidas por deferioro, en case de producirse, i costo ncluye los
desembolsos directamente airibuibles a la adguisicién o construceion del aclive. Los
desemboiscs posteriores a le compra o adquisicién sélo son capitalizados cuande es
probabiz que beneficios econdmicos fuluros ssociades a l2 inversion fluyan hacia Iz
Compafiia v los costes pusden ser medidos rezonablemente. Los otros desembolsos
posteriores correspeonden a reparacicnss o manienimiento y son registrades en fos
resultados integrales cuandoe son incurridos.

Las vidas Ullles estimadas de propiedades v equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida 0fil
Instalacionss 10 afics
Muebles y enseres 10 afos
Eguipos de oficing 10 ahos
Equipo de computacion 3 afibs
Vahisufos 5afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades v equipos, se caloulan comparande
los ingresos obtenides con el valor en libros v ge ingluyen en ef estado de resuliados
integrales.

17)
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Cuando el valor en libros de un aclivo de propiedades vy equipos excede 2 su monto
recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos infangibles

Los activos intangibles tlenen una vida Ot definida v se registran al costo menos su
amoriizacion acumulada. Se hcorporan princlpalmente en este rubro los coslos de
adquisicion de licencias de programas y sistemas de informacién de soperte contable
(Software) v sisternas ERP adquiridos a2 través de arrendamiento financiero. La
amoriizacion se calcula usando el maiodo de linea rectz para esighar su cosio a
resultados en &l términe de su vida Gill estimada.

2.0 Arrendamisnto Financiero

2.41

Logs arrendamientos en los que unge porcion significativa de los resgos y bensiiclos
relativos a la propiedad son refenidos por g amendador se clasifican como
arrendamientos operativos, Los pages efectuados bajo un arrendamiento operative {neto
de cuzlguier incentivo racibido del arrendador) se cargan al estadeo de resullados sobre ia
base del métade de Hnaa recta en el periods del arrendarnianto.

la Compafiia arrienda determinados elemenioz de aclives intangibles. Los
arrendamienios de activos intangibles an los gue fa Compafia tisne sustancizlmente
todes los resgos vy heneficlos derivados de 'a propiedad se clasifican como
arrengamisntos financisros, Los arrendamientos financiaras se caniializan, al inicie dal
arrendamiento, por el menor valor enire el valor razonable del bien arrendado y el valor
prazsente de los pagos minimos del arendamienio.

Cada pago por ef arrendamiento se distribuye entre &f pasiva y la carga financiers. Las
correspondientes  obligaciones por arrandamiento, nhetas de cargas financieras, se
incluyan en cuenias a pagar a cortd y large plazo. La pane correspondiente 2 ios
intereses de la carga financiera se carga a la cuents de resultados durante ef periodo del
arrendamisnto de forma qus se obtenga una fasa de inferés periodica consianie sobre la
deluda pendienie de amoriizar en cade periodo. Bl aclivo infangible adauiride mediante
arrendamianto financiero se amoriza durante ef periods més corto entre fa vida GOtll dal
active y el periodo del arrendamienio.

l.a Compafiia al 31 de diclembre dal 2018 v 2017, mantiene en arrendamiento financisro
los sistermas de software Ebrokinsurance y APE.

Deteriore de actives no financiercs {propledades v equipe e intangibles)
Log aclives sujetos a depreciacidn o amoriizacion (oropiedades v equipo e activos
intangibles) se someien a prushas de deferiore cuande se producen evenios o

circunsetancias gue indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro correspondan &l monio en el que el valor en libros del active excede g su valor

(18)
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recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayer entre &l moento nsto
gue s2 oblendra de su venta o su valor en Ugo.

Para efactos de iz evaluacion por deterforo, los aclivos se agrupan a los nivelas més
pequefios an los que generen flujos de efective Tdentificables (unidades generadoras de
efective). En el caso que e monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compatiia regisira una pérdida por detericro en los resuliados del ejercicio,
Los saldos an fibros de activos no financieros que han sido obleto de castigos por
deterioro se revisan & cada fecha de clerre de los estades financieros para verificar
posibles reversiones del deteriore.

l.a Compaiila evalla anualmente iz existencia de indicadores de deterioro sobre sug
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no a2 han reconocido pérdidas
por deteriors de activos ne financieros, debide a gue [a Administracion ha determinado
aue no sxisten indicadoras de deterioro,

impuesic 2 la renta coriente y diferido

Bl gasts por Impuesio § fa renta del afio comprende sl impuesto a la renta corriente v g
diferido. El mpussto se reconoce en el estade de resuliados integraies, excepto cuando
gse frats de panidas que se reconocen directamerde an el patrimeonio. En esie caso g
irpuesio l@mbién s& reconoce en oires resultados integraies o directamenis en e
patrirmanio.

{  Impuesio s ja renia cottiente: &l cargo por impuesto a Iz renta comente se caloula
medianie la {asa de impussto aplicable a ias utiidades gravables v se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesic por pagar exigible.

(i} Impuesto 8 la repfa diferide: El Impuesic a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen
enire las bases tributarias de aciives vy pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros praparados bajo NIF para ias FYMES. El Impuesto a la
renta diferide se determina usande tasas tributarias que han sido promuigadas a Iz
fecha del estado de situacién financiera vy gue se espera serdn aplicables cuando f
impuesto a la renta diferide activo se realice o al impueste 2 ia renta pasivo se
nague,

Los activos por impuestos diferidos compranden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias 2 recuperar en periodes futuros, relacionadas con:

(i) Iz diferencias temporarias deducibles;

(i) ia compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores gue ipdavia no
hayan side objgio de deduccidn fiscal;

(it} fa compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anterioras, siempre v cuande no se solicite su devolugitn ante el Servicio de Renias
Internas y ssa probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizecion.



KERYGMASEG AGENCIA ASESQRA PRODUCTORA DE SEGUROS §.A,

NOTAS DFE LOS ESTADOE FINANCIERCE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

L.as Impuestss a b renta diferidos actives séle se recenocen en la medida qua sea
probable que ge produzean bensficies tibutarios futures contrz los que s& puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activas v pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar Impuesios activos corrientes
can impuestos pasivos corrientes y cuando ios impuestos a la remia diferidos
actives y pasivos se refacionen con la misma auvtoridad tributaria.

213 Beneficios a empleados

{a}

Benaficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de siuacion financiera vy
corregponcden principalmeanie a:

(y  Padicibacion de los frabajadores en fgg utilidades: Calculada an funcidn del
15% de la ulilidad contable anual antes del impussto 2 la renta, segln o
astablecido por l2 legislacion scuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presents como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcian de ia labor del empleade que recibe este bensficio.

(i} Pecimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de fa sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigenie en ef Ecuador,

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compafifa determina anualmenta
la provisién para jubilacién patronal v desahucio con base en estudios aciuarizles
practicados por un profesional independienie v s& reconsce con cargo a los costos
y gastos (resulfados integrales) del afic aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Provectado v represents el valor presente de (as obligaciones 2 la fecha del
estade de situacidn financiers, el cual s2 determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando 1a tasa anual de conmutacién actuarial eguivalenie a
[z tasa promedio de los bonos de gobiemo local, publicada por et Banco Ceniral del
Ecuador gue estdn denominsdos en la moneda en la gue los beneficios serdn
pagados v gue tienen tarmincs que se aproximan a los t&rminos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimienio,

Para sl afio 2018 la tasa utilizada por el actuario de |2 Compafila es del 7.72%
(2017. 8.26%) de conformidad con el ofigio SCVS-INMV-2017-00060421-0C de
facha 28 de diciembre dei 2017 emiiide por la Superintendencia de Compatiias,
Valores y Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con
un mercade de bonps corporatives de alta calidad, que se pusden asociar al
concapto de mercade amplio, lo cual difiere de la enmienda a & NIC 19 anfes
citada.

@0
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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lLas hipdlesis actuariales incluyen variables come sen, en adicidn 2 la itass de
conmutacion  ecluarial, tass de mordslidad, adad, sexp, alios de servigics,
remuneraciones, noremento fuluro de remuneraciones, tase de rotacidn, entre
oiras, ‘

Las ganancias y pérdidas aciuariales gue surgen de los ajustes basados en la
axpariencia v cambios en los supuestos actuariales se cargan a otres resultades
integrales en el pericdo en el qgue surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediaiamente en resultados det 2fo. Al siatre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados giue se encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisipnes

Las provisionas se reconocen cuando: () la Compafila tlene una obligacion presente, ya
sea legal o impliciia, como resultado de eventes pasados, (i) es probabie vava g ser
necesaria una salide de recurses para liquidar la obligacién v (i) el monte se ha estimade
de forma fiable. Los montes reconocidos como provisién son iz meajor estimacién de la
administracidn, a Ja fecha de cierrs de los estados Tinancierss, de los desembolsos
nacesariog para liquidar ia obligacian,

Reconacimients de ingresos

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por concepto de
comisiones de gestion v colocacion de pdlizas de seguros en el curso normal de las
oparaciones de Iz Compafiia. Los ingresos se musesiran nefos de impusstos,
devoluciones y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que as probable qus los beneficios
econgmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medides con fiabilidad v cuando se
haya perfaccionade v pagado, por parie de aseguradoe, fa prime del contralo de segure
gestionade, tanio originalmente como e=n log cases de renovacion de la pdliza, en
sonisecusncia, transfiere los riesgos v beneficios inheraniss a los servicios oforgados,

Costos y Gastos

Los cosios y gastos se regisiran al costo, estos se reconocen a medida en gue se ingurren,
independientamente de la fecha en gue se realiza el page, de acuerdo a los ineamientos
de la base contable de acumulasion (devengo) descriios en la Seccidn 3 de las Normas
Internacionales de Informacion Financlera para Pequefias v Medianas Entidades (NilF para
las FYMES),
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MOTAS DE LO02 E8TADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEME2RE DE 2018
(Expraszdo en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compafiiz la exponen & una varedad de riesgos financieros:
riesges de mercado (incluyendo riesgo de precio y concentracidn), rissgo de crédite v
riesgo de liguidez. El programa general de administracion de rlesgoes de la Compafiia se
concentra principaliments en o impredecible de log mercadoes financieros y trata de
minimizar potenciales aefectos adversos en ef desampelic financlero de la Compaiia,

Los procesos operativos de la empresa, planiean riesgos finzncierog en {odos jos dmbifos
en los que se desempeia; entre los riesgos ansfizados se encueniran log riesgos de
mercado, crédite, liguidez y operacional.

El principal objstivo de {2 administracién es protegerse de la manera mas efectiva 2 1z
exposicion de dichos riesgos, empodarande 2 los mandes gerenciaies en sus funciohes,
para qua en hase sl experiencia brinde un corracio asesoramiento vy optimicen &f
desempefio financiero de la Compafia.

Ei departamento Financigro gue se encargs de tas funciones de Finanzas, Contabilidad,
Faciuracidn y Cobranzes, Tesoreria y Tribuiacion tiene a su cargo la administracidn de
resgos financieros de acuerdo con los lineamientos establecides v aprobadoes g nivel de
las Direcciones y/o Garencla General, quignes identifican, analizan evallan v cubren los
resgos finencieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de ia
Compafia.

{#2) Riesgos de mercado
Riesgo de precio v conceniracion

La exposicidn a la veriacion de precios de venia de la Compafia esta reiacionada
directamenie al portafciio de productos oferfados por las compafiias de seguros, (o
que cenileva un minimo riesgo, debido a la gran cariers de aseguradoras que exists
en &l mercado y 8 s4 vez a |z especializacion gus estos Ultimos flenen en los ramos
gue {2 emprasa comercializa.

La Compafiia tiens un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por lo tanto
no fiene riesgns significatives de concaniracion.

{b) Riesgo de crédiin

El riesge crediticic as mansjado por el depariamento financisro con apoyo de las
sreas comerciales. £l risggo de crédite se encuentra presente an 188 cuenias por
cobrar de tas aseguradoras haciaz los clientes Tingles, gue posteriormenie se
convierien en comisionas para la Compafiia (Ingresos).
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NOTAS DE LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 201E

{Expresado en fddlaras estadounidenses)

En to que se refiere a las ventas de ramos generales gue constituyen &l 898,31% de
las ventas, al plazo de cobro se realiza dependiendo del Hipe de seguro sontratado v
iz forma de page convenida con la compafiia de seguros. Este plazo flucita enire
30 v 80 diss por cada cuota convenids. Para las ventas de ramos de vida v
asistencia médica, el plazo de cobro no supera los 46 dias 1,52% (2017: 1,84%) de
las venias.

Un instrumento imporiante que poseen las compafiias de seguros es la cancelacicn
de lms pdlizes por falta de pago, esia herramientz ayuda sobremanera para
disminuir la posible cartera incobrable; adicionalmanie se realiza una revision
mensual de indicadores de cartera que parmitan aplicar un seguimienio evolutvo
para la toma de decisiones adecuadas.

Por ctro lado la Compafiia mantiene su efective y equivaiente de efectivo e
inversiones en instiiuciones financieras con lgs siguiertes calificaciones, 1o que

disminuye &l rlesgo mantenido en esfe aspecto:
Calificacion (1)

Entidad financiers 2018 2017
Banea de la Produccion 5.4, Produbanco « Grupo Promerica AlA APA

(1) Calificacicnes de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Wateh
Ratings y PCR Pacific 8.A.

Riesgo de iiguidez

La principal fuente de lfiquidez son los flujes de efeciivo provenientes de sus -
actividades comerciales. Para administrar 1a ligquider de coro plazo, ke Compafiia se
basa en los fiujos de caia proyeciades para un periodo de doce meses.

La politica pare & manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nive
de efactive y equivalentes de efectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos.
For tanto [a Compalifa mantiene indices de jiquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores v ofres con antigledad menor a
un afio,

Para agegurar la coniinuidad del modelo de negocio v factibilidad interne, se
administra la liquidez tomando en consideracion los siguienies puntos;

# Elaboracién v aplicacién de politicas, procedimientos de cobranzas, v gesticn
tle lzsorera.

o Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaiuar ia gestion
anh determinados procesos,

o La cobranza es realizada por las dreas de ventas y financiera.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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Adicionalmente el cusdro a continuacién analiza log pasives financieros no
derivados de la Compafiia remanentes & ta fecha del estado de situacién financiers
hasta la fecha de su vencimienic. Los montos revelados en el cuadro son los flujos

de sfectivo no descontados:

Afig 2018

Provesdores
Cuenias por pagar relacionadas
Ofras cuentas por pagar

Menos de 30 Entre 30y 180 Entre 180 dias
cigs dias y 1 afia
105.556 - -

1.656 . -
§6.718 - 86,308 7.578
173.830 86.306 7.576

Menos de 30

Entre 30y 180

Enire 180 dias

Afp 2017 dias dias v 1afia
Provesdores 3E.158 - "
Cuentas por pagar relacionadas 114,488 - -
Oiras cuenias por pagsr 58 450 2268.047 £0.663
209,096 226,047 40.553

3.2  Administracion del riesgoe de capital

Los obietivos de le Companiz al adminisirar el capital son el ssivaguardar ia capacidad
de fa migma de continuar como emprasa en marcha con &l propdsito de generar retomos
@ sUs accicnisias, beneficios a ofros grupos de interds vy maniener una estructura de
capital dptima para reducir &l costo del capital.

Centinuando con &l modele de negocio v faciibilidad interno que maneja ia Comparifa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

4

Se frazan horizonies de reforno de capital de corto (menotes a 1 afio), medianc
{sntre 1y 3 afios) v largo (mas de 3 sfos) piazo que parmita analizar el mayor valor
econamico a s Compafia.

Se parte de la identidad que relaciona al reforno de capital con los retornes de
activos y pasivos.

! retorno de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar log esfuerzos de la Compania en log productos mas
rentables,
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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Adicionaimente, consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capiial sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratlo se calcula comp 2 deuda neta dividida entre
el capital tolal. La deudz neta se caleula como &l total ds los recursos ajencs (incluyendo
cuentas por pagar proveedores v ocompafifas relacionadas) mencs e efeslivo vy
equivalentes al efective, El capiial total se calcula como &l “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apaiancamiento al 31 de diclambre de 2018 y de 2017 fusron los siguienias:

2018 2017
Proveedores 105.556 35,158
Cuentas por pagar retacionadas 1.656 114.488
Otras cuentas por pagar (corfo y largo plazo} 160,600 326 080

267 812 ATE.B26
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (132.027} {9.2585)
Deuda neta 135.785 486.411
Total patrimonic neto 24 749 f03.872
Capital iotal 1.080.824 1.270.282
Ratio de apalancamiento 13% 37%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVCS

La preparacicn de estzdos financiercs requiers que o Administracion realice
gstimaciones y ulifice supuesios que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros v sus niotas relacionadas. Las estimaciones reaiizadas y supuestos utilizados
por fa Companfia se encuentran basadas en la experiencia higtérica, cambios en la
indusiria & informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resuitados finales podrian diferir da las estimeciones bajo clerias condiciones,

Las estimacionss y politicas contables significativas son definidas comoe aguellas gue son
imporiantes para refigjiar correctamenie la siiuacion finenciera v los resultados de la
Compafia y/o las que reduisren un atio grade de juicio por parte de la Administracién,

{2} Vida dtil de ia Propiedades v equipos:

Los cambics en circunstancias, tales como gvances tecnoldgicos, camhbios en 2l
uso planificado, podrian hacer que fa vida util fuera diferante da las estimaciones
realizadas. Las ssiimaciones se basan principaimenie en las proyecciones de use
futlre de los activos. Le delerminacién de las vidas Otiles se evallan al clerre de
cada afio. Ver Nots 2.8,

(@5)



5.1

KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31

DE DICIEMBRE DE 2018

(Exprasado en dolares estadounidenses)

()

()

(d)

Deteriors de activog no finansieros:

El detericro de los activos no financieros se evalla con base en las polificas vy
iineamiantos descritos en ia Nota 2.11.

Frovisionas por baneficios a empleades a largo plaza,

{28 hipdtesis empisadas en 2l caloulo actuariz! de Jubilacian patronal, para lo cual
utlliza estudios actuzriales practicades por profesionales independienies. Ver Nota
2.13. :

impuesto 2 la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando

que todas lag diterencias entre al valor an libros v 12 base tributaria de sus actives v
pasivos se revertiran an el futurg,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Catzgorins de instrumentos financieroy

A conlinuacién se presentan los valores en libros de cade categoria de instrumentos
financieros al clerre de cada ajercicio:

Al 31 de diclembre
2018 2017

Corriente MNo corriznte Corrignie Ne corriante

Activos finsncierss meadidos al

costo

Efactive y equivalenies de efectiva 132.027 “ 9288

Activos financieros meadidas al
cogto amoriizade

Cuentas por cobrar comartiales 268.724 - 514.832 -
Cuentas por cobrar empleados 25 BTG 22281 21147 16.188
Total activos financieros 285.700 22,261 535,879 18 195

Pasivos finencierss medidos at
sosto amoertizadoe

Provesdares 105,556 - 35.158 -
Cuentas por pagar relacionadas 1.656 - 114,488 -
Otras cuenias per pagar 183,024 7ETE 307.07% 18.271
Tatal pasivos financieres 280.236 TETE  ALB.TES 16.971
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidensas)

Valor razonable de instrumenios financieros

- targ fines de determinar e valor razonable de un aciive o pasive financiero pusds

aplicarse alguna de las siguienies jerarguias de medicién;

« Precios de colizacidn (no ajusiades) en mercados activos para activos o pasivos
identicos (nivel 1).

o nformacitn distinia & precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueds
sonfirmar para el activo o pasivo, ya ses directamente (precics), o indirectaments
(ue e deriven de pracios) (nivel 2).

e informacicn sobre al activo 0 pasivo que no se basa an data que se pueda confirmar
eh el mercado (informacidn no observabie) {nivel 3).

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, no existen elementos medidos a valor razonable, |.os
instrimeardos financieres se aproxirman al valor razonable debide a la naturaleza de corip
plaze de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2018 2017
Caja chica 170 170
Ceala gensral 43.969 -
Banca de (2 Produccion S.A. Produbanco - Grupe Promerica 87.888 8.115

132.027 8.285

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2018 2017
@

Aseguradora del Sur SA (1) 95.660 312.544
Chubb Seguros Feuador B.A (1) 78.558 106.383
Seguros Unidos §.A. 47778 64.808
Mapire Atlas Compafila de Seguros S.A 30.080 20.708
Equivida Compafiia De Seguros 8.A. 5,852 5.384
Otros 1.086 5.107

2BR.T24 514.832
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NOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares esiadounidensas)

(1) Al 371 de diciembre det 2018 v 2017 corresponde 2 las cuentas por cobrar por
concepto de comisiones recibidas por los coniratos de agenciamientos suscritos.

(2y Durante =1 2017, iz Compafia restruciurd sus estades financieros, por
reconocimienios de ingresos identificados en &f afio 2018 correspondientes al 2017,

(Ver noia 2.2)

Ver antighedad de cartera ai 31 de diciembre a continuscion

2018 2017
For vencer 217185 258.235
Vencidas
De 0 = 60 digs 33.084 148,750
De 61 a 90 dias 8,465 107.848
258724 514,832

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 corresponden a préstamos autorizados a empleados,
sustentados con letrag de cambio y con tablas de amertizacion, que generan intereses y

son descontados mensualmente del rol de pagos.

Composicidn:
2018 2017
Cuenias por cobrar corto plazo ' 20978 21147
Cuentas por cobrar large plaze 22281 18195
48 237 30.342

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:

(Véaze pagina siguianie)
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2018 2017

Aviacom B.A 2.750 -

Teran Mera Renaic Esiteban 1.888 1.868
Regus del Ecuador 8.A 1.38¢ 2.788
Otros 1.012 258

8.130 5,025

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composician:

2018 201
Retsncionas en la fuente (1) 187.000 115171
Retenciones de impuesto al valor agregado (2) 340.%1¢ 294477
VA en cormpras 10,147 BaZ

(1)

ey

547.027 405480

Correspende a retenciones de impusstos que son compensades al momenio de &
detarminacién del Impuesto a la renta coriente o reclamados mediante solicitud de
devolucién al SRI.

Carresponds

2018 2017
Saldo infcial al 1 de enare 284 477 Z38.856
Adiciones 263482 204722
FRecuperacionas (1) (2OB.C4A9)  (148.907)
Saldo final &f 31 de diciembra 348 510 254 477

(1} Mediante iz resoluciones 117012018RDEV2RE018 del 25 de julic del 2018 v
T17012017RDEVI82161 dei 29 de agosto de 2017. & Servicio de renias
intarnas (BRI} dispuse la devolucion de retenciones de impuesio al valor
agregade a través de notas desmaterializadas por US$208.049 v US$148.901
raspectivameante, corraspondients a las  solicitudes de devolucion de
retenciones del periodo diclembre 2016 - agosto 2017 — v fabrerc - septiembre
2016. Con fecha 03 de agosto dei 2018 la Compafila negocio Iz nota de
crédito por Us$205.381 (2017; US%146.559), luego de cosios de bolsa, siendo
este su tercar trémite de devolucidn de Retencionss de VA, Duranis &f aiio
2018, & Compafia gestionard nusvamenie soliciudes de devolucion de
referido impuests.
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PROPIEDADES Y EQUIPCS

Composicion:

Véase pigina siguiente)

(20)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidensses)

(1) Al 31 de diclembre del 2018, incluys principalmente la adguisicién de squipo de
computo por USH17.758 (2017: US$31.084), iz activacion de [as adecuaciones a las
oficinas ubicadas en ia ciudad de Quito por US$39.324, adquisicidn de muebles v
ehnseres para las oficinas de la Compasiia por US$ 32.870, un vehicuio para use de la
Gerencia por US$38.898 v equipe de oficing LiS$3.683)

INTANGIBLES

Composicion:

2018 2017
Software (1) 223,400 230,185
Licencizs (2) . 658.499 82.092
Menos - amortizacidn acumuolads {108.225) {83.605)

202,673 228 6871

(1}  Corresponde & dos contratos de arendamiento finsnciero suscritos con la
compafiiz Cerporacion Tecnologiz de la informacidn Solutandi Cla, Lida. por la
adguisicién de los sistemnas de software Ebrokinsurance y APE (Ver Nota 18).

(2) Corresponde al costo de programas y sistermas de informacion de soporte contable
para el manesjo de sus operaciones, ameriizados en un pericdo de hasia 3 afios.

Movimiento:

2018 2017
Salde inicial al 1 de enerp 228.671 125.852
Adiciones netas (3) 26.312 134,147
Menos - armortizacion del afio (52.713) {31.128)
Menas - bajas netas (2 587) .
Salde final @l 31 de diclembre 202673 228.671

(3} Al 31 de diclembre del 2018, corresponds principalmente a la adauisicidn de
feancias del nuevo sistema Qpen ERP por US$11.226 v el registro del adendum de
Heancias de uso & Corporacion Tecnolbgica de la Informacidn Solutandl Ciz, Lida.
por US$8.215;, (2017: licencias adquiridas por USE35.147 vy el registro de I
adguisicion del Software APE a Corporacion Tecnologia de la informacion Solutand
Cia. Lida. U5%99.0084.

(32)
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14.

KERYGMASEG AGENCIA ASESCORA PRODUCTORA DE SEGURDS S.A

NOTAR DE LOS ESTADCS FINANCIERGE
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares esiadounidenses)

PROVEEDORES

Compesicion:

2018 2017
Plan Avtomolor Ecuatoriane S.A (1) 105.556 7.780
Bastechnologie - 10.886
Melriseg - 5812
Flerro Lehmann Sebastian - 2872
Lo mvenios - 1.650
rparve - 1.826
Regus Del Ecuador 8.4, - 1.478
Otrog - 3244

105,856 25158

(1) Corresponde al valor por pagar por concepto de gestidn de cobranza del mes de
diciembre dal 2018,

SALDOS ¥ TRANSACCIONESR CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales ransacciones realizadas duranie  los afios
2018 v 2017 con compafiias vy partes relacionadas. Se incluye bajo |z denominacion de
compaitias v partas relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectarnente controlan o son coniroladas por la Compafiia, tienen control
confunic ¢ influencia significativa (asociadas) v i) personal cdave de la gerencia o
administracion.

Saidos al 21 de dicembre:

(Véase pagina siguienie)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE BEGUROS 5.4.

NOTAS DF LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolgres estadounidenses)

Relacion Transaccitn 2018 2m7

Cugntag por pagar (2)

imbauis S.A, (1) {2) Actionisia Comercial - 40,246
Adtarmotores Contingntal A (1) {2) Accionista Comercial - 17.655
Automatores Latineamericanos S.A Autolssa (1) (2) Accionigta Corrercial 108 13.080
Automoetores da la Slera 3.A (1) (2) Agctinnista Comersial - 11.021
E. Maulme C.A. (2) Accionista Comerclal - 7.048
Mirasol S A (2) Arcionista Comsrcial - 4578
Ecuz Aute 2.4 Ecausa (2) Accionista Caomercial 711 8,230
Valigjo Arajn 3.4 (2) Accionista Comercial - 3863
Autoiandiz A Accionigta Comercial 108 3.361
Induate 5.4 {2 Accionista Comercial - 1.938
Progute C.A. (2) Acclonists Comercial 733 1545
Centraicar S.A. (2) Acclonisia Comercial - 1.282
Metroear 8.A. {2) Actinnigta Cornareial - 218
Latincamaricana de Vehiculos CA, Acclonists Cornercial " 103

1.656 114, 488

(b Cmfr@sponde a los honerarios de gestion de faciidades en el aseguramianto de
vehiculos, gue corresponde @ un porcentaje de hasta 18% del valor de los negosios
cue contratz ef cliente.

(2) Durante e] 2017, i Compeafia reestructuré sus estados financieros incrementado
sus cuentas por pagar per concepto de honorarios plurianuales de las siguientes
Compafiias; Automotores Continental US$11.540; Automciores de la Sierra 8.A.
US%2.387, Aulomoiores Latihoamericanos S.A US$6.995; Centralcar $S.A.
US81.282; Ecuz Auto SA USFH71Z; E Mauime CA, USH4.384: Imbaute S.A.
UBS$35.484; Induauto S.A. US$H1.384; Meijracar S.A. USH916; Mirasol S.A
US§2.101; Proauto C A, USST33: Vallejo Araujo S.A. LISE3S57.

Transacciones mantenidas duranie los afos:

{Véase pagina siguiente)



KERYGMASES AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 5.A,

NOTAE DE LOS ESTADCS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Helacion
Honorarios (1)
Autolandia S.A Accionista
Automotores Continental 5.A. Ascionists
Autornotores de la Sierra S.A, Accionista
Automotores Latincamericanes 3.4, Accionists
Cantralear S.A ' Accionista
Ecua Auto S.A Accionisia
Ermauimz C.A, Accionista
Imbauto S.A Accionista
induauto S.A Accionista
Metrocar 5.A Acclonista
Mirasal 8.4, Accionista
Proauto C.A. Azcionista
Terén Mera Renato Esteban (2 Accionista
Valigjo Araujo S.A. - Actionista

Transaecian 2018 2017
Comercial 45,623 12.050
Comercial 151.538 108.018
Comercial 57,343 46,854
Comercial 68.708 £3.135
Comercial 37.830 10.003
Comarcial 21.858 31.728
Carmercial 44 521 33264
Comercial 51.668 73.454
Comercial 12,250 13.074
Comercigl 14781 2.342
Comercial 64,380 37.238
Comercial 25.414 12.234
Comareial 31.283 22133
Comercizl 72.053 R0

680453~ 500.654

(1Y Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde 2 honorarios de gestion ds
faciidades en el aseguramienic de vehiculos, gue comesponde 2 un porcentaje de
hasta 18% del valor de los negocios que contrata el cliente. Con estos concesionarios

s& suscribieron los contraios correspondientes,

2y Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, coresponde a bonificacion adicicnal por g
gestién de nusvos negocios gque no forman parte del Core pringipal de Iz Compafia.
El concepto se encyantra incluido en el cordrate de mandato sugcrita.

Remuneraciones al pergonal clave de la gerencia

La Adminisiracién de fa Compafila incluye miembros clave gue son alta gerencia vy
glecutives & continuacidn se presentan los cosios por remuneraciones v beneficios
percibidos por [os ejeculivos principaies de fa Compafiia durante log gfercicias terminados

al 31 de diclembre del 2018 v 2017:

Detaile

Sueldos v saiarics
Honorarios Mandatario

2018 2017

282.375 252.013
176.816 150.500
438191 412.513

(35)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE BEGUROS 3.4,

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion
2018 2017
Retencion en la fuente de impuestc a la renta 10.523 8.85¢
Reienciones en la juenta NMA 2.568 2,782
14 081 11.351
OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORTC Y LARGO PLAZD
2018 201
Corto Plaze
Arrendamients finareiero (1) 11.435 52,163
(fras cuentss por pagar (2) - 35,700
Provisiones (3) 140.280 219.008
Otros 807 2B7
163.024 307.07%
Largo Plaro
Arrendamienio financiero (1) 7.576 18.971
326.050

150,600

(1) Corresponde a los confraios de arrendamisnto financierc mantenidos con
Corporacion Tecnologia de iz Informacion Solutandi al 31 de diciembre de 2018 6 3
afios plazo, qus devengan iasas de inferés entre el 7.96% vy 8.35% anual. Durante

&l 2018 se firmd un adendum al confrate de licencias de uso por US38.215.

(2) Comprende la anulacién de chegues de dos provesdores.

(3} Corresponde principalmente & las provisiones por congepte de honoratios
comercinles a Asesoria para el Desarrolic Finfink S.A. por USS75.200 v Porteot
S.A. por USH11.105,85 v gastos de mantanimiento de software de compuiacién por

LIS%30.236.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Shuacion fiscal

A la Tacha de emisidn de estos estados financieros, la Compafiia 1o ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias, De acuerdo con iz normative tributaria vigente, los zfics
2016 al 2018 se encueniran abiertos a revisidn por parie de las autoridades fiscales.

(26)
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KERYGMASES AGENCTIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURDS 8.A,

NOTAS DE LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2048
(Expresado en délares estadoUnidensss)

impuesto aia venta

L.a composicion del impuesto a la renta es ia siguiente:

2018 2017
impuesto a ia renta corriente 34.578 D434
Imruesic 2 1a renta diferido _ 13.003 {7.257)
Cargo 2 los resulindos integrales del afo 47 B3 46 877

Concilfacidn del resuliado contable-tributaric
Elimpuesto g 12 rents de los afios 2018 vy 2017 g2 determing como sigue;
2018 2017
Utilidad antes de participacion laborar & impussios 202,214 282452
Menos: Participacion laboral (30.332) (42.368)
Utilidad antes de impUestos 171,682 240,085
Mas: Gastos no daducibles (2) 38162 83,1582
Menos: Amortizacién de pérdidas tributarias (pz.011} (80.809)
Menos: Incremento neto de empleados (8.750) -
Menos: Beneficio segure médice (8,121} -
Base imponible total 137.161 242.427
Tasa da impuesio # Iz ranta 25% 22%
Impuesto o la renis calcuiado 34.578 54,134
Anticipo deterrinado 22.052 18,123
Total impuesto a la renta del afio 34 578 54,134

(1)

Corresponde & la conciliacién tributaria de los saldos reestructurados gua incluyen
el reconccimiente de ingresos v gastos identificades en el ano 2018
correspondieries al 2017 (Ver nota 2.2). En el 2010 la Compafila realizd la
sustititiva de lg deciaracidn de impuesto 2 la renta v pago de interés v multas
respactivos,

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017 corresponde principaimente a: 1) provision de
jubllzcion pafronal vy desahucio, i} gastos del periode to sustentados en
comprobantes de venta y retencidn, i) gastos de afios anteriores y i)
depraciacionss y amoriizaciones que exceden los lmites establecidos por la ley.

E7)

(1)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE BEGUROS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares esfadounidensss)

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 la determinacién del impueste a la renta por pagar fua
como sigue:

2018 2017
impuesto a la renta causado 34,575 B4 134
Menos '
Retenciones en la fuents efectuadas {108.407) (167.3085)
Cradito iributario afios anieriores {(113.171) -
Saldo & favor (Ver Nota 10) {T187.000) (113.171)

La provision pars impuesto & \2 renta corfienie se calclla mediante 1a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades grevables. Las normas tributarias vigenies estabiscen unz tasa
de impussic a la renta del 25% aplicable a las uiilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% s las utllidades son reinvertidas por coniribuyents siempre v cuanda se
cumplan fas siguientes condiciones:

- Para el egjercicio fiscal 2018 deben ser sxportadoras habituasles, dedicarse a la
produccion de bienes, incluidas las del secior manufaciuraro, que posean 50% o mas
de cotnponente nacional y las compaias de urismo receptivo.

~  Parz &l gjercicio fiscal 2017 las uiilidades deben reinvertirse en aciivos produciivos.

L.a normativa vigente establecs el pagoe de un “anticipe minime de impuestc 3 la renta”, ef
cugl en case de gue sez mayor que sl impussto a ia renia causado, se convertird en
impussto a 1a renta definitive, @ menos que sl confribuysnts solicite al Servicio de Renfas
Internas su devolucidn, o cual podria ser aplicabie, en limitadas cirounstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2018, la Compafiia determing que & anticipe minimo sscendia a US$22.052
(2017 US$18,123}, monto aue no supara el impuests & la renta gausado, por lo cual se
incluyd en el estado de resultados como impuasio a la renta el monto de US$34.758
(2017 U5%54.134)

Reconciliacidn de ia tasa efectiva -

La relacion entre el gasto por impuesto v la utllidad antes de impusstos de los afios 2018
y 2017 ze muestra a continuacion:

(Vease pagina siguients)

(38)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESCORA PRODUCTORA DEE SEGURDS 8.A,

NOTAS DE LOS EBTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICICMBRE DE 2048
(Expresado en délares estadounidenses)

Utiiidad antes de impueasio 2 ia renta

Tasa impositiva vigente

Efecio fiseai de los gasios no deducibles
al caloular & ganancia flscal

rmpussio a la renta

Anticipo Minimo

Tasa efectiva
impuesto a le Renta Diferido

El analisis de impussios difetidos aclivos es e siguiente:

fmpuestos diferidos actives:

impuesic diferide activo gus se liquidard despuds de 12 meses

£l movimisnio de la cuenta impussio z 12 renta diferido es &l siguiente:

Al 1 de enero de 2017
Crédito a resultados por impuesios diferidos
Al 31 de diciembre del 2017 (1)

Debito & resultados por impussics diferides
Al 31 de diciembre del 2018 (1)

2018 2017
174.882 240.085
25.21% 22%
43331 33,871
(8.753) 523
34,578 54,134
22 052 18.123
20% 23%
2018 2017
18,183 31.166
23.0908
7 257
31,166
{13.003)

(1) Al 31 de diclembre de 2018 comprends la utilizacién de las diferencias temporarias
por amoriizacion de pérdidas tribularias en la conciliacion tributarla (2017:
reconocimienic de diferencias lemporgnias de acuerds s lo parmitido en Iz

rormativa {ributaria),

El movimiente del impuesto a ia renta diferido sin considerar compensacién es el

siguianie;

(Véase pagina sigueinia)

(29)



{7}

KERYGMASES AGENCIA ASESDRA PRODUCTORA DE SEGURQE 5.4,

NOTAS BE LOES ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado &h dolares estadounidenses)

Activos
Amortizacion de
pérdidas ibutarias
Y33
Al 1 do angro ds 2017 23908
Crédiio a resulfiades por impuastos diferides ‘ 7.257
Al 31 de diciamire del 2017 31.166
Debito & resuitados por impugsios diferidos 13.003
A 31 de diclermbire dal 2018 18,163

Precios de Transterencia

Las normas tribuiarias vigentes incdorporan al principio de plena competencia pare las
cperaciones rezlizadas con paries relacionadas. Por su parte gf Servicle de Reptas
Internas solicita se prepare v remita por parte de ia empresa un estudio de precios de
irangferencia v un anexe de operaciones, entre ofros, para adquellas compariias que
havan tenide operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior v locales
(dependiendo de ciertas congideraciones) en el mismo periode fiscal v cuyc monto
acumulade sea supericr a US$H15.000.000 (Anexo e informe o USE3.000.000 solp
preseniar Anexo). Se incluye comeo parte relacionadas z las empresas domicilizdas en
paraisos fiscales. B indicado estudio debe ser remifido hasia e mes de juniv del 2018
conforme el novene digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuasto 2 la renta anual declare las opetacicnes de actives, pasives, ingresos vy
egresos. Adicionalmente aguallog contribuyvenies con un impuesis causado superior al
3% de los ingresos gravados vy que no tengan transacciones con paraiscos fiscales o
gxploten racursns naturales esian exentos de la referida normativa.

L.a Compafila no ha efecivade durante los afios 2018 v 2017 operaciones que superen
dicho monto,

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de Iz Economia, Fortalecimisnie de la
Dolarizacion v Modernizacién de ia Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de ia
Economial” Ei 28 de diciembre del 2017 se pubiicd ia referida Ley en &l Segunde
Suplamantc del Registro Oficial No. 180, donde, enire otros aspectos, se efectlan las
siguientes raformas detaliadas a continuacion:

o Incremento de la base imponible para pago de impuesio 2 la renia de parsonas
naturales e incremento del 22% =zl 25% para socledades., Para los casos de
sociedades con accioniatas en paralsos figcales, regimenes figscales preferenias ¢
iuriediceicnes de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la pars
correspondiente 2 dicha paricipacion.

(40)
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KERYGMASEC AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE BEGUROS 3.A.

NOTAS DE LOS EBTADOS FINANCIERCS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2013

(Expresado an délares astadounidensas)

& Cambios en los criterios para ia reduccién de tarifa de IR per la reinversién de
utilidadas. Las sociedades exportadoras habituales, asi come las que se dediquen 2
lz produccién de bienes, incluidas Tas del sector manufaciurero, gue posean 50% o
mas de componente nacional v aquellas sociedades de turlsmo recapiivo que
reinviertan sus utflidades en e pals, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarffa def impuesto a (2 renta sobre ! morto reinvertido en activos produciives.

e Cambics en los criterios para I3 reduccion de tarffa de IR por la reinversion de
utilidades, La reduccion de ia tarifa de impuesto g la renta del 10% sobre &l monto
de utilidzdes reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: ) sociedades expotiadoras
hahituales: i) a las que se dedicuen g la produccién de bienes, incluidas ias del
sector manufaciurero, gue posean 50% o méas de componente nacional, v, i)
aguellas socletlades de urismo receptivo.

@ Exeneracion del pago de impuesto a la renta parg micro v pequefia empresa
durante fres afios coniados a partir del primer elercicio fiscal en &l que generen
ingtesos operacionales. Para exporfadores habituzles, esta tarifa se aplicads
siempre gue en el correspondiente gjercicio fiscal se mantengs o increments el
&mpieo.

® Rahaja de 3% de lz tarifa impositiva para micro y pequefies empresas o
exporiadoras habituales.

® El Sarvicic de Renias Internas podra devolver tofal o parcialmente sl excedents
entre & anticipo de Impuesto a la Renia pagado v el impueste a la renta causado,
siampre que se verifique que se ha mantenido o incremeniado &l empleo neto. Asi
también pars &l caélcuio def anticipe del impuesto a la Renta se excluiris los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 1%° v 14" remuneracién, asi come apories
patronales al seguro social obligaterio, :

® Se establece 1a devolucion Impuestc 2 la Salida de Divisas para exporiadores
habituasles, on la parte gue no sea wilizada come gredito tributario.

® Efiminacicn de ja obligacidn de contar con estudio aciuarial para sustentar la
deducibilidad de |z jubitacién paironal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre gue no provengan de provisiones dedlaradas en
gjercicios anteriores.

& Disminusion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagoz a través del
Sisterna Financiero de USE5.000 a US$1.000 el monto determinado pars la
obligatoriedad de utilizar a cusiquier instiiucion del sistema financiere para realizar
&l pago, a wravés de giros, iransferencias de fondos, tarietas de crédito v débito,
chegues o cualguier otre medio de pago electrénico,

De acuerdo con fa Direccion Elecuiiva de la Corporacicn, ta principal reforma qua tuvo un

Impacto significativo ez 1a eliminacion de la deducibilidad de izs provisiones de juhilacion
patronal v desahucio,

(41)



KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS BA.

NOTAS DE LOS EBTADOS FINANCIERDE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

“Ley Drganica para el Fomenio Produetivo, Atraccidn de Inversiones,
Genearacion de Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal” &l 21 de agosio del 2018
se publicd |z referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial Me. 309, en |2 cual se
incluye las siguienies consideraciones principales:

Remision del j00% Iinteresas, multas y recargos de obligaciones fributarizs,
fiscales vy aduaneras, que incorpord cuys administracion y/o recaudacion e
corresponde Unicamente al Serviclo de Rentas Intemas, segdn ios términos v
sandiclones establecidos por dicho organismo

Remision de la totalidad de [os infsreses v recargos derivados de as obligaciones
aduzneras establecidas en conirol posterior a fraves de rectificaciones de tributos,
cuva administracicn /o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicie
Nacional de Aduznas del Ecuadar, determinadas al 2 de abril del 2018,

Reduccidn de intereses, mulias vy recargos de las obligaciones patronales en mora
con &l Insiiuto Ecuatoriano de Seguridad Social (JESE), causados =n obligacicnes
de aportes en mora generados v en firme hastz el 2 de abril del 2018, 8e incluyen
las obligacionss en gloss, titulos de crédiio, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mera. Se dispuso de un plarzo un porcentaje parg 13
reduccion de estos conceptos.

Exonaracion del Impueste a la renia para las nuevas inversiones produciivas en
secioras priorizados: .

- Las nuevas inversiones productivas (definicionss de! Codige Organico de la
Preduccién, Comercio & Inversiones - en los sectores priorizedos) tendran
derecho & la exaneracion del impueste a la renta, v su anticipe, por 12 afios
(gue se encusntren fuera de las jurisdicciones urbanas de los caniones de
Qiito y Guavaguil.

- L@k inversiones realizadas en estos sectores gn las areas urbanas de Quito v
Guayaquil podran acogerse a la misma exonaracién por 8 afios,

- Llas nueves inversionaes productivag que s =leculen en log seciores
priorizades indusirial, agroindusirial v agroasociaiive, dentro de los cantones
de frontera, gozardn de iz exoneracion prevista en este articulo per 15 afos.

Las nusvas inversiones produciives que suscriban coniratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del Impueste a la salida de divisas (18D) en los pages
rezlizados al extarior por lg imporiaciones de bienes de capital v maierias primas
necesarias para el desarrollo del proyecio (monios v plaros establecidos en &l
contrato); v, dividendos distribuides por socladades nacionalss ¢ exiranieras
domiciliadas en ef Ecuador, después del pago del impussio a la renta, & favor de
beneficiarios efeclivos que sean personas naiurales domiciliadzas o residenies én
el Ecuadar ¢ en e] extarior,

(42)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA FRODUCTORA DE BEGUROS 3.4,

NOTAB DE LO8 ESTADOCS FINANCGIEROS
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o

Las sociedades que reinvieran en sl pais desde al menos el 50% de las
utilidades, an nueves activos productivos, estardn exoneradas del 1SD, por pagos
al exterior por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en e Ecuador.

Remigidn del 100% de intereses, mulizs, cosias provesales de procedimientes de
giecucidn coactiva y demas recargos derivados del salde de las cbiigaciones,
cuya administracidén y recaudacion le corresponde Unica y directamente & la
Superiniendencia de Compafiias, Valores v Seguros, en un plazo de 60 dias.

Las nuevas inversiones en los seciores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Cédigo Orgdnice de la Produccién, Comercio &
inversiones), tendréan deracho & la exonsracién del impuesto a la renta v su
anticipo por 15 afios. Los plazes de exoneracion se ampliaran por & afios mas, en
el case de que dichas inversionas se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codige del Trabajo™ El 6 de abwil del 2018 se publicd la Ultima modificacién
medianie sentencia de iz Core Constitucional del Ecuador declarando g
inconstitucionalidad de cierios articulos al tratar sobre gl techo de las utilidadies.

De acverde con la Gerencia da la Compedlia, no se esperan efectos significativos en sus
aperaciones,

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO

Composgicion;

Saldos al | Pagos y/o
Inicio hgrementos  ufilizaciones  Saido Final

Afie 2018
Corio plazs
Bensficios empleados (1) 71.317 856,838 (B43.851) 84 305
Largo plam
Jubitacidn Patronat 13.880 11.722 - 25.821
Desshucio 12.308 4 475 {(1.050) 18,737

__26.207 _E1358

(Véase pagina siguiante)
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Saidos al Pagos yio

inicio neramentos  utilizaciones  Saldo Final
&g 2017
Coro plazo
Beneficios empleados (1) 35.419 687.371 (851.473) 71317
Largo plazo
Jubilacian Patronal 11.292 B.025 - {3.418) 13.889
Desahucio 5.538 7408 (638) 12.308

s E—

16.830 28207

(1) Corresponde principalmenie a saldos de: i) Provisiones de beneficios sociales por
USS10.281 (2017 US$2.977), 1i) aportes patronales v personales por US$10,890
(2017: US$13.840), v, & la provisian de parficipacion frabajadores por USE30.332
(2017: US$42.368),

BENEFICIOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Un resumen del pasive g jargo plazo s como sigue;

2018 2017
Jubitacion Patronal ' 25.621 13.809
Bonificacion Desanucio 18 737 12,308
41 358 26,207

El saldo de la provisidn para jubliacion patrenal y desahucio af 31 de diciembra del 2018 v
2017, corresponde al valor actugl de la reserva matematica calculada actuariaimente por
un profesional independiente para todos ins trabajadores, que s dichas fechas se
encontraban presiande servicios para ta Compafiia.

L.os principales supuesios actuariales usados fueron los siguientes:

(Véasze pagina sigliente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresacdo en dblares estadounidenses)

' 2018 2017

Tasa de descusrito 7.72 % 8.26 %

e Tasa de incramento salarial 2.30% 2.50%
Tass de increments de pansionss 2,00% 2,00%

— Tasa de mortaiidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién ‘ 14 5654 17,88%

'"""’ Vida igboral promedio remanenie 8,88 8,86
Antigliedad para jubilacion (hambre y mujeres) 25 afos 25 afios

- (1) Corragponden a las Tablas de mortalidad publicadas por ef instituio Ecuatoriane
- de Seguridad Scocial en el afio 2002,

Los importes reconocidos respacto a diches planes del pasive a large plazo son [os

o siguientas:
2018 . 2017

- Saldo af inicic de! afio 25.207 16.830
Costo del Sarvicio 10.918 7,540
Costo fingnciers 2.151 1248
e Beneficios pagados {1.050) -
' Efecio de liguidaciones anficipadas : (2et) (1.736)
- Férdida actuarial reconocida en QR 3.425 2.324
. Frovigien al final del afio 41,358 26.207

- 20. CAPITAL SOCIAL

&l capltal autorizado, suscrito v pagado de la Compafiia al 37 de diciembre del 2018 v
2017 sscignde a US$1.035.000 v comprende 1.035.000 acciones ordinarias de valor
nemingl de USS 1 cada una, v estad conformado de la siguiente manera:

Transierencia v compra de acciones

Medianis Acta de Directorio de fecha 16 de febrero del 2018, se informa que sl Accionista
Angle Automotriz, transfind sus scciones de US342.000 (4.8% del (ofal de las acciones) al
Fidsicomiso de Administracién vy page Anglo ex — colaboradorss v solicitando su recompra
— I antes posible.

— Con facha 11 de abril de 2018, la Campafija solicité la calificacion de 1a responsabitidad,
idoneidad v solvencia del cesionaric Fideicomiso de Administracion y Pago Anglo - Ex

— Colaboradores v con fecha 27 de abrl de 2018 mediante Oficic No. SCVS-RQ-BRS-
. SNR-2018-00036431-0 la Superintendencia de Compafilas, Valoras v Sggurog informa
e que al no supsrar el 6% respecto del total de accicnes o aporiaciones suscritas de la
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE BEGUROS S.A.

MOTAS DE LGS EBTADOS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018
(Exprasado en délares estadounidanses)

compafia KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS &.A,, ne
se requisre autorizaciaon por parte del Organismo de Control, &n aplicacion a lo dispussto
en la normativa vigente, sin embargo deberd actuslizar la informacién del accienizsta
ingresando al portal web de 2 Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

El 03 de mayo del 2018, la Compania realizé ef page por la recompra de las accionas al
Fideicomise de Administracion y Page Anglo ex - colaboradores.

Con fecha 21 de junic v 29 dz octubre de 2018, s soliclta a lz Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros la calificacion de la responsabilidad, idoneldad v scivencia
del Gerente General Renalc Teran, como cesionario del cien por clenio (100%) de
dichas acciones v con fecha 31 de octubre de 2018 mediante oficio Cficic No. SCVS-IRG-
WRE-SNE-2018-00087575-0 la Superiniendencia toma nota de dicha trangferencia

Al 31 de diclambre dal 2018 ta Compafiia recibid 4 chaques por parte del Garenle General
Renate Terdn por la compra de las referidas acciones.

Nombre del Accionisia Nacionalidad Yo

Taran Mara Renato Egteban (1) Ecugioriana A5,
Autolandia SA Fouatoriansg T%
Auvtomotoras Continental 3A Eouatoriana 7%
Autamotores de la Sierra SA Ecuatoriana 754
Autornotores Latinoamericanns SA ALITOLASA Eouatorigna 7%
Cantralecar 8A Eouatoriana 7%
E. Maulme CA Ecuatorians 7%
Ecua Auto ECAUSA Ecuatorianas 7%
Irmbauto SA Ecuatoriana T
Induauio A Ecuatorians 7%
Latinoamericana de Vehiculos CA LAVCA Ecuatorians 7%
Metrocar SA EFougioriana 7%
Mirasol SA Ecugtorians 7%
Proautc CA Ecuaioriana 7%
Valiejo Araujo SA Ecuatoriana 7%

100%

(1) Corresponde = la compra de acciones del Fidefcomiso de Adminisiracion v page
Anglo ex = colaboradores por US$42.000.

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la ulilided neta del afic 2 una reserva legal hasta que el seldo de dicha reserva
alcance el 0% del capital suscrile. La reserva legal no astd disponible para distribucian

(48)



2.

KERYCMASES AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURDS 8.A.

NOTAS DE LOS EBTADCS FINANCIEROS
AL 31 UE DICIENIERE DE 2018
(Exprasado en dolares estadounidensas)

de dividendes, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diclembre del 2018 v 2017, ia reserva constifuida alcanza &l 3,81% (2017: 2,61%) del
capital suscriio, «

Resuliados acumulades de gplicacton inicial "NEF"

Los ajustes provenienies de ia adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de informacion Financiera "NIF® gue se registraron en el patrimonic en Iz cuenta
Resulftados acumulades, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las “NIF", que generaron un saldo acreador, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceds al valor de ias pérdidas acumuladas v las dei Glimo
gjercicic econdmico concluide, i lag hubleren; uiilizado =n absorber perdidas; o devueito
a os accionistaz en el caso de liguidacion de s Compafia.

Resultados acumulados

Los resuliados (Wilidades ¢ pérdidag) de cada ejercicio son incluidos en este rubre,
manieniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionigias y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
tas ufilicades son distribuidas ¢ desiinadas a reservas, mientras que les pérdidas se
mantienen en Resuitados acumuiados o se compensgan con la Reserva legal, Reserva de
capital U ofras reservas v cuentas patimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS FOR SERVICIOS

(Véase pagina siguisnts)

(47)



KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURDS S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2018
{(Expresado en dolares estadouhidensas)

2018 2017
- Vehiculoes (1) #4.237.35C 3.188.523
m_ Servicios Adminisirativos Generales (2) 636.108 338.828
Vida Grupo 87.549 52.598
— Buen uao de Anticipo 48150 7.07%
Garantias Adluansras 44 575 23.829
- Multiriesgo 40 604 79221
Asistencia Médica 9.832 7.806
o Transporte 8.526 7.565
— Responsabliidad Civil 1,382 784
Incendia 1.082 708
— Rissgos catasiréficos 2838 ~
Curnplimiento de Contrato 6868 148
o Eguipo Electronico : AZY 587
,,,,, Robo 358 402
Tedo Riesge Contratista 89 191
‘‘‘‘‘ Fidelidad 75 243
Accidertes Personaies 7 -
— 5085700 2.718.125

(1) incluye principaimente las comisiones recibidas por tos contrates de aganciamiento
SUgCritos, ‘

(2) Al 37 de diclembre del 2018 comprende principalmente a los ingresos recibidos por
la aseguradora Chubb Seguros por la liguidacion del contrato de asesoramienio
nor LSE452 695,

— 23, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

-— Composicion al 31 de diclembre:

— (Véase paging siguiente)
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KERYGMASES AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018
_ Gastos de Gastos de
Rescripgion Ventas adrrinistracion Toial
Honorarios (1) 3325687 138.414 3484081
Sugides v beneficios sociales (2) 431.005 328.028 760933
Manienirmiento equices de compuiacion 72781 128,075 200,855
Sequres 24413 35,598 80,012
trog 19.121 40.017 58,137
Ameoriizacion 8,374 43,341 52,713
Itpuestos v cortribuciones - 47,782 47 762
Depraciacidn 10,189 33.423 43822
Arrigndos - 39.881 39,881
Atencidn a clienfes y sotios 30.697 7.829 38.625
Farticipacion trabajadores - 30,332 30.332
Corregpandencia 10.757 8842 19.5088
Servicio Call Center 17.948 - 17.848
Mantenirmienio 13.443 1.314 4. 758
Alirreniacion 846 11.3688 12.333
Suministros y Materiales 5.083 8.120 111473
Telefonis 5,358 5188 10,047
Capaciiaciones 3.880 5524 10.514
Inieres pagado - &.927 8827
Mowiizacian 2.042 1,370 9.412
Baja de aclivos " 2.540 2,640
Senicios Basicos 717 1,507 2,025
Jubilacicn patronal y desahucio 4.382 8533 10,918
3504772 034,853 4,928,725
{Continua)
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NOTAS OB LOS EBTADOS FINANCIEROS
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2017
Bescrineion Gastos de Ci‘:gﬁos dc?
HEakpen Ventas aciminisiracion Total

Menorarios (1) 2.108.707 227.787 2.3365.484
Sueldes v beneficlos sociales (2) 340,568 200,544 840,112
Manisnirmianto equipes de compuiacion 30,234 77.686 118.820
Arrtendos - 49 207 49 207
Seguros 18.358 27.824 48182
Parficipacion irabaladores - 47 368 42 368
Amortizacién - 31,128 31128
Ofros pagos 12,668 17285 25,953
impuestos v confribusionss - 27,274 27.274
Depraciacion 1.688 23,342 25010
Movilizacion 16.044 4.533 20577
Alimentacion 9.748 9,538 19,286
Correspondencia - 16,151 16.151
Suministros y Matariales . 15,797 15,797
Alencicn & slemes y socios £.042 5.551 14.600
Telefonis 6708 5.694 12450
Jubilacion patronal v desahiucic 5.812 5,488 11.307
Otrog - 5078 5078
Baje de antives - 5.084 5.084
apacitaciones 4.550 238 4.788
Senicios Béasicos n 4,087 4,067
interes pagado 3,463 3,483
Mgrdenimienio - 2,552 2.862
Publicidad 405 162G 2.034
2.582,585 890.653 3.482.245

(1} Comprends honorarios cancelados 2 la Gerancia General por US$176.816 (2017,
U83160.500), Monerarios comerciales por concepio de pluranuaiidades v comisiones
pagadas por USE3.325.667 (2017. USS1.838.988) v honorarics profesionales por

LIS$53.281 (2017; USSAT.287).

(2) Corrssponde principslmenie, a susidos y salarios

sociales US$H102.146 (2017 USHE4 422).

por USEES4.234 (2017:
US$H475.228), Aporte patronal USS71.027 (2017; 66.283), provisiones beneficios

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOR POR LA COMPANIA

(Véase pagina siguients)
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KERYGMASES AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE BEGUROS B.A,

MOTAS DE LOS ERTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Contratos con Corporacién Tecnologia de ta informacién Bolutandi Cia. Lida,

Con fecha 16 de mazo de 20156 se suscribe el contrato civil de prestacion de servicios
técnicos para ol servicio de desarrcllo o personalizacion & implementacion del sistema
ERP, sericios de capacitacidn, arrendamiento, implementacion del sistema de
faciuracién electrénica y soporie de usuarios, denominado TANDI-BROKINSURANCE,
para la Administracidn Técnica y Financiera. £l contrato de arrendamianto de licencia
fiene una vigencia de 3 afios, cuya fecha de finalizacién es e fabrero de 2019, plazo
luego del cual podra optar por la opeién da compra de la licencia de Uso del sistema. Los
nagos s efectdan en funcién de ja tabla de amoriizacion cuyas cuctas se descuentan a
una tasa del $.35% anual fijado an su memenio acorde a las fasas vigentes de Banco
Central como lo establace [a normativa,

Con fecha 18 de marzo de 2017 se suscribe e] contrate civil de prestacién de servicios
téocnicos para el servicio i&cnico espacializado, desarrollo de fareas especificas,
capacttacién v consultoria v serviclo de iransacciones del sistema de facturacion
slectrénica, por el cual se establece un pago mensual en funcidn de las taress realizadas
v los requerimientos validados por el usuario, asi como también por el servicio del
sistemna transaccional de Taciuracion electronica,

Con fecha 23 de junio de 2077 se suscribe & contralo de licenciamisnto de usc de
sistema APE 1.2, donde la Compafia podra hacer uso de iz opcién de compra de la
cencia de uso de sisiema a paniir del primer afio de vigencia del presente confrato, en
base 2 lo estinulade an la causula de Opcidn de Compra. La Compaiiia por ¢ sistema
ha acerdado realizar pagos mensuales en funcién al Plan de pagos que se incluye &n &l
conirato, en fungidn de lo cual tiene como objetivo ejercer la opcidn de compra al finalizar
el tereer ano. La vigeneia de aste plan de pagos finalize en el mes de noviembre de 2020
y los pagos se encuentran descontados a una tasa def 7.86% anual.

Zi 16 de abril del 2018 se formaliza un contrate nuave de licenciamiento de uso de
sislemna APE 1.2 por US38.294 baje los mismos parametros del contrato firrnade ef 23 de
junic del 2017, En este contrate se incluyen v se modifica algunos apartades como
honorarios, forma de pago, especificacionee e sofiware, planificacidn de stapas de
desarrolio v flujs de dinero.

Conirato de Agenciamiento Medicina del Future Ecuador, Medizalfe 8.A.

Con fecha 1 de junio de 2017 Medicina del Future Ecuador Medicalfe 8.A, concede a iz
compaiia la faculiad para gestionar u obiener para Confiamed scliciiudes de afiliacion de
terceros con &l fin gue estos ditimos puedan accedsr a los servicios que Conflamed
ofrece, por lo cual recthird una comision por cada affliacién conseguida de acuerdo a las
especificacionas del contrata.

Confiamed pagard a la Compafia comisiones sobre primas pagadas slempre gue se
haya perfectionado v pegado & prima.
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L.a duracion de este contrato sera de 1 afic profrogable auiométicaments por periodos
iguales, siempre v cuando las partes no expresen su voluntad en sentido contrario.

Contrato de asistencla médica v adendum con 8alud 8 A, Sistemns de Medicing pre-
pagada del Ecuador 3.4

Con fecha 21 de febrero de 2017 Salud $.A. concede 2 la compafiia la facultad para
gestionar, promaocicnar, colocar v obtener para Salud 3.A. sin relacion de dependencia v
valiéndose de su propia organizacion v personal, solicitudes v coniratos de medicina pre-
pagada como cualguier otro producto gue comercialice Salud S.A. obligandose a actuar
en tal condicion, en log términos y condiciones del presente contrato.

Para =i fiel cumplimiento def objeto de este comirale, Salud SA. se compromete a dar
todas las facilidades que sean necesarias a ef Agente, como es el de suministrar de
manera gratuita fodos Ios ejemplares de los formujarios y soliciiudes de suseripcién al
conirato de medicina pre-pagada junto con sus debidos anexes, con el fin de que el
Agente entregue (05 interesados, una ver gue conozean claramsnie del producto.

La duracion de este conirato serd de 1 affo prorrogable automdticameanie por dos
periodos, siempre v cuando las partes no expresen su veoluntad en sentide contrario.

Conirato de uso de marca Chevy Seguro entre GME v Kerygmaseg

Caon fecha 20 de junio de 2013 GME concede a la Compafiiz ung licencia de uso de
marca, de caracter no exclusive, infransmisible y revocable en cualquier momento por
GME, para poder uvtilizar y producir la marca CHEVYSEGURO que es de uso exclusivo
de GME, con & exclusiva finalidad de su uillizacidon para comercializar el servicio de
polizas de segure para vehiculos comercializados por GME.

Las partes se comprometen a realizar los ajustes relacionados & usc de la marca
CHEVYSEGURO, objeto del conirato anuasimente, Para o cual las panes se reunirdn
mensualmente para evaluar y hacer seguimiente al uso a la sjecucidn del conirate.

Bl contrato tendra upa duracidn indefinida contande a partir de la fecha de celebracion del
misio, GME o podra dar por terminado unilateralmente, en cualquier tiempo sin previo
avizo alguno.

Centrate de Agenciamiento - ACE Seguros.

Con facha 1 de Julic de 2013 la compafila ACE Seguros concede 2 la Compafiia la
facultad para gestionar y obtener para la compafia, valiéndose de su propia organizacién
y sin  relaciton de dependencia laboral frente a la compafiie, conirsios de seguros,
siempre gue cuente con g credencial v el certificado de autorizacién concadido por fa
Superintendencia de Bancos.

ACE Seguros pagara & la Compafifa comisiones sobre primas pagadas siempre gue sa
haya perfaccionado v pagado 2 prima.
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La duracién de este conirato serd de 1 afic protrogable automaticamente por pericdos
iguales, siempre v cuando las partes no expresen su voluniad en sentido contrario,

Fn el mes de junio de 2018, iz aseguradora cambia su razon social de ACE Seguros 2
CHUBE Seguros, manianiéndose el contrato de Agenciamiento vigente y sin aileracion.

Conirato de Asesorarniento - ACE Seguros.

Con fecha 10 de ootubre de 2013 Kerygmaseg concede @ ACE  Seguros
asesoramienta en: experiencia comercial, logistica e infragsiructuras necasarias para
gue ACE Seguros cumpla sus objetivos de expansién de su negocio, especialmants an
vahioulos.

Cormo contraprestacion a esle ssesoramiento, gestion logistica, manejo de cartera y una
vaez gue las coberiuras se havan implemeniado vy el asegurade haya pagado la
corregpondiente prima, ACE Bagurse reconocerd g Kerygmaseg por manejo de cariera
un valor resuitante de ta diferencia previamente acordada por cada producto entre |a tasa
tecnica y la comarcial. Para elle mensualmsnte o con la perodicidad establecida en ios
anexos del conirato, el Gerente de la Linea de vehicuios o del (log) rama (s) determinard
ios valores aue por este concepto debe ser pagado a Kerygmaseg, mismo que emifira La
respeciiva factura.

£l contrato tendra una duracién de un ano & pardir de firma del mismo v su renovacién
sera sucesiva por pericdos iguales o diferentes, segln el acuerdo alcanzade por las
partes,

En 2l mes de junio de 2018, la assguradora cambiz su Razdn Secial de ACE Seguros =
CHUBB Seguros, manienieéndose el conirato de Asesoramiento vigente y sin alteracion.

Contrato de Agenciamisnte Aseguradors del Sur

Con fecha 13 de noviembre de 2014 Aseguradora del Sur, concede a lg Compania la
faculiad para que valiendose de su propia organizacion y sin relacion de dependencia
laboral frente 2 la Aseguradora, obtenga para elia confratos de seguros, siempre que
cuenie con J& oredencial v el ceriificade de autorizacidn concedide por la
Superintendencia da Bancos,

Aseguradera del Sur pageré a la Compafila comisicnes sobre primas pagadas siempre
gue se haya perfeccionado v pagado la prima, dande cumplimienio 2 las disposicicnes
legaies v reglameniarias exisientes.

La duracion de esie contraje serd de un afio prorrogable automaticamente por periodos

iguzies, slempre v cuando las parfes no axpresen su voluntad en sentido contrario con al
mennos irginta dizs de anticipacion a Ia fecha de ierminacién,
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Contrato de Agenciamianio - Seguros Confianza B.A.

Con fecha 12 de enaro de 2015 la ‘compafia firma un contrato de Agenclamienio con
Seguros Confianza, guien le concede la faculfad para que valiéndose de su propia
organizacion v sin relacién de dependenciz laboral obtenga para efla contrates de
sequros especificaments en los ramoes de flanzas, siempre gue cuents con la credencial v
&l certificado de autorizecidon concedide por la Superintendencia de Bancos.

Seguros Conflanza pagars a la Compafia comisionas sobre primas pagadas siempre que
se haya perfeccionado v pagado la prima, dande cumplimignio a las dispesiciones
legales v reglamentarias exisienies, en funcion de los porcentajes detallados en ef
contrate v sus adendum.

La duracion de este contrate serd de 1 afio prorrogable auvtocraticamente por pericdos
iguales, siempre y cuando las pares no expresean su vailuntad en sentide ceontrario con al
menes treinta dias de anticipacion a la fecha de terminacion.

Contrato de Agenciamiento - Seguros Unidos,

Con fecha 18 de diciembre de 2015, Saguros Unidos concede = iz Compafiia iz faculiad
para gestionar v obtener para la Assguradors, valiéndose de su propia organizacion v sin
relacicn de dependencia laboral frente & la companiia, coniratos de seguros, slempre gue
cuente con la credencizl y e cerfificade de autorizacidn concedido por la
Superintendencia de Bancos,

Seguros Unidos pagara a la Compaiiia comisiones sobre primas pagadas siempre que se
haya perfeccicnado y pagado g prima.

La duracidn de este contraio serd de 1 afo prorrogable auiocrdticaments por periodos
iguzles, si no manifiestan lo contrario las partes, con antelacién ne menor a un mes 2 la
fecha de vencimiarto del mismo.

EVENTOS SUBSECUENTES

A te Techa de emision de estos estados financieros no se produjeren eventos gus, an la
opinion de la Administracidn de i compadia, pudieran tener un efecto significative sobre
dichos estados financieros que no se han revalado en los mismaos vy que ameriten mayor
exXposicion.
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