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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

NQTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compafiia Kerygmaseg Agencia Asesora Productora de Seguros S.A., fue constituida el
1 de octubre de 2012. Su objetivo social es la gestion, el asesoramiento, obtencidn y
colocacion de contratos de seguros o de servicios de asistencia medica para uno o varias
empresas de seguros o medicina prepagada constituidas v establecidas legalmente en el
Ecuador. Para el cumplimienio de su objeto, la Compafiia podra invertir como socia ©
accionista en la formacion de toda clase de sociedades o companfiias, aportar capital a las
mismas o adaquirir, tener vy poseer acciones, obligaciones o participaciones en ofras
compafias. En general la Compafila podra realizar toda clase de actos, contratos y
operaciones permitidas pot las leyes ecuatorianas, que sean acordes con su objeto,
necesarias y convenientes para su cumplimiento.

Las compafiias de seguros son solidariamente responsables por los actos ordenados o
gjecutados por los agentes de seguros y las agencias asesoras productoras de seguros
dentro de las facultades contenidas en los respectivos contratos.

La compafiia principalmente presta servicios de intermediacion de seguros del area
automotriz bajo el uso de la licencia de marca CHEVY SEGURO que es exciusivo de
General Motors Ecuador,

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiera, mediante Resolucion N.-121-
2015-S resolvid disponer que la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, a
partir del 12 de septiembre de 2015, sea & organismo gue conozca, actué y resuelva
todos los reclamos, peticiones, recursos y demas tramites de seguros que hayan sido
presentados estén en conocimiento o pendientes de resolver a esa fecha en la
Superintendencia de Bancos, Asi como dictar las normas suficientes y necesarias para
regular el procedimiente para su sustentacion & impugnacion. kn tal sentido, a partir de la
referida fecha, el control v vigilancia de la Compafiia pasd a competencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Debido al referido cambio, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
mediante resolucién N.-SCVS-INC-DNICAI-18-006 del 7 de septiembre de 2018 resolvid
que las compafias intermediarias de reaseguros, peritos de seguros y asesoras
productoras de seguros, aplicaran de forma obligatoria las Normas Internacionales de
Infortacion Financiera "NIIF" a partir del 01 de enero del afio 2017,

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleq, el incremento de la exportaciones a raiz de Ia firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias vy los 2 puntos de disminucion del IVA gue generaron un mayor dinamismo
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ent la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, &l
fomento de la inversion extranjera, la emision de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en ia reduccion del riesgo pais y ia mejora de tas condiciones econérmicas
gue se presentaron en afos anteriores.

Por su parte la Compania ha logrado mantener la liquidez, calidad crediticia y solvencia,
producto de una adecuada administracion de sus politicas de gestién de riesgo v liquidez.
La Administracion considera que cuenta con las herramientas y controles necesarios que
le permiten aprovechar este nuevo impulso econdmico.

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF para PYMES

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017, que
corresponde a los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIF
para PYMES), han sido emitidos con la autorizacion de fecha 15 de marzo del 2018 de la
Gerencia General y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para fas Pequefias y Medianas Entidades en la Seccidn 35 (Transicion a la
NiIF para las PYMES), estas politicas han sido diseftadas en funcidn a las NIF para
PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos
los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017, 2016 y 1
de enero del 2016 constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con
la Norma Internaciaonal de informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre de 2016, los estados
financieros se prepararon de acuerdo con normas contables y disposiciones especificas
establecidas por la Supetintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. Los
efectos de la adopcion de las NIIF para las PYMES v las excepciones adoptadas para la
transicion a las mismas se detallan en la Nota 4. Adicionalmente los estados financieros al
1 de enero y 31 de diciembre de 2016 han sido reestructurados para poder presentarse en
forma comparativa con los dal 2017.
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Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con &l principio
del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que
la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compafiia. En la Nota 5 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros (20 de marzo del 2018), no se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible v depdsitos a la
vigta en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias. “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financierog a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propésitc para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina
la clasificacidén de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y al 1 de enero de 2016, la Compafia mantuvo
activos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’, y, mantuvo
vnicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a cantinuacion:

(Véase pagina siguiente)
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(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuenias por cobrar
comerciales y empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b} Ofros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar,
proveedores, compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pagivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha de! estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de ta negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
&l activo 0 pagar el pasiva.

Medicion inicial

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a ta transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo o pasivo; siempre que el activo ¢ pasivo financiere no sea desighade como de
‘valor razonable a fraves de ganancias y pérdidas® y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial ta Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacidn:

Medicién posterior
(a} Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
- método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

()  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por las companias de seguros por los servicios prestados en el
curso normal de los negocios. i se esparan cobrar en un afio ¢ menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes.

(14)
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Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos Ia
provision por deterioro correspondiente,

(i) Cuentas por cobrar empleados: Estas cuentas corresponden a saldos de
prestamos otorgados. Si se esperan cobrat en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes, Estos préstamos se registran a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues generan interéses a tasas vigentes en el mercado.
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Ctros ingresos, netos”

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &
método de interés efectivo. L.a Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

()  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

{iiy Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a abligaciones
de pagoe principalmente por honaorarios, Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(iiiy QOtras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros y los provenientes de arendamientos financieros de activos
intangibles. Los servicios recibidos de terceros se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderos en
plazos menores a 90 dias y los provenientes de arrendamientos financieros
no difieran de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en
el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Otros gastos™.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafila establece una provision para pérdidas por deterioro de activos financieros
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. |.a
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, a probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera vy la falta 0 mora en los pagos
se consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado. El deterioro
para cubrit pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la
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diferencia entre el importe en libros del activo v el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a 1a tasa de interés efectiva original del acfivo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia no ha considerado hecesario ef registro
de provisiones por daterioro debido ya gue no mantiene riesgos de incobrabilidad.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activa ¢ si la Compahia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por
terceros dgue seran recuperadas en un periode menor a 12 meses y crédito tributario del
impuesto al valor agregado. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos son redistrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a g inversidn fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida il
Instalaciones 10 afios
Muebles y enseras 10 afios
Equipos de oficina 10 afos
Equipo de computacion 3 afos
Vehiculos 5 ahos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
ios ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados
integrales.

(16)
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Activos Intangibles

Los actives Intangibles tienen una vida Util definida v se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion de licencias de programas y sistemas de informacién de soporte contable
(Software) y sistemas ERP adquiridos a través de arrendamiento financiero. La
amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de su vida ttil estimada.

Arrendamiento Financiero

Los arrendamientos en los gue una porcion significativa de los riesgos vy beneficios
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto
de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resuitados sobre la
base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento,

La Compafiia arrienda determinados elementos de  activos  intangibles. Los
arrendamientos de activos intangibles en los que la Compaifia tiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de la -propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan, al inicio del
arrendamiento, por el menor valor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
presente dea los pagos minimos del arrendariento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en cuentas a pagar a corto y largo plazo. La parte correspondiente a los
intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados durante el periodo del
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre [a
deuda pendiente de amortizar en cada periodo. El activo intangible adquirido mediante
arrendamiento financiero se amortiza durante el periode mas corto entre la vida Gtil del
activo y el periodo del arrendamiento,

La Compafia al 31 de diciembre del 2017, mantiene en arrendamiento financiero los
sistemas de software Ebrokinsurance y APE,

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles)
Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacian (propiedades y equipo e activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor

(17)
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recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre &l monto neto
gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En & caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deteriora sobre sus
actives no financieros. Al 31 de diciembre det 2017 v 20168 y 1 de enero de 2016 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que [a
Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuliados integrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(Y Impuesto a la renta corfente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con basée en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para las PYMES. El impuesto a fa
renta diferido se determina usando tasas tribtarias que han sido promulgadas a la
facha del estado de situacion financiera v gque se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. '

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
tas ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(if) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii} la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utifizacion.

(18)



rmm,

e,

—

KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos vy pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2,12 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i} Participacién de los frabaiadores en_las utilidades: Calculada en funcién del
16% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la lahor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Pécimos tercer v cuario sueldos v beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisionies_de jubilacion patronat y desahucio: La Compartia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerde a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dtima remuneracién mensual por cada uno de los afios da
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios acfuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el metodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,26% (2016:
7,46% ) equivalente a la tasa promedio de los bohos de gobisrno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidon a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
ofras.

Las ganancias vy pérdidas actuariales que suragen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resuliados
infegrales en el periodo en el gque surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados def afic. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para ta Compafiia.

Provisiones

Las provisiohes se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacion vy (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de |0 cobrado o por cobrar por concepto de
comisiones de gestidn v colocacion de pdlizas de seguros en el curso normal de las
operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuantos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia ia Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad vy cuando se
haya perfeccionado y pagado, por parte de asegurado, la prima del contrato de seguro
gestionado, tanto originalmente como en los casos de renovacion de la pdliza, en
consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a los servicios otorgados.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) descrifos en la Seccién 3 de las Normas
internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para
tas PYMES).

ADMINISTRACIGN DE RIESGOS FINANCIFROS

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa Iz exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

Los procesos operativos de la empresa, plantean riesgos financieros en todos los ambitos
en los que se desempefia; antre los riesgos analizados se encuentran los riesgos de
mercado, crédito, fiquidez y operacional.

El principal objetivo de la administracion es protegerse de la manera mas efectiva a la
exposicién de dichos riesgos, empoderando a los mandos gerenciales en sus funciones,
para que en base su experiencia brinde un correcto asesoramiento y optimicen el
desempefio financiero de la Compapiia.

El departamento Financiero que se encarga de las funciones de Finanzas, Contabilidad,
Facturacion y Cobranzas, Tesoreria y Tributacidn tiene a su cargo la administracion de
riesgos financierps de acuerdo con los lingamientos establecidos vy aprobados a nivel de
las Direcciones y/o Gerencia General, guienes identifican, analizan evaltan y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de |a
Companiia.

{a) Riesgos de mercado
Riesgo de precio y concentracion

La exposicion a la variacidn de precios de venta de la Compania estd relacionada
directamente al portafolio de productos ofertados por las compaitias de seguros, lo
que conlleva un minimo riesgo, debido a la gran cartera de aseguradoras que existe
en el mercado y a su vez a la especializacion que estos Gltimos tienen en los ramos
que [a empresa comettializa.

La Compafiis tiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por lo tanto
no tiene riesgos significativos de concentracion.

{(h) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es manejado por el departamento financiero con apoyo de las
areas comerciales. El riesgo de crédito se encuentra presente en las cuentas por
cobrar de las aseguradoras hacia los clientes finales, que posteriormente se
convierten en comisiones para la Compafiia (Ingresos).

En lo que se refiere a las ventas de ramos generales que constituyen el 98,16% de

fas ventas .el plazo de cobro se realiza dependiendo del tipo de seguro contratado y
la forma de pago convenida con la compariia de seguros. Este plazo fluctda entre
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(c)

30 y 90 dias por cada cucta convenida. Para las ventas de ramos de vida y
asistencia medica, el plazo de cobro no supera los 45 dias (1,84% de las ventas).

Un instrumento importante que poseen las compafias de seguros es la cancelacion
de las pdlizas por falta de pago, esta herramienta ayuda sobremanera para
disminuir la posible cartera incobrable; adicionalmente se realiza una revision
mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo
para la toma de decisiones adecuadas.

Por otro lado la Compafia mantiene su efective vy equivalente de efective e
inversiones en instituciones financieras con las siguientes calificaciones, lo que

disminuye el riesgo mantenido en este aspecto:
Calificacion (1)

Enticad financiera 2017 2016

Banco de |la Produccion S.A Frodubaneo - Grupo Promerica AAA AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Ratings y PCR Pacific S.A.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar Ia liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manegjo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Par tanto la Compania mantiene indices de fiquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

Para asegurar la continuidad del modelo de negocio y factibilidad interno, se
administra {a liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos de cobranzas, y gestion
de tesoreria.

o Elaboracion y andlisis mensual de indicadares gue permitan evaluar la gestion
en determinados procesocs.

° La cobranza es realizada por las dreas de ventas y financisra.

Adicionalmenrte ¢l cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafila remanentes a la fecha del estado de situacién financiera
hasta |z fecha de su vencimiento. Los montos revelados en ¢l cuadro son los flujos
de efectivo no descontados:
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresade en dolares estadounidenses)

Mengs de 30 Entre 30y 180 Entreé 180dias  Entre 1y 2
A, 2017 Jlag dias y 1 afia afios
Proveadoras 35,158 - - -
Cuentas por pagar relacionadas 45,090 n - .
Otras cuentas por pagar 59,450 34891 12.515 18,971
35,158 34,891 14.515 18.971
Menos de 30 Entra 30y 180  Entre 180 dias  Entre1y2
Afle 2016 dias dias y 1 afie #fios
Proveedores 11.613 - n
Otras cuentas por pagar 50,198 7221 8,397 18.414
11.613 7.221 8,297 18,414

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de fa misma de continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital,

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interno que maneja la Compafia se
administra e| riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorne de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1y 3 anos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar ef mayor valor
econdmico a ta Companiia.

o Se parte de [a identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

» Elreforno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de fa Compafiia en los productos mas
remtables,

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compadiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Tste ratio se calocuia como ta deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos gjenoes (incluyendo
cuentas por pagar proveedores vy compafilas relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda
nata.

Los rafios de apalancamiento al 31 de diclembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

{(Véase pagina siguiente)
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2017 2018

Proveedoras 36.168 11613
Cuentas por pagar relacionadas 45 930 -
Otras cuentas por pagar (corto ylargo plazo) 125.827 84,230

206.975 95843
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (9.285) {223.625)
Deuda neta 187.690 (127.782)
Total patrimonio neto 589.523 506821
Capital total 797215 469.032
Ratio de apalancamiento 25% ~2T7%

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIF
para Jas PYMES”

Base de transicion a las NIIF para fas PYMES
Aplicacion de la Seccion 35

Segun lo definide en el Codigo Organico Monetario Financiero, publicado en el Registro
Oficial Suplemento N.-332 del 12 de septiembre del 2014, la Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros, sera la entidad que asuma el control v vigilancia de las
compafiias de seguros, reaseguros, asesoras de seguros e intermediarias de seguros;
aspecto que fue ratificado y formalizado por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, mediante Resolucién N.- 121-2015-5, del 12 de septiembre de 2015.

Debido al referido cambio, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
mediante resolucion N.-SCVS-INC-DNICAI-16-006 del 7 de septiembre de 2016 resolvié
que las compafiias intermediarias de reaseguros, peritos de seguros y asesoras
productoras de seguros, aplicaran de forma obligatoria tas Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NUF" a partir def 01 de enero det afio 2017. Por este motivo, vy
considerando anteriores disposiciones de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, la Administracion de la Compafiia, adopto las NIIF para las PYMES a partir del
afio 2017,

| a fecha de transicion de la Compafiia es el 1 de enero de 2016, por lo cual ha preparado
su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la seccion 35 de la NIIF para las PYMES “Transicién a la NIIF para las
PYMES®, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y se han considerado las exenciones optativas a la

“aplicacian retroactiva de las NIIF para las PYMES.
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4.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compania

La Compafila aplicd la exencién permitida en la Seccidn 35 - Transicidn a ta NHF para las
PYMES, registrando los activos intangibles (sistemas informaticos) adquiridos bajo la
modalidad de leasing financiero a partir de la fecha de transicidn:

4.3 Conciliacion entre NIIF para las PYMES y las normas contables y disposiciones
especificas establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Sequros
(anterior norma contable)

Las conciliaciones praaehtad% a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF para las PYMES. La conciliacién proporciona el impacto de la
transicién con los siguientes detalles:

) Conciltacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembra de 20186,

] Conciliaciéon del estado de resultados integrales por el gjercicio terminado al 31 de
diciembre del 2016.

4.3.1 Conciliacion del patrimonio

Al 31 de Al1de
Conceptos MNota diciembre &nero
del 2016 dal 2016
Total Patrimonio de acuerdo a normas contables vy
digposiciones especificas  establecidas por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros 604.991 554.925
del Ecuador,
intangibles (&) {13.530) (7.354)
impuesto diferido {b) {9.115) 33.023
Beneficios empleados - Vacaciones (c) 10,772
Jubilacion patronal v desahucio () {8.375) -
Otros menores (821) (69)
Efecto de lag NHF para las PYMES en ! afo 2016 (21.269) -
- Efecto de transicion al 1 de enero de 2016 25.600 25.600
Reclasificacion a otros resultados integrales 3.667 -
Total patrimonio segin NIIF para las PYMES 612,089 580.525

4.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

(Vease pagina siguiente)
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w(ﬁgfmsrsado en dolares estadounidenses)

For el afo terminado

Conceptos Nota el 31 de diciembre
del 2016
Utilidad neta de acuerdo a nomas contables vy
disposiciones . especificas establecidas por la 50.066
Supetintendencia de Compaiias, Valores y Seguros ’
del Ecuador.
Intangibles &) (13,530)
Impuesto diferido (k) (9.115)
Beneficios empleados - vacaciones (c) 10.772
Jubilacidn patronal y desahucio (c) (8.575)
Otros menores (8213
Efecto de la transicion a las NIIF para las PYMES (21.269)
Uithidad neta segin NIIF para las PYMES 25.797
(8) Intangibles

La Compafiia considero la exencion del registro de sus arrendamientos financieros
por lo cual recalculd los efectos relacionados con los cargos financieros de las
adquisiciones de intangibles (Sistemas informaticos), y adicionalmente establecid ta
vida Util de fos mismos en 10 afios.

El efecto neto de este analisis generd una disminucion patrimonial al 31 de
diciembre de 2016 de US$7.354 y un cargo a los resultados del afio 2016 de
US%13.530.

Impuesto a la renta diferido

El ajuste conclliatorio del Impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento
de los impuestos diferidos originados por aquelios ajustes conciliatorios a tas NIF
para Pymes que crean diferencias temporales entre las bases financieras v
tributarias de la compaiiia.

La variacién de las diferencias temporarias entre las bases tributarias y NHF para
Pymes geheraron un reconocimiento por impuasto diferido activo de US33.024 al
momento de la transicion y un débito a resultados del afo 2016 de US$9.115
relacionado fundamentalmente con el registro de intangibles.

Beneficios empleados corto plazo - Vacaciones
La Administracion al efectuar el analisis correspondiente establecid que como

politica contable al adoptar la NIIF para Pymes no se mantendra provisién para
vacaciones, considerando el comportamiento atipico de este derecho laboral. Sin
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embargo, reconocera como gasto del ejercicio cortiente el valor que por concepto
de vacaciones pendientes los empleados que se deslinden de la compafiia generen
en sus liquidaciones de haberes. Por tal motivo, el efecto de este rubro generd un
crédito a los resultados integrales del afic 2016 de US$ 10.772.

{d) Beneficios a empleados ~ Jubilacidn patronal y desahucio

Para efectos de la adopcion por primera vez de las NIF para las PYMES, la
Companfa optd por reconocer todas las ganancias y/o pérdidas actuariales
acumuladas desde el comienzo del plan de beneficios definidos por las leyes
[aborales ecuatorianas, calculados con base en los lineamientos, métodos e
hipdtesis contenidos en la Seccidn 28 - Beneficios a empleados. Dichos calculos
fueron realizados con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente.

Los efectos resultantes de introducir los referidos lineamientos generaron un
aumento en la provision acumulada de beneficios a los empleados previamente
reconocidos con la normativa contable anterior y un cargo en los resultados
integrales del afio 2017 de US$8.575.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Adminigtracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimacionas realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resuttados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar cotrectamente la situacion financiera y los resultados de fa
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Vida Util de la Propiedades y equipos:
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que |la vida Utit fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Gtiles se evalUan al cierre de
cada afio, Ver Nota 2.7,

(h) Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.
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(¢) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo:

Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacion patronal, para o cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
212,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieras al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciambre Al 1 de enero
2017 2018 2018
Corriente No corriente Corriente Nocorriente Corrients No garrients

Agctivos financieros medidos al
costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,288 - 233,625 - 168.367 -

Activos financieros medidos al
costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales - . - - 4,474
GCuentas por cobrar empleados 21.147 18,195 17.568 - 831 "
Total activos financioros 21.147 18,185 17.558 “ 5305 -
Pasivos financieros medidos a)

vosto amortizado
Provesdores 351468 - 11.613 - - -
Cuentas por pagar relacionadaz 45,990 - - - - -
Otras cuentas por pagar 106,856 18.971 55.816 18,414 101.075 35430
Total pasivos financlerog 188.004 18.971 77429 18,414 101.075 354309

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

s Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

« Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para &l active o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(gue se deriven de precios) (nivel 2).

(28)
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= |nformacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivet 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, vy 1 de enero de 2016, no existen elementos medidos

a valor razonable. Los instrumentos financieros se aproxirman al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2017 2016 20186
Caja Chica 170 160 150
Banco de la Produccion §.A Produbanco - -
Grupo Promerica 9115 233473 168.217
9285 233.625 168.367

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a préstamos autorizados a empleados,
sustentados con letras de cambio y con tablas de amortizacion, que generan intereses y son
descontados mensualmente del rol de pagos.

Compaosicion;
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2017 2016 2016
Cuentas por cobrar conto plazo 21.147 17.5868 831
Cuentas por cobrar largo plazo 18.165 - -
39,342 17.558 831

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién:

(Méase pagina siguiente)
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Regus del Ecuador 3.4,
Teran Mera Renate Esteban
Flan Automotor Ecuatoriana
Otros

Al 31 diciermbre

Al 1 de enero

2017 2016 2016
2798 2.8567 2678
1.969 - -

- - 28729
258 4 956 5.1698
5025 7.823 36.586

10. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Retenciones en la fuente (1)
Retencionas de impuesto al valor agregado (2)
WA en compras

Al 531 de digiembre

Al 1 de enero

2017 2016 2016
149182 103.283 83.864
284.477 238.656 244.524
832 23314 64.598
A44.481 365233 403.286

(1)  Corresponde a refenciones de impuestos gue son compensados al momento de a
determinacion del Impuesto 2 1a renta cotriente 0 reclamados en caso de exceder solicitar

las devolucionas al SR

{2) Corresponde a:

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enera 238656 244524
Adiciones 204722 181318
Recuperacionas (1) (148.9071) (187.1886)
Saldo final al 31 de diciembre 294 477 238.656
{h Mediante ias resoluciones 117012017RDEV192161 del 20 de agosio de 2017 y

T170120H6REDV 122646 det 19 de septiembre de 2016, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) dispuso |a devolucion de retenciones de impueste al valor agregado
a través de notas de crédito desmaterializadas por US$148.901 v USH187.186
respectivamente, correspondiente a las solicitudes de devolucién de retenciones
del pericdo ociubre 2013 — sepliembre 2015 y febrero - septiembre de 2018, Con
facha 11 de septiembre de 2017 la Compafila negocio la nota de erédito por
UB5146.650 (2016 USH184.221), luego de costos de bolsa, siendo este su
segundo tramite de devolucidén de Retenciones de IVA. Durante el afio 2018, la
Compafiia gestionard nuevamente solicitudes de devolucion del referido impuesto,

11. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicidn:

Veéase pagina siguiente)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Incluye principalmente a la activacion de las adecuaciones a las oficinas ubicadas en
la ciudad de Quito por US$39.324, adquisicién de muebles y enseres para las oficinas
de la Compafiia por US$ 32.870 (2016: US$655; Al 1 de enero de 2016 US$16.466),
adquisicion de equipos de computo por US$31.084 (2016: US$6.271; Al 1 de enero de
2016: US$3.903), un vehiculo para uso de la Gerencia por US$35.998 y equipo de
oficina US$3.663 (2016: US$227).

INTANGIBLES
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2017 2016 2016
Software (1)  230.185 131.186 124.629
Licencias (2) 62.092 26.944 18.985
Menos - amorizacion acumulada (63.605) (32.478) (6.276)
228.672 125.652 137.338

(1) Corresponde a dos confratos de arrendamiento financiero suscritos con la compafiia
Corporacion Techologia de la Informacion Seolutandi Cia. Ltda, por la adquisicion de los
sistemmas de software Ebrokinsurance y APE (Ver Nota 19).

(2) Corresponde al costo de programas y sistemas de informacion de soporte contable para el
manejo de sus operaciones, amortizados en un periodo de hasta 3 afios.

Movimianto:
2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero 125662 137.338
Adiciones natas (3) 134.147 14515
Menos - amortizacion del afo (31.128) (26.201)
Baldo final al 31 de diciembre 228,671 125.652

(3) Corresponde a las licencias adquiridas por US$35.147 y el registro de la adquisicion del
Software APE a Corporacion Tecnologia de la Informacion Solutandi Cia. Lida U5$99.094,

PROVEEDORES

Composicién;

{Véase pagina siguients)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURQS 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DE 2017

Bestechnologie

Plan Automotor Ecuatoriana
Metriseg

Fierro Lehmann Sebastian

Uio Eventos

rrparve

Regus Del Ecuador S A

Otros

General Motors del Ecuador S A

Al 31 de diciembre

2017

1

0.886
7.790
5612
2.972
1.650
1.526
1.478
3.244

2016

Al 1 de enero
2016

3

5.158

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de
compariias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por ta Compatiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) vy i) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos al 31 de diciembre:

Cuentas por pagar
Autolandia S.A.

Automotores Continental 8.A.
Automolores de la Sierra S.A,
Automoiores Latinoamericanos 5.A, Aulolasa
E Maulms C.A,

Ecua Auto S.A, Ecausa
Imbauto S.A.

Induato S.A,

Mirasol S.A.

Proauto C.A.

Valigjo Araujo S.A.

Relacion  Transaccion
Accionista  Comercial
Accionista  Cormercial
Accionista Cormercial
Accionista Comercial
Accionigta  Comercial
Accionista  Comercial
Accionista  Comercial
Accionista  Comercisl
Accionista  Comercial
Accionista  Comercial
Accionista  Cormercial

pa
=
—
=l

3.252
6.115
8.623
6.095
2.665
4518
4.882

543

A577

1.113

3.606
745990
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones mantenidas durante los afios:

Relacion  Transaccion

Honoraries (1)

Autolandia S.A. Accicnista  Comercial
Automotores Continental 5.A. Accionista  Comercial
Autormotores de la Skerra S.A. Accionista  Comercial
Automotores Latinoarmericanos S.A. Accionista  Corrercial
Ceniralcar 8.A, Accionista  Comercial
Foua Auto S.A. Accionista  Comercial
Emaulme C.A. Accionista  Comercial
imbaute S.A, Accionista  Comercial
induauto S.A. Aceionista  Comercial
Metrocar S A Accionista Comercial
Mirasol S.A, Accionista  Comercial
Proauto C.A. Accionista  Comercial
Vallejo Araujo S.A. Accionista  Comercial

2017 2018
11.941 12.945
97.366 71.219
44 487 18.722
56.140 41.835

8.711 5,751
31.017 21.381
28.910 12.221
37.990 19.797
11.680 9.245

1,428 973
35.135 15,976
11.501 7.331
33.744 19.893

410.018 262,289

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 20168, corresponde a honorarios de gestién de
facilidades en el aseguramiento de vehiculos, que corresponde a un porcentaje de
hasta 18% det valor de los negocios que contrata el cliente. Con estos concesionarios
se suscribieron los contratos cormespondientes. (Ver ademas Nota 23)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de ta Compariia incluye miembros clave que son alta gerencia v
ejecutivos a continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios
percibidos por los ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados

al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

Detalle

Sueldos y salarios
Honorarios Mandatario

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn.

2017 20186

252.013 236.198
160.500 103,276
412.513 339.474

(Vease pagina siguiente)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3t DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2016 2015 2016
Reatencion an la fuente impuesto a la renta 8.552 G.541 7.597
Retenciones en la fuenta VA 2.792 3.476 3.424
tva en ventas - 35.365 35.648
Impuesio a la renta - - 14 626
11.351 61.295

OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORTO Y LARGO PLAZO

45.382

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2017 2016 2018
Corto Plazo
Arrendamignto financiero (1) 52103 17.026 14705
Otras cuenias por pagar (2) ' 35.700 - -
Provisiones 18,786 48.790 85.967
Otros 267 - 403
106.856 65.816 101.075
Largo Plazo
Arrendamisnto financiero (1) 18,971 18 414 35439
125.827 84.230 136.514

(1) Corresponde a los contratos de arrendamiento financiero mantenidos con
Corporacion Tecnologia de la Informacion Solutandi al 31 de diciembre de 2017 a2 3
afios plazo, que devengan tasas de interés entre el 7.96% y 9.35% anual. Ver

ademas Nota 18

(2) Comprende la anulacion de cheques de dos provesdores.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributara vigente, los afios
2015 al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de [as autoridades fiscales.

impuesto a la renta
La compoesicidon del impuesto a la renta es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Impuesto a la renta cortiente 18.123 27.345
Impuesto a la renta diferido (480} 9.115
Cargo a los resultados integrales de! afio 17.643 36.460

Conciliacidn de! resultado contable-tributario

Elimpuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 2018
Utilidad anies de parlicipacion laborar @ impuestos 38,340 81.072 (1)
Menos: Participacion laboral (5.4:51) {13.861)
Utilidad antes de impuesios 30.888 7411
Mas. Gasios no deducibles (2) 13.591 B8.315
Mas: Amortizacion de perdidas tributarias {11.120} (41.431)
Base imponible total 33.360 124.205
Tasa de imipuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 7.338 27.345
Anticipo determinado 18,123 22.683
Total impuesto a la renta del afo 18.123 27.345

(1) Base segun normas contables y disposiciones especificas establecidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,

(2} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a: i) provision de
fubilacion patronal y desahucio, i) gastos del periodo no sustentados en
comprobantes de venta y retencién, vy i) depreciaciones y amortizaciones que
exceden los limites establecidos por la lay.

Al 31 de dictembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 18,123 27.345
Menos ‘
Retencionas en la fuente efectuadas (167.305) {51.390)
Credito tributario aflos anteriores - _{79.238)
Saldo a favor (Ver Nota 10) (149.182) {103 283)

La provision para impuesto a la renta cofriente se caloula mediante la tasa de impuesto
aplicable a fas utilidades gravables, Las normas fributarias vigentes establecen una tasa

(36)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE RICIEMBRE DE 2017 '
{Expresado en dolares estadounidenses)

de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si fas utilidades son reinvertidas por el contribuyerte en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia determind que el anticipo minimo ascendia a
US$18.123, monto que no supera el impuesto a la renta causado, por 1o cual se incluyd
en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto de US$18.123. Durante el
afio 2016 la Compafiia registré el impuesto a la renta causado de USS$ 27.345,

Reconciliacion de la tasa efectiva -

La refacidén enire el gasto por impuesto v la ufilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes de impuasto a la renta 30.889 77.411
Tasza impositiva vigente 22 00% 22,00%
6,796 17.030
Efects fiscal de los gastos no deducibles
ai caledlar [a ganancia fizcal 544 10.314
Impuesto a la renta : 7.339 27.345
Anticipo Minimo 18,173 -
Tasa efectiva 59% 25%
Impuesto a la Renta Diferido
El analisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2017 2016 2016
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se liquidara
dentro de: 12 meses - {480) 9.115
Impuesto diferido activo que se liquidars
después de 12 meses 24 359 24388 23.908
24.388 23.908 33,023

(37)
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KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURQS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidensas)

El movimiento de [a cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2018 33.023
Cargo a resultados porimpuestos diferides (6.115)
Al 31 de diciembre del 2016 23.908
Cradito a resultados por impuestos diferidos 480
Al 31 de diciembre de! 2017 24.388

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

Activos
Amortizacion de
perdidas tribwarias

USE
Al de enero de 2016 33.023
Cargo a resultados por impuestos diferidos (9.113)
Al 31 de diciembre del 2016 23,508
Crédito a resultados por impuestos diferidos 480
Al 31 de diciembre del 2017 24.388

Precios de Transferencia

lLas normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
informe) o US%3.000.000 (Anexe). En la referida Resolucidn se establece ademas las
operaciones gque no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.

Cambios a l1a legislacién tributaria

“l.ey Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pdblicas™: El 29 de abiil del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

(38)



KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS §.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Devolucion del Impuesto al Valor Agregade (IVA) por un equivalente entre 1% v 2%
del VA pagado, cuando las fransacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

Para efectos del calcuto de anticipe de Impuesto a la Renta correspondients a los
giercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos v
gastos, aquellos obtenidos v realizados con dinero electrdnico.

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada,

No sujecion al pago de Impussto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija v planes que comercialicen Gnicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades,

Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de credito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 20M6”: EI 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria v de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlian las siguientes reformas detalladas a
continuacién:

Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a U5$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 iguat o mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del pals, se
gravara el 0,90% de! patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de
influencia y que hayan sufrico una afectacion directa en sus activos.

(39)



KERYGMASEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2617
(Expresado en dblares estadounidenses)

Parsonas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente at 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avalGio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Fcuador que mantengan bienes inmuebles
en o] Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicidn © no se conozea su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles v sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan
bienes inmuebles en ef Ecuader y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicidén o no se conozea su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

L}

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiante a dicha participacion.

Cambios en los criterios para [a reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utillidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversidn de
utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utiidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales: i) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

siempre gue en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

o Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exporiadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver tofal o parcialmente el excedente
entre &l anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifigue que se ha mantenido o incrementade el empleoc neto. Asi
también para el caleulo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluirfa los pasivos
relacionados con sueldes por pagar, 13° y 14° remuneracidn, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

» Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte gue no sea utilizada como crédito tributario.

» Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios antetiores.

» Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sisterna Financiero de US35.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucidn del sistema financiero para realizar
el pago, a traves de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico,

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, la principal reforma que tendra un impacte
significative &s el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO

Composicion:
Saldos al Pagos y/o

Inicio Incrementos utilizaciones Saldo Final
Afo 2017
Corto plazo
Beneficios empleados (1) 35,419 234 410 (235.428) 34.401
Largo plazg
Jubilacion Patronal 11.292 8,028 {3.418) 13.899
Desahucio 5.538 7.408 (838) 12.308

16.830 26207
(Continua)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares esfadounidenses)

Saldos al Pagos y/o
Inicio Incrementos utilizaciones Saldo Final
Afie 2018
Corto plazo
Beneficios empleados {1) 42,885 166,941 (174.407) 35 419
Large plazo
Jubilacidn Patronal 11.619 - (327} 11.292
Desabucio 12.219 4 808 {11.58%) 5.538
23.838 16.830

(1) Corresponde principalmente a saldos de; i) Provisiones de beneficios sociales por US$§9.977
(2016: US$7.507), iiy aportes patronales y personales por US$13.840 (2016 US$8.171), v; a
l& provision de participacion trabajaderes por US$5.451 (2016: USH13.661).

BENEFICIOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue;

Al 31 de diciembre Al 1 de enero

2017 2016 2016
Jubilacién Patronal 13.899 11.292 11.619
Bonificacion Desahucio 12.308 5.538 12,219
26.207 16.830 23.838

El saido de la provision para jubitacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2018,
corresponde al valor actual de la reserva matemdtica caleulada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se enconfraban prestando
servicios para [a Compafiia,

lLos principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.26 % 7.46 %
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™™ IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 17,99% 18,80%
Vida laboral promedio remaneante 8,66 7,99
Antigliedad para jubllacion (hombre v mujeres) 25 afios 25 aiios

{1 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instftutc Ecuatoriano de
Sequridad Social an el afie 2002,
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Los importes reconacidos respecio a dichos planes del pasivo a largo plazo son los siguientes:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 16.830 23.838
Costo del Servicio 7.540 9.426
Costo financiero ‘ 1.249 1.037
Beneficios pagados - (10.425)
Efecto de liquidaciones anticipadas (1.736) (3.379)
Perdida actuarial reconhocida en ORI 2.324 (3.667)
Provision al final del afo 26.207 16.830

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y
2018 asciende a US$1.035.000 vy comprende 1.035.000 acciones ordinarias de valor
nominal de US$ 1 cada una, (1 de enero de 2016; US$630.000) y esta conformado de la
siguiente manera;

Nombre del Accionista Nacionalidad %
Anglo Automatriz Sociedad Andnima (ANALTO) Ecuatoriana 4%
Autolandia SA Ecugtoriana 7%
Automotores Continental SA Ecuatoriana 7%
Automotores de la Sienra SA . Ecuatoriana 7%
Automotores Latinoamericanos SA AUTOLASA Ecuatoriana 7%
Centralcar SA Ecuatorians 7%
E. Maulme CA Ecuatoriana 7%
Ecua Auto ECAUSA Ecuatoriana 7%

Imbauto SA Ecuatoriana 7%
Induauto SA Ecuatoriana 7%
Latinoarnericana de Vehiculos CA LAVCA Ceuatoriana 7%
Metrocar SA Ecuatoriana 7%
Mirasal SA Ecustoriana T%
Proauto CA Ecuatoriana 7%
Vallejo Araujo SA Ecuatoriana 7%

100%

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 80% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
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diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 0,87% (2018 0,74%) del
capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIE”

L.os ajusies provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera "NIIF®  que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenienies de la
adopeién por primera vez de las NIIFY, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio economico conciuido,
si los hubiere.

Resultados acumuladog

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio san incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo tas disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienan en Resultados acumulados 0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los acclonistas.

INGRESOS POR SERVICIOS

2017 2016
Vehiculos (1) 2,731,891 2.169.353
Servicios Administrativos Generales (1) 338.223 338.885
Vida Grupo 54.204 21.311
Multiriesgo 39.428 17.677
Garantias Aduaneras 20.394 346
Asistencia Médica 6.907 -
Transporte 5730 4693
Buen uso de Anticipo 4.110 1.788
incendio 376 1,783
Robo 15 208
Equipo Electrbénico 12 1.559
Responsabilidad Civil 3 4,157
Accidentes Personalas - 2313
Todo Riesgo Contratista - 5.405
Cumplimienio de Contrato - 29

3.201.293 2.569.508

(1) Incluye principalmente las comisiones recibidas por los contratos de agenciamiento
suscritos. (Ver Nota 19)
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GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composicion al 31 de diciembre:

Pescripgion

Honararios (1)
Sueldos v beneficios sociales

Mantenimiento equipos de computasion

Alriendos

Saguros

Amortizacion

Otros pagos

Impuestos v contribuciones
Depreciacion

Maonilizacion

Alimeantacion
Correspondencia
Suministros y Materiales
Atencitn a clientes y socios
Telefonia

Jubitacién patronal y desahucio
Otros

Participacion trabajadores
Baja de activos
Capacitaciones

Senicios Basicos

Interas pagado
Mantenimienio

Fublicidad

(Gastos de Gastos de
Ventas adminigtracion Total
1.839.956 227.787 20687773
349 568 290 544 B540.112
30.234 77.G8G 116,920
- 49 207 49,207
18.358 27.824 46,182
- 31.128 31.128
12.669 17.285 29.854
" 27.274 27.274
1.688 22.054 23.742
16.044 4 533 20.577
9.748 9,538 19.286
- 18.151 18.151
- 15.797 16.787
0.049 5,501 14.600
6.756 5.604 12480
5.812 5.495 11.307
- 5.247 8.247
- 5.451 5.451
- 5.084 5.084
4,560 238 4,798
- 4.087 4 087
- 3.403 3.493
- 2.862 2.862
405 1.629 2.034
2.313.877 862 737 3.176.614
(Continta)
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2016
Descripcién Gastos de G&_lﬁjc os d?.
Ventas administracion Total

Honorarios {1) 1,349.914 168.703 1.508.617
Sueldos y baneficios sociales 240.311 321.890 562,201
Mantenimiento eguipos de computacion 48.216 84.977 133.183
Arriendos - 51.694 51.694
Impuestos y contribuciones - 27.618 27.618
Capacitaciongs 315 25,205 25610
Otros : 3.097 18.740 22.837
Oftros pagos - 17.40t 17.401
Sequros £.889 17.280 26,179
Amortizacion “ 26.201 28.201
Participacion irabajadores - 13.661 13.661
Carrespondencia - 13.526 13.526
Alimentacion 9.695 12.813 22,808
Suministrog y Materiales - 12.342 12.342
Depraciacion 1.872 24.905 26.777
Telefonia 6.630 7.807 14,437
Maonitizacién 5.127 5.788 10.913
Jubilacién patronal v desahucio 4. 808 4.908
Sericiog de Limpieza - 3.600 3.600
Publicidad 435 1.588 2.023
Senicios Basicos - 1.068 1.056
Atencion a clientes y socios ‘ - 832 832
Mantenimianto - 204 204

1.674,801 853,837 2.528.638

(1) Comprende honorarios cancelados a la Gerencia General por US$160,500 (2016:
US$103.276), Honorarios comerciales por US$1.839.986 (2016: US$1.349.914) vy
honorarios profesionales por US367.287 (2018: US$H55.426).

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Contratos con Corporacion Tecnologia de la Informacién Solutandi Cia, Lida.

Con fecha 16 de marzo de 2015 se suscribe el contrato civil de prestacion de servicios
técnicos para el servicio de desarrolio o personalizacion e implementacion del sistema
ERP, servicios de capacitacion, arrendamiento, implementaciéon del sistema de
facturacion electronica v soporte de usuarios, denominado TANDI-BROKINSURANCE,
para la Administracién Técnica y Financiera. El contrato de arrendamiento de licencia
tiene una vigencia de 3 afios, cuya fecha de finalizacidn es el febrero de 2019, plazo
luego del cual podra optar por la opcion de compra de la licencia de Uso del sistema. Los
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pagos se efectdan en funcién de 1a tabla de amortizacidn cuyas cuotas se descuentan a
una tasa del 9.35% anual fijado en su momento acorde a las tasas wgentes de Banco
Central como lo establece la normativa.

Con fecha 16 de marzo de 2017 se suscribe el contrate civil de prestacion de servicios
técnicos para el servicio técnico especializado, desarrolio de tareas especificas,
capacitacidn y consulloria vy servicio de transacciones del sistema de facturacion
electronica, por el cual se establece un pago mensual en funcidn de las tareas realizadas
y los requerimientos validados por & usuario, asi como tambien por el servicio del
sistema transaccional de facturacion electronica.

Con fecha 23 de junio de 2017 se suscribe el contrato de licenciamiento de uso de
sistema APE 1.2, donde la Compafiia podra hacer uso de la opcion de compra de la
ficencia de uso de sistema a partir del primer afio de vigencia del presente contrato, en
base a lo estipulade en la clausula de Opcién de Compra. La Compaiiia por el sistema
ha acordado realizar pagos mensuales en funcién al Plan de pagos que se incluye en el
contrato, en funcion de lo cual tiene como objetive gjercer la opctdn de compra al finalizar
el tercer afto. La vigencia de este plan de pagos finaliza en el mes de noviembre de 2020
y los pagos se encuentran descontados a una tasa del 7.96% anual.

Contrato de Agenciamiento Medicina del Futuro Ecuador, Medicalfe S.A.

Con fecha 1 de junio de 2017 Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S.A. conhcede a la
compafiia la facultad para gestionar u obtener para Confiamed solicitudes de afiliacion de
terceros con el fin que estos Ultimos puedan acceder a los servicios que Confiamed
ofrece, por lo cual recibira uha comision por ¢ada afiliacion conseguida de acuerdo a las
especificaciones del contrato.

Confiamed pagard a la Compafila comisiones sobre primas pagadas siempre que se
haya perfeccionado y pagado la prima.

La duracién de este confrato seréd de 1 afio prorrogable automaticamente por periodos
iguales, siempre y cuando las partes no expresen su voluntad en sentido contrario.

Conirato de asistencia médica y adendum con Salud S.A. Sistema de Medicina pre-
pagada de! Ecuador S.A.

Con fecha 21 de febrero de 2017 Salud S.A. concede a la compania la facultad para
gestiohar, promocionar, colocar y obtener para Salud S.A. sin relacion de dependencia y
valiéndose de su propia organizacion y personal, solicitudes y contratos de medicina pre-
pagada como cualquier ofro producto que comercialice Sajud S.A. obligandose a actuar
en tal condicion, en los terminos y condiciones del presente contrato.

Para &l fiel cumplimienfo del obieto de este contrato, Salud S5.A. se campromete a dar
todas las facilidades que sean necesarias a ef Agente, como es &l de suministrar de
manera gratuita todos los ejemplares de los formularios y solicitudes de suscripcion al
confrato de medicina pre-pagada junto con sus debidos anexos, con el fin de que ¢l
Agente entregue los inferesados, una vez que conozean claramente del producteo.
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La duracion de este contrato sera de 1 afio prorrogable automaticamente por dos
periodos, siempre y cuando las partes no expresen su voluntad en sentido contrario.

Contrato de uso de marca Chevy Seguro entre GME y Kerygmaseg

Con fecha 20 de junio de 2013 GME concede a la Compafiia una licencia de uso de
marca, de caracter no exclusivo, intransmisible y revocable en cualquier momento por
GME, para poder utilizar y producir 1a marca CHEVYSEGUROQO gue es de uso exclusivo
de GME, con la exclusiva finalidad de su utilizacion para comercializar e] servicio de
pélizas de seguro para vehiculos comercializados por GME.

Las partes se comprometen a realizar los ajustes relacionados al uso de la marca
CHEVYSEGURO, objeto del contrato anualmente. Para lo cual las partes se reuniran
mensualmente para evaluar y hacer seguimiento al uso a la gjecucion del contrato,

El contrato tendra una duracion indefinida contando a partir de la fecha de celebracion del
mismo. GME lo podra dar por terminado unilateralmente, en cualguier tiempo sin previo
aviso alguna, .

Contrato de Agenciamiento - ACE Seguros.

Con fecha 1 de Julio de 2013 {a compafia ACE Seguros concede a la Compafiia la
facultad para gestionar y obtener para la compania, valiendose de su propia organizacion
y sin relacion de dependencia laboral frente a la compafiia, contratos de seguros,
siempre que cuente con la credencial v el certificade de autorizacion concedido por la
Superintendencia de Bancos.

ACE Seguros pagara a la Compafiia comisiones sobre primas pagadas siempre que se
haya perfeccionado y pagado la prima.

La duracién de este contrato sera de 1 afio prorrogable automaticamente por periodos
jguales, siempre y cuando las pares no expresen su voluntad en sentido contrario.

£n el mes de junio de 2018, la aseguradora cambia su razdn social de ACE Seguros a
CHURBE Seguros, manteniéndose el contrato de Agenciamiento vigente y sin alteracion.

Contrato de Asesoramiento - ACE Seguros.

Con fecha 10 de octubre de 2013 Kerygmaseg concede a ACE Seguros
asesoramiento en. experiencia comercial, logistica e infraestructuras necesarias para
gque ACE Seguros cumpla sus objetivos de expansion de sut negocio, especialmente en
vehiculos.

Como contraprestacion a este asesoramiento, gestion logistica, manegjo de cartera y una
vez que las coberturas se hayan implementado v el asegurade haya pagado la
correspondiente prima, ACE Seguros reconocera a Kerygmaseg por manejo de cartera
un valor resultante de la diferencia previamente acordada por cada producto entre |a tasa
tecnica y la comercial. Para ello mensualmente o con la periodicidad establecida en los
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anexos del contrato, el Gerente de la Linea de vehiculos o de! (los) ramo (s) determinara
los valores que por este concepto debe ser pagado a Kerygmaseg, mismo gue emitira La
respectiva factura.

El contrato tendra una duracién de un ano a partir de firma del mismo y su renovacion
serd sucesiva por periodos iguales o diferentes, segin el acuerdo alcanzado por las
partes.

En el mes de junio de 2016, la aseguradora cambia su Razén Social de ACE Seguros a
CHUBB Seguros, manteniéndose el contrato de Asesoramiento vigente y sin alteracion.

Contrato de Agenciamiento Aseguradora del Sur

Con fecha 13 de noviembre de 2014 Aseguradora del Sur, concede a la Compaiiia la
facultad para gue valiéndose de su propia organizacion y sin relacion de dependencia
laboral frente a la Aseguradora, obtenga para ella contratos de seguros, siempre que
cuerte con la credencial y el ceriificade de autorizacidn concedido por la
Superintendencia de Bancos.

Aseguradora del Sur pagara a la Compafiia comisiones sobre primas pagadas siempre
gue se haya perfeccionade v pagado la prima, dando cumplimiento a las disposiciones
legales y reglamentarias existentes.

La duracion de este contrato serd de un afio prorrogabte automaticamente por periodos
iguales, siempre y cuando las partes no expresen su voluntad en sentido contrario con al
menos treinta dias de anticipacian a la fecha de terminacion.

Contrato de Agenciamiento - Seguros Confianza S.A.

Con fecha 12 de enero de 2015 la compania firma un contrato de Agenciamiento con
Seguros Confianza, quien le concede la facultad para que valiendose de su propia
organizacion y sin relacion de dependencia laboral obtenga para ella contratos de
seguros especificamente en los ramos de fianzas, siempre que cuente con fa credencial y
el certificado de autorizacién concedido por [a Superintendencia de Bancos.

Seguros Confianza pagara a la Companiia comisiones sobre primas pagadas siempre que
se haya perfeccionadoe y pagado la prima, dando cumplimiento a las disposiciones
legales v reglamentarias existentes, en funcion de los porcentajes detallados en el
contrato y sus adendum.

La duracién de este contrato sera de 1 afio prorrogable autocraticamente por petiodos
iguales, siempre y cuando las partes no expresen su voluniad en sentido contrario con al
menos treinta dias de anticipacion a la fecha de terminacion,

Contrato de Agenciamiento - Seguros Unidos.

Con fecha 16 de diciembre de 2015, Seguros Unidos concede a la Compafiia la facultad
para gestionar y obtener para la Aseguradora, valiéndose de su propia organizacion y sin
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refacion de dependencia laboral frente a la compaltiia, contratos de seguros, siempte gue
cuente con la credencial y el certificado de autorizacion concedide por la
Superintendencia de Bancos.

Seguros Unidos pagara a [a Compafiia comisiones sobre primas pagadas siempre que se
haya perfeccionado y pagado la prima.

La duracidn de este contrate sera de 1 afio prorrogable autocraticamente por periodos
iguales, si no manifiestan lo contrario las partes, con antelacion no menor a un mes a la
fecha de vencimiento del mismo.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la
opiridon de la Administracion de la compania, pudieran tener un efecto significative sobre
dichos estados financieros que no se han revelado en [os mismos y que ameriten mayor
exposicion,
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