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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios de
GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIA
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultado del periodo y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS, al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y el estado
flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) y disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros.

Fundamentos de ia Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS, de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguro, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Coédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, 1a cual comprende el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios. Se espera que dicha informacion sea puesta
a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informaciéon y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
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materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
aunditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estadeos Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para Pequeiias y Medianas
Empresas (NHF-PYMES), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con Ia Auditoria de los Estados Financieros

Los abjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opmion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conforrmidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mis elevado que en ¢l caso de
ung incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
intemo.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de 1a Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de 1a utilizacién, por parte de la Administracion, de 1a base contable
de negocio en marcha y. basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtemda hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, 1a estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compatiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia GOLDENSEG

ClA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, como agente de retencion y
percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares americanos)

Diciembre 31

Notas 2018 2017 (no
auditado)
ACTIVOS

Activos corrientes
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 8 26,032 26,110
por cobrar
Activos por impuestos corrientes 11 1,658 4,008
Total activos corrientes 27,690 30,118
Total activos 27,690 30,118

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en do6lares americanos)

PASIVOS
Pasivos corrientes
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

Total Pasivos
PATRIMONIO
Capital social
Pérdidas acumuladas
Utilidad del ejercicio
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Notas

10
11
13

15

Diciembre 31

2018 2017 (no

auditado)

167 508

11,484 28,263

274 457

5,206 1,520

17,131 30,748
17,131 30,748
400 400
(1,030) (1,783)
11,189 753
10,559 (630)
27,690 30,118

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ecilia Cattani
Representante Legal
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GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares americanos)

Diciembre 31
Notas 2018 2017 (no
auditado)
Ingresos 16 66,102 44,694
66,102
Gastos de ventas y administracién 17 51,450 43,353
Costos financieros 17 292 362
Total 51,742 43,715
8

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 14,360 979
Menos gasto por impuesto a la renta: 11

Corriente 3,171 226

Diferido
Total 3,171 226
Utilidad del aiio 11,189 753
Otro resultado integral del ejercicio, después
de impuestos:
Partidas que no se reclasificaran al resultado del - -
periodo:
Resultado integral total del afio 11,189 753

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=" CeciliaCattant—" " Eli beth/éar{cg/a
Representante Legal Cofitador General
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GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIJA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO — METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
Participacién a trabajadores
Impuesto a la Renta
Intereses pagados

Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Efectivo pagado por sobregiro bancario

Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de financiamiento
EFECTIVO

Incremento neto en efectivo
Saldo al comienzo del afio

SALDO AL FIN DEL ANO

2018

67,180
(66,148)
(173)
(226)
(292)

341

(341

(341)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Representante Legal




GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares americanos)

2018
UTILIDAD NETA: 11,189
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Provisién impuesto a la renta 3,171
Provision participacién a trabajadores 2,534
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas (157)
Otras cuentas por cobrar 235
Activos por impuestos corrientes (821)
Cuentas por pagar comerciales y otras (17,779)
Pasivos por impuestos corrientes 43
Gastos acumulados por pagar 1,325
Impuesto a la renta (226)
Participacion a trabajadores (173)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 341

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ot

i Eliz%:tf{ argj
Representante Legal Contador General




GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

I. INFORMACION GENERAL

Compaiiia de Responsabilidad Limitada, es una Compaiiia constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es en la ciudad de Quito, Calle E1 Nacional N39-101 y el Telégrafo.

La Compaiiia tendrd como unico objeto social la gestion, el asesoramiento y colocacién de contratos de
seguros o de servicios de asistencia médica para una o varias empresas de seguros o medicina prepagada,
constituidas y establecidas legalmente en el Ecuador. En general la compafiia podra realizar toda clase
de actos, contratos y operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas, que sean acordes con su objeto,
necesarios y convenientes para su cumplimiento. La compafiia no podra dedicarse a ninguna de las
actividades incompatibles con su objeto social o prohibido por la ley.

GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, se constituy6 el
11 de septiembre de 2014, con registro en la Superintendencia de Bancos del Ecuador mediante
Resolucion No. SB-DTL-2014-825 de fecha Septiembre 24 de 2014, con un capital de 400
participaciones con un valor unitario de US1,00, e inscrita en el Registro Mercantil con la misma fecha,
bajo el nimero 46592.

Al 31 de diciembre de 2018, el personal total de la Compaiiia alcanza 3 empleados que se encuentran
distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administraciéon de la
Compaifiia.

Composicion de participaciones.

Las participaciones de la Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

2018 2017
Nombre del socio Nacionalidad | Participaciones % Participaciones %
Cattani Meythaler Cecilia | Ecuador 280 70 280 | 70
Magdalena
Barbosa Cattani Macarena | Ecuador 112 28 112 | 28
Morejon Vallejo Maria | Ecuador 8 2 8 2
Lucila
400 | 100 400 | 100

2. IMPORTANCIA RELATIVA
La Compaiiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

- 11 -
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3.

4.1

4.2

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcién
a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacional
de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de Situaciéon Financiera, Estado
de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de
Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiiia, se presentardn partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcion a las NIIF para PYMES
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en los estados financieros.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para PYMES.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a.  Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

-12-




Normas

Fecha de aplicacion

obligatoria

medicion

basados en acciones

NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificaciéon y

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes"

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de

contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de pagos
NIIF 4 “Contratos de seguros”
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos!

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

| de enero de 2018
1 de enero de 2018

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no

han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Nuevas normas

Fecha de aplicacion

obligatoria

las ganancias

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa
NIC 19 Modificacion, reduccién o liquidacion del plan
NIIF 3 Combinacién de negocios
NIIF 11 Acuerdos conjuntos
NIC 12 Impuesto sobre la renta
NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y

negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

Por determinar

-13 -



4.3

4.4

4.5

4.6

La Administracion de la Compaiiia estima que estas nuevas normas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

(*)  Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.
Moneda funcional.

La moneda funcional de GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS, es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda
de circulacién en el Ecuador.

Base de preparacion.

Los estados financieros de GOLDENSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA
DE SEGURO, han sido preparados sobre la base de costo histérico. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada a cambio de bienes y
servicios.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de
los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierte en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisioén de activos
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de
los activos financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos

inmediatamente en resultados.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero
son compras 0 ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en
el mercado correspondiente.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea,
a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los activos
financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
costo amortizado: ’

se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y las condiciones contractuales del activo
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal
¢ intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI): se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros; y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, la Compaiiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en
el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compaiiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en
otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

La Compafiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios
de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente
una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos
financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo
todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra
prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del
activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros
bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.
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Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo
estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero
en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccidon de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos
financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito
del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo
financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compaiiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por
calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El
calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos
financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCCORI).

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son
reconocidos en el resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son los
mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran
sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas
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sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”
en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORIL

En el reconocimiento inicial, la Compaiiia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una
base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio
para ser medidas a VRCCORI.

La designaciéon como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es
mantenido para negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por una
adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si: se compra o se incurre en €l
principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o en su reconocimiento
inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compaiiia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion
de beneficios a corto plazo; o es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato
de garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su
valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en
otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender los
instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La Compaiiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean
mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de NIIF 9.
Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en
resultados cuando la Compaiiia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con el dividendo y el importe del
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente
una recuperacion de parte del costo de la inversién. Los dividendos son incluidos en otros
ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a
menos que la Compaiiia designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para
negociar o una contraprestacion contingente originada en una combinacion de negocios para
ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.
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Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de
forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacién elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso
de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de
los mismos sobre bases diferentes. La Compaiiia no ha designado ningun instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de
cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia
o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre
el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

El valor en libros de los activos financieros que estan denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Especificamente:

Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacion de
cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en “diferencias de cambio™;
Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacioén de cobertura,
las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento financiero se reconoceran
resultados en diferencias de cambio. Otras diferencias de cambio son reconocidas en otro
resultado integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en otro resultado integral;

Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacion de cobertura,
las diferencias de cambio se reconocen en resultados en diferencias de cambio; y

Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son
reconocidas en otros resultados integrales en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos

financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Deterioro de activos financieros,

La Compaiiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”)
sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores (Especificar que cuentas contables afectan). No se
reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero. La Compaiiia siempre reconoce PCE durante ¢l tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada
por factores que son especificos a los deudores, condiciones econdémicas generales y una
evaluacién tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las
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condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado. ’

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la
correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con
deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses
representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los
12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaifiia compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento
inicial.

Al realizar esta evaluacion, fa Compaiiia considera informacion cuantitativa y cualitativa que
se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacién proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion proyectada considerada
incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compaiiia, obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como
también la consideracion de diversas fuentes externas de informacién econémica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalua si el riesgo
de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna o externa (si
esta disponible) del instrumento financiero;

Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un
instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el
alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo
amortizado;
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Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o
economicas que se espera ocasionen una disminucion significativa en la capacidad del deudor
para cumplir con sus obligaciones financieras;

Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;
Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnologico del deudor que resulten en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiiia presume que el
riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos
que la Compaiiia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Compafifa asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina
que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina
que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

e ¢l instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

e ¢l deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo en el corto plazo; y

e los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compaiiia considera que un activo
financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacién crediticia
interna o externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicion globalmente
entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que la Compaiiia
pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento
inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al evaluar si ha existido
un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un
compromiso de préstamo, la Compaiiia considera los cambios en el riesgo de que ocurra un
incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el compromiso de préstamo; para
contratos de garantia financiera, la Compaiiia considera los cambios en el riesgo de que el
deudor especificado incumpla el contrato. La Compafiia monitorea regularmente la efectividad
de los criterios utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo
crediticio y los modifica segiin sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de
identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar
moroso.
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Definicion de incumplimiento.

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propositos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia historica
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables.

Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o
Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaiiia, en su totalidad
(sin tomar en consideracidn alguna garantia mantenida por la Compaiiia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compaiiia considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por més de 120 dias, a menos que
la Compaiiia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento m4s aislado es méas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese
activo financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio
incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes: dificultades financieras
significativas del emisor o del deudor; una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento
o un suceso de mora; el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o
ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias; se esta convirtiendo en probable
que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o la desaparicion
de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compaififa castiga un activo financiero cuando existe informaciéon que indica que la
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracion asesoria legal

cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias es peradas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la
severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacién futura como se describié
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
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de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se
dispondré en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias
histdricas, el entendimiento de la Compaiiia de las especificas necesidades financieras futuras
de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiiia estd
obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor
en conformidad con las cldusulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de
efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que
incurre menos los importes que la Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaiiia si el tenedor
del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la Compaiiia
espera recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se
mide sobre una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos
significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar ain
disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores varios,
otros deudores de la Compafiia son cada uno evaluados como un grupo separado. Los
préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una
base individual);

Estatus de morosidad;

Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compaiiia para asegurarse
que los integrantes de cada grupo contintien compartiendo similares caracteristicas de riesgo
crediticio. Si la Compaiiia ha medido la correccion de valor por pérdidas para un instrumento
financiero a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el
periodo de reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones
para PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la Compaiiia mide la
correccidn de valor por pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los préximos doce
meses a la fecha de reporte actual.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una
cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son
medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados
integrales y se acumula en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en
libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.




Baja en cuentas de activos financieros.

La Compafifa da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
a un tercero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y contintia controlando el activo transferido, la Compaiiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continlia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos. '

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la sumatoria de la consideracién recibida y por recibir se reconoce en
resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio el cual la Compaiiia
ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORYI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no es reclasificada a
resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaiiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos
de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.
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Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacion de negocios a la que se aplica [FRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano;
0

en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados,
que la Compafifa gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real
reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan
sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacidén de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento
inicial si:

Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o
en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o
ambos, el cual se administra y evalta sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la
documentada estrategia de inversion o de administracién del riesgo de la Compaiiia, y se
provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o
Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF
9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la
medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se
incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo
se reconocen en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de
los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o
incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el
valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados
integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos

emitidos por la Compaiiia que sean designados por la Compaiiia para ser medidos a VRCCR
se reconocen en resultados.
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Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
mantenidos para negociar; o designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo del
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de
interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion
y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando
sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones,
originales o modificadas, de un instrumento de deuda. Los contratos de garantia financiera
emitidos por la Compaiiia son inicialmente medidos a valor razonable y, si no es designado a
VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo financiero, son posteriormente
medidos al importe mayor entre:

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estdn denominados en una moneda extranjera y son medidos a
costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias
de cambio se determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos. Estas
ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en diferencias de
cambio, para pasivos financieros que no formen parte de una designada relacion de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacion de
cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafiia
se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce, incluyendo
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicion posterior.

Reconocimiento.
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La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
o0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior.
Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por cobrar a
Compaiiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su
valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes, por
la prestacion de servicios de arrendamiento.

Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dfas.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas que se generaron desde su constitucion que son exigibles en cualquier momento

por parte del acreedor.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.
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4.7

4.8

4.9

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de Resultados
Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan
en el Estado de Situacién Financiera, bajo el rubro “Obligaciones con instituciones
financieras”.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas bancarias. En este grupo
contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y posteriormente por su
valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando
el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para
la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce
en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

Impuestos
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios

de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la
renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2018 y
2017 asciende al 22% respectivamente. Se mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que existen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas
y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.
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4.10 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya
sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
peridédicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacién disponible a
la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un contrato
sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se reconoce al
valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el costo neto
esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, la Compaiiia
reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

4.11 Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.
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4.12

4.13

4.14

4.15

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

Derechos sobre mejoras en propiedades arrendados

Los valores pagados para acceder a los locales, en concepto de derecho de traspaso o prima
de acceso; se reconocen como activos por su costo de adquisicion neto de su amortizacion
acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso hayan experimentado. Se amortizan
linealmente en la duracion del respectivo contrato de arrendamiento.

Beneficios a empleados

4.14.1 Beneficios definidos: Bonificacion por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancia y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

4.14.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compaiiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional).
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Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por resolucion de Junta General de
Socios.

4.16 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por servicios corresponden a las comisiones facturadas a las compaiiias
aseguradoras por la gestion de colocar contratos de seguros, para una o varias empresas
de seguros o de medicina prepagada, son reconocidos por la Compaiiia considerando el
precio establecido en la transacciéon para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeifio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones
de desempefio para la transferencia al cliente de los servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los
negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado
de manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
Compaiiia, segtn se describe a continuacion:

Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de interés
efectiva.

4.17 Gastos

4.18

Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mads cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiiia efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
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ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan
a continuacion:

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalta el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizaciéon del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros. '

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian las vidas ttiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compaiiia evalia periodicamente si existen indicadores
que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
atiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y
los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuacion apropiado. Estos cdlculos son corroborados por multiplos de
valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio.
En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de
si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaififa estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un

cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
Giltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.
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Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

POLITICA DE RIESGO DE GESTION

La Administracién de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaifiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor de mercado
de alguan activo financiero.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo y forma,
con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de

tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.
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El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

(no
auditado)
Total pasivos 17,131 30,748
Menos efectivo - -
Total deuda neta 17,131 30,748
1
Total patrimonio neto 10,559 (630)
indice de deuda - patrimonio neto 1,62% 100%
|

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado
en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas
de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no mantiene obligaciones u operaciones de
crédito.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no cuenta con operaciones de crédito, por lo
tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y Patrimonio neto en
los estados financieros adjuntos por este concepto.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas
de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-0.50%, situacién que en el estado
de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad
carece de representatividad.
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Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen,
por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de
los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%, situacion que en el estado de
resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad
carece de representatividad.

7 CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio contable:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, s como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017 (no
auditado)

(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes comerciales 602 445
Provision para cuentas dudosas - -
Subtotal 602 445
Otras cuentas por cobrar:
Cecilia Cattani 25,430 25,665
Subtotal 25,430 25,665
Total 26,032 26,110
SOBREGIRO BANCARIO

Un resumen del sobregiro bancario, es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017 (no
auditado)
(en U.S. délares)

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios
Banco Promérica (1)

Sobregiro bancario 167 508
Total 167 508
Clasificacion:

Corriente 167 508
No corriente

Total 167 508

(1) Para los afios 2018 y 2017 (no auditado), corresponde a un sobregiro bancario, generado al
cierre del ejercicio.
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10.

Cuentas por pagar comerciales:
Locales
Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipo recibido de clientes
Subtotal
Total
Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario a favor de sujeto pasivo
(impuesto a la renta)

Retenciones del IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar
Retenciones en la fuente por pagar
Retenciones del iva por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, es como sigue:

Diciembre 31,

2018

2017 (no

auditado)

(en U.S. délares)

10,484 28,263
10,484 28,263

1,000 -

1,000 -
11,484 28,263
11,484 28.263
11,484 28,263

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la
factura.

Diciembre 31,

2018

2017 (no
auditado)

(en U.S. délares)

1,633 3,724
25 284
1,658 4,008
58 -
114 95
102 136

- 226

274 457
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11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, €s como sigue:

2018 2017 (no
auditado)
(en U.S. délares)

Utilidad segtin estados financieros antes del 15%

trabajadores e impuesto a la renta 16,894 1,152
Participacién trabajadores 2534 173
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta 14,360 979
Gastos no deducibles 56 50
Utilidad gravable 14,416 1,029
Impuesto a la renta causado 22% (1) 3,171 226
Anticipo calculado (2) - -
Impuesto a la renta corriente 3,171 226

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Para los afios 2018 y 2017 (no auditado), la Compaiifa no determiné anticipo de impuesto a la
renta; sin embargo, el impuesto a la renta causado de los afios es de US$3,171 y US$226
respectivamente.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2018.

11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2018 2017 (no
auditado)
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 226 589
Provision del afio 3,171 226
Pagos efectuados (226) (589)
Compensacion con retenciones 3,171 226
Saldos al fin del aiio - 226
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Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

11.4. Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2018 2017 (no
auditado)
(en U.S. délares)

Utilidad segtin estados financieros

antes de impuesto a la renta 14,360 979
Impuesto a la renta 22% 3,159 215
Gastos no deducibles 12 11
Impuesto a la renta cargado a resultados 3,171 226
Tasa de efectiva de impuestos 22,08% 23%

11.5 Aspectos Tributarios

Provisién para los afios 2018 v 2017.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22,08% y 23%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la
renta para sociedades es el 25%,; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta superior o igual
50%, su tarifa de Impuesto a la renta serd del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada a la participacién de
sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada afio).
Las sociedades consideradas como microempresas deberan reducir adicionalmente el valor de
una fraccion basica desgravada con tarifa cero de Impuesto a la renta para personas naturales
(US$11,270.00 para el 2018).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la renta (22%), dicho beneficio se

aplicard siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los afios 2018 vy 2017.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre 2016).
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Para el cédlculo del anticipo a partir del afio 2018, se permite que las sociedades, sucesiones
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y gastos
por; sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneracién y los aportes patronales al
seguro social.

Adicionalmente, se excluird los rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio,
los valores incurridos por generacion de nuevo empleo y adquisicion de activos productivos.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el 50%
de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de turismo
receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o indirecta con la
Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripciéon de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en ¢l ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado,
0 no es autorizada su devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en
pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades por un
ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio el primer trienio al periodo
fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayo, se haya visto afectada gravemente la
actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio respectivo. Esta disposicion estuvo vigente
hasta la declaracién de impuesto a la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la
renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio
de los contribuyentes en general definido por la Administracién a la renta causado.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han sido
revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2014 y son susceptibles de revisién por
parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios 2015 al 2018.
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas
entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No.511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre
precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales
y/o del exterior.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas, es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017 (no
auditado)
(en U.S. délares)

Beneficios sociales 455 377
Participacion a trabajadores 2,534 173
Remuneraciones por pagar 662 702
Por pagar al IESS 1,555 268
Total 5,206 1,520

13.1Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017 (no
auditado)
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 173 471
Provision del afio 2,534 173
Pagos efectuados (173) 471
Saldos al fin del afio 2,534 173
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14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

LLa Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los
socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Unicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo. Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas
por un numero importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera
de las cuentas por cobrar. La Compaiiia define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

14.1.1 Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo; asi como, la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.1 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
esta en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una

base mensual. Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.
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Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

T | 2018 2017
Capital de trabajo o US$10,559 US$(630)
Indice de liquidez =~ o 1,6 veces 0,98 veces
Pasivos totales / patrimonio 1,62 veces 1,00 veces
Deuda ﬁnanqera / activos 0,6% 1.6%

totales

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.

14.2 Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia, es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017 (no

auditado)
(en U.S. dolares)

Costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 8) 26,032 26,110

Total 26,032 26,110

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Sobregiro bancario (Nota 9) 167 508
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 11,484 28,263

Total 11,651 28,771

15. PATRIMONIO

15.1Capital social - El capital social autorizado consiste de 400 participaciones de US$1 valor
nominal unitario.

15.1 Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.1 Utilidades retenidas.-Son las que se encuentran disponibles para ser distribuidas entre los
Socios.
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16.

17.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Afio terminado  Aiio terminado

en diciembre en diciembre
31,2018 31,2017 (no
auditado)
(en U.S. délares)
Comisiones 65,299 44,694
Otros ingresos 803 -
Total 66,102 44,694

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
€s como sigue:

Afio terminado Afio terminado

en diciembre en diciembre
31,2018 31,2017 (no
auditado)
(en U.S. délares)
Gastos de ventas y administracion 51,450 43,353
Costos financieros 292 362
Total 51,742 43,715

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Aiio
Aifio terminado  terminado en
en diciembre 31, diciembre 31,

2018 2017 (no
auditado)
(en U.S. délares)

Gastos por beneficios a los empleados 15,395 13,579
Honorarios profesionales 10,000 -
Arriendos 5,010 4,980
Seguridad 4,510 -
Asesoria contable 2,700 2,700
Celulares, teléfono e internet 912 3,081
Movilizacion 2,128 2,194
Seguros 1,923 547
Comisiones freelance 1,583 1,771
Costos financieros 292 362
Refrigerios 1,043 2,753
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18.

19.

Suministros 1,345 1,609

Gastos de viaje - 1,343
Mantenimiento oficina 304 1,933
Gastos no deducibles 56 50
Otros 4,541 6,813
Total 51,742 43,715

Gastos por beneficios a los empleados
Un detalle de gastos por beneficios a empleados, es como sigue:

Aiio terminado Aifio terminado

en diciembre en diciembre
31,2018 31,2017 (no
auditado)
(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 9,405 9,973
Participacion a trabajadores 2,534 173
Beneficios sociales 2,313 1,485
Aportes al IESS 1,143 1,212
Otros - 736
Total 15,395 13,579

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (Mayo 8 de
2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia en Mayo 9 de 2019 y seran presentados a los Socios para su
aprobacidon. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por los Socios sin modificaciones.

O/
ifia Cattani

Elj abetb/Galr%'é
Representante Legal Contadora Genkral
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