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INFORME DE AUDITORIA EMITIGO POR UN AUDITCR INDEPENDIENTE

A e Senores Aocionistas de Gilbet & Bolofia A, Agehoia Acecora Productora ¢he
Seguros Sequagilbo:

Opinkdn

|. Hemos auditado ios estados financieros de Gilbert & Bobofia S A Agenca Asesora
Productora de Segurts Sequgilbo, que comprenden el estado de situacén
firtangiera af 7i de daeTiie del 2029 ¢ ks aarespondientes Set3dos de resyliado
integral, de @mbids en & patrimonio v de Aujos de efectivo por el afie terminado
en dicha fechs, asi como las notas explicativas a |os estados finandercs gue
incluyen un resueen de las polibcas aanables significativas.

2. En neestra opinidn, 105 refendos  estados  financieros  adjunics  presentan
razonaplermente, en todos ios aspectns materiales, @ posicidon financiera e Gilbert
B Boloha 5.A. Agencia Asesora Prixludora de Seguros Seqgudalbo al 21 de diciempre
de 20149, asi como el resultay de sus operAdones ¥ sus Roes de efectivo por el
atd kermiiads en oicha favke, de sruerde 0 Normas Internadonales de
[nformacidn Fimancera para Pequefias y Mediands Entidades - NIIF para las
PYMES,

Fundaments de (8 opinldn

3, Muestra auditoria fue efediuada de acuerdo COf Normas Internaclonales de
Auditaria {M1A). Muestrac responsabilidaces de acuerdo con dichas normas se
deccriben més adetante en este informe en |3 sercicn "Responrsabilldades deal
anditor en retacldn con ba anditoria de los esiados finanderos”™. Somos
ndependientes do Gilbert & Bolofa S$.A. Agenad Asesora Productora de Segures
Segugitbo de scuerdo con e Codigoe de Etica para Profesdanales de la Contatilidad
adel Consejo de Mormas Intermmadonales de Etica pars Contadores (IESBA por suc
siglas en wnglés) y fas dispocigones de independendia de la Superintendencla de
Compafiias, Valores v Seguros el Ecuador ¥ hemot cumplido B3 démds
responsatlidades de éca de comformidad con dicho oidigo. Considerasmes gue |a
evidencia de auditoria que hernes obtenido es suficente v apropieda. para
PrOPGTICnAF UNa base pard Ayestra opinidn.

Parralfio g énfasls

4, Sin calflcar nuestre opinidn, infoarmames gue 18 Organizacion Mundial de 3 Salud
en los prmerns meses del afo 2020 dedarc un estadae de alerta mundial por I
expansitn del vitus SARS-Cov2 [Cowid 19) Que poasterormente fue calalogago
ot una pandermia mundial debido a su akto indice de contageo v la inefedtivdad
¢ ks FArmacos para poder contramestar sus efectos, Para micimizar 8 riesgo de
oonGgio y sakvagquardar i3 apacddad de respuesta def sitema de satud, 0on fedna
16 de marzo de 2020 el gobierno nadonal mediante decreto ejecutnm N1017
Astahipre ja elorurifn del estadp de exoepddn € impone und Cuarentena nadonal
oon fimite g restriccion de mowalidad ¥ establacin noevas diminices en la
Operacion e vanos seckores.
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Este informe se emite exdusivamante para infuormadon v uso de los miembros de
fa Junta Gerneral de Accionistas Jde Glibert B Boloda 5.4 Agencia Asesora
Productora de Seguros Sequgilbo, ¥ para su presentacion a la Superintendenda de
Compafiias, Yalores ¥ Seguias en cumplimentn de [as dispostoiones emiticas por
esta emtidad de control, y podria no ser apropiado para otros propostns.

Aasponsablildad da Ia Administracién v de lo¥ encargados del gobieno de
In Compafiis por lod astadox financleras

&,

La Administacidn €5 responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los
estados finanderes de conformidad con Mormas Infernachenabes de Informacion
Financiera para Peguefias y Medianas Entidades - NIIF para lag FYMES, emitidas
par 8l Consel de Moermas intemacicnales de Contakifidad [LASE), v del comtrod
interng deteerminddo v la Administracidn como  necesario para  parmilr a
menarrodn de We eshhills fmancercs itres de amofes mhetEnabes, debao @
Fraudes o sror.

En la preparacidn D€ oS estados financens, la administracan es responsable de
evaluar la capaodad de la Compahiy para conbinugr COMOQ emMpresa  en
fundionamiento, revelando, segln cormesponds, 05 asunbes reladonados con dicha
situacitn, asi oo el Wso de las bases oontablas aplicables para una empresa en
Fundionamiento, @ menos que fa Administradon tendga Iz Intencedn de Nguidar s
Compaiia 0 Gesar SUS GPErasiones, o bien, no tenga olra Alternativa phpetiva parm
hacario,

La administracks y ks ercargados del poblemo, son responsables de la
sUpErdsGn del process de reprs Aranciero de [a Compaitia.

Reaponsabilidates del auditar #n relnclén con la auditeris da los sstados
financleros

Q.

10.

B\ ohyetivn de moestrd audivora o5 obkerer segundet Tooratke de o Yos oelatins
finanderos en su oonjunts extan libres de emores materialas, debido a fraude o
emor, y emitir un informe de a2udlbona que indoya nuestra opinicn.  Seguridad
razonable es un atto grado de sequedad, per: no garantiza gue una additonz
realizada de conformidad con Mormas Internaconabes de Auditoria {MIA), deteciam
st un errer materal cuando este exista,  Errores puedan surdir debido s
frawude o arror ¥ son constderakos materiales si, individualmente o en si comuntn,
pueden razonaldemente preverse que influyan en las decisicnes econdnaicas gue
los usuarios beman basindose en los estados finanderos,

{omo parte de una awxditena efectuada de oconformidad con ias MNormas
Internaconales de Auditona, apllcamos nuestro jricio profesional y mamtenemos
una ackiteg de esceptidsmo peofeshonal durante toda b audioda, asi coma
tarmbién:

« Identificarge v evaluarmos fos riesgos oe emor matedial en los estados
financeres, deido & fravde o error, diseflamos vy ejecutames procedimientos de
audittria para TESpoOnoer & dwhos riesgos v ootenemos evikdencia de awdtoria
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sufiaente y adecudda para proporcionar una base pard neectra opinicn. El
riesga de no detectar yn error material datudn a fraude 85 mas elevado que &n el
Caso de ung MOGMenTun materiaf tebidn a erm, ya que e fraude puede implicar
Codusicn, falsificacdin, EWTISICHAERS, deliberadas, manitestacones
intenconadaments ermdness o vulneraddn del control internao;

Obtensmes conpeimientn del control intemo relevante para [a gugikoria con & fin
ge chsefiar  procedimientos  de  auditorie gue  sean apeppiados en las
orounskanclas, perc no con & propdsito de expresar upa ofenicdn sobre (2
electividad ded contrdd intermo de la Compariia;

Fvaluamas 51 @5 politcas contables aplicsdas  son Apropiadas w50 [Bs
esfimaciones contables y 12 correspondlente informacon revelada por la
Administradon es ramnable;

Concluimos sobre o adecuads e & utilizacidn, por parte de g Adminisgracion,
e 14 base ammiabe de magarn & Mandtd ¥ 0553005 o F evdenod o
auhona obtepida, conculr o existe o no una incertidombre materal redaoonada
con evenkos o condlopnes que pueden generar dudas signifcativas sobre a
capatidad de |a Compafia para continuar come negosn en marcha,  Si
concuirkog que existe una incerfidumbre materiak, s eaquiere gue llaMemos |a
atenodn en nUBsire nforme de audiioria a las respectvas reveladgones en los
egtados finanoeres g, si dichas revelacones no Son adecuadas, Expresar una
aguiion modificada. Muestras conciusiones o bacan en 13 evidenca de apditoea
ofkenida hasta I fecha de nuestro mforme de auditona, sin embargo, aventos o
oondiciones Futurss pusden ocaskshar que la Compania oeje de ser una BMmpesa
en funconamienta, y;

Bvaluamos ia presentacsn general, 1a estrudura v el Sonterido de los estados
Ananderos, induyendg las reveaciones, y 5i los estados financerns representan
i35 Donsaccionss ¥ suenlos subyacerdss de oun mOds que dogren una
presentacion razonable.

11, Comunicamos & ks Mesponsables de la Administracan de la Compafiia respecto a,
entre obros asunkos, & algnce ¥y e moment: de reall@Ecidn de la swedidoria
pamficada v 1os hallazoos significativos, asi oo cualguier deficiencia signiflcabya
de controd interno gue identificamos en el transourso de la auditora,

B
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GILEERT & BOLONA S5.A. AGEMCIA ASESORA PRODUCTCRA DE SEGUROS
SEGIGILAD

ESTADCK I.?JE EITI.IAEIﬁH FINANCIERA

POR EL ANC TERMIMADO AL 31 ODE DICJEMBRE DEE 2019

. diciembre 31...
Notas 2019 218

ACTIVOS Jea L5, de ddleres commaeens|
Activos corrienbes:

Efectwo v bance 4 y L2 204.74% 104,193

Inversior bermparal 5 - 50,000

Cuentas por cobrar 6 y 12 133.437 54.240

dotivos por impestes corrlentes 11 /5.Z33 Bt 757
Total activos cormentes 443,414 31130
Activos o corrlenies:

Propledad v equipas r 353.108 IgB.aRT

Ok activas na cocclentas 50 150
Total activos no carrlentes 153368 I6B. 947
Tolal artivoy 795,78/ BED.EAT
FASIVOS ¥ PATRIMONIO

Paxlvos crrienbes:

Fréstama bancario B 34.064 02.985

Cuentas par pagar 9 oy 12 23.002 42,935

Chllgaciones acumuladas 10 gt 871 43.026

Fasivo por impureste torrients 11 45225 11.997
Total paslvos carrienbes 197.562 140.553
Pazived na carrentes:

Préstama bancarla B 147871 236,446

Cbligaciones por beneflclos definldos 29137 259.737
Tetal paslvos o cornentes 177.608 20660 183
Totad pasivos 375.170 415.736
Patrimonlo: 13

Capikal soclat 10.000 . BOD

Reserva legal 2.000 400

Resuitadns acomuladas 46617 443,201
Tedal patrirnonro 421.617¢ 243 401
Total pasivos y patrimorioc 7o0.7R7 Bb0, 137
Yer notas a los eskados financieros

- — ' 1, ..
i Yo Bt
Maria I_Iiz'cm::ur Gilbert Fabres Cordero Cra, Jennlffer Gulrni
Pepresenrante Legal Cotadord Generat



GILBERT & BOLONA S.A. AGENCIA ASESORA PRODULCTORA DE SEGURGQS

SEGULGILBD
ESTADD OF RESULTALDD INTEGRAL

POR EL AND TERMINADD AL 31 DE DICEEMBRE DEL 2019

lngresos ord1inaros
Cilras [ngresos
Tota! de ingresas

Castas de administracidn y ventas
Gastos financieras

Total Jastos

Utikdad antes de impuests a la renta
Impuasto a la renta

Util:dlad del afo

Litthdad por aoclon
Bosica

Ver nokas & los estados financierns

r -_—
Mara Leanar Gilbert Febres Cordero
Representante Legal

MNalas

14
14

15
15

1t

codiciEemare 310
2019 Jo1E
lan U5 g didargs compderos)

1825103 L2949 257
740 17. 546

1.825.843 1,307,833

(1.421.057) {1.153.708)
(20 2% 2] (25,743

(L450.329) (1179 538)

375 4014 L2B. 295
(84 A56] {15.196)
2901658 109097
.00 136,37
. .
e . L ‘-"IE." ..-' ?:'7‘;'.'7, *

" Cha, Jepniffer QUiFRT .
Contadora General



GILBERT & BOLONA 5.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURGS

SEGUGILAC
ESTADG DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

PCR FL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

famtal Reserva  Hesuftados Total
scial leqgal arumulados
ten U 5. ddlares sompeetas)
Saldos at L e onero de 2018 804 aiHd 1657.397 158.597
Mras resultados integoales [23.293) (23.293}
tildad del afo 135 097 109,087
Saidos al 31 de diczemive del Z0LE aoq 400 243,241 Zad 401
amenko de capltal 9200 - (9.200} -
fpserva legal 4 a0 4,600
Sigenbucion de dhvidendns [118.042] ({11B.42)
Uklvdad dei afio - - 250 658 294 658
Saldas al 31 de dlclernbre del 2019 10.000 5.000 405 517 421.617
Yer ias a |os estados fingnaems
."I i
o & Badoie / .
o Sema & e s A e i

Maria Legnor Gilbert Fabres Cordero
Represeritante Lagal

£PE. lanriFfer Quimi
Contadara General



GILBERT & BOLONA 5.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

SEGUGILBD
ESTADS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2D19

FLUIGOS OE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

diciernbre 31,0

2019

2018

180 L 5 (3 rfagnes romplel e )

Recibida de clientes 1.89254918 1./668.524
Pagaco a provesdores y €mpreados (1.378.585) (L. L46 100}
lntereses pagadas [20.222% v 25 7424
Dyidendos pagacdas (127.242) -
Impuesta a la renta (84 ASE) 19 :98)
O ras ingresos 40 17.545
Fiujo de efectiva nats provanieante de

206,703 115,034
actividadas de operacibn
FLUIOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adguisiridn de sguipos (8.751)
FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FIMANCIAMIENTGO:
Paga de ocbligaclones bancanas [10G. 5396 (9E.618)
Aumentn de capital 5. 200 .
Inverslan temparal 50,000 -
Flujo de wfectlva neto wtitizndo en actividades (47,196 (56.618)
de financlamianto
EFECTLVC ¥ BANCD:
Ircrements naeko en efectivo v bancoe 150 556 1B.412
Saldo al comerzo dei afio 104.153 L YB1
calde al final del ang 254 745 104 153
Yer nokas a los estados financieros

y ' = ! - .

! Ilﬂ L, lﬂ‘.lw- {? LLLW T a "-._'-'}.--. -'-. Comrir

€PR. 1enniffer Cuimi
Contadira General

Marfa Leonor Gelbert Febres Cordern
Representante Legal



GILBERT & BOLONA S A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

SEGUGILBO
IMDICE

MOTAS A LOS ESTAMMDS FINANCIERGS

IMF R MAC [ GEWERAL

POLITICAS CONTABLES SIGMIFICET WA
ESTIMACIONES ¥ JUICIDS COMNTABLES
FFECTIVO ¥ BANCO

INVERSICN TEMPORAL

CUHENTAS POR COBMAR

FROFIEDAD Y FOLIPOS

PRESTAKK BAMNECARD

CUENTAS POR PAGAR

DBELIGACICNES ACLKMILADAS

IMPUESTO A LA RENTA

METRLIMENTOS FINARCIERDS

PATRIMOIRC

INGRESS

GASTOE POR SU NATURALEZA

HECHOE GCURRIDGS DESPUES DEL PERIOTMD DEL QUE SE INFDRBA
APROBACICN DE LOS E3TADOS FINANCIERCS
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GILBERT & BOLONA 5.4, AGENCIA ASESORA PRODUCTOA DE SEGUROS
SEGUGILBO

NOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS

1 TNFORMACTOMN GENERAL

Gilbert & Bolofa 5.A. Agendcia Asesora Productord de Segurcs Sequgilbo es una
comparia constiblida el 5 de mayo del 2014 en la ouidad de Guayagquil, su
aXdwvidad principal 8% la venta de planes de seguros, reaseqdyros de vida v otros
Tipos de seguras. El 7 de julka del 2007 mediante escritura poblica se estabiece
gl cambic de dorfiddin de la Compania GHber & Bolofa 5.4 Agencia Asesora
Productara de Sequras Sequgibo de la cicded de Guayaqull &F cantdn
Sambaroendin para poder seguir desarrollando sus actividades poondmicas.

Al 31 de diclembee del 2019 y 20168, el personal tatal de [y Compafiia alcanza
lps 21 v 16 empleados en cada afo.

im infgrmacidn confenlga en estos estados financieros y sus notas €S
respansatilldad de la admumstracion de la Compadfiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Daclarackin de cumplimianto: Los estadgs financiercs  fan sida preparados
de confarrnidad con [ags Mormas Intemacionales de Informadidn Finandiera para
Pequedias y Medwanas Eptidades - N1IF para las PYMES.

Moneds funcional: La moneds funconal de e Compadia es o Dole de los
Estardns Linidas de América {105, dolar}, £l cugl es la moneda ge clroulacicn en
el Ecuaror.

Bazas de preparactidn: Los estados financieros de Gilbert & Balafa S.A.
Agencia Asesova Procyctora de Seguros Sequgilbo han sido greparados sobre las
basay del costo histénog, ta) como se explica en bas pohibicas cortables incluidas
inas abajo. El costn histdrico estd tasada generaimente en gl valor razanable de
la contrapartida dada gn &1 intercamiong o |05 actlvos.

El valor raronabie 85 g| precig que se recibiria por vender yn activg o e valor
pagado para transfent yn paslvo entre pa-tclpantes de un megrcado en |a fecha
ge yaloraciin, ndependientemantes de st ese preclo es directamernte obsenvable
o estimado utllizandn otrg Becrea de valgramndén.

Estas politicas han sida delinidas &n funcidn de las hormas Intermacionales de
Informacsdn Flnanciera para Pequedas v Mediamas Entidades - NIF pam las
PYMES vigentes al 3} de diciembre det 2019, apdicadas de manera unlforme a
10005 (05 PETIKINS qUB se pruegontan:

Efectiva ¥y bance: Induye aquellos activos finanoieres ligudos, depistos o
inversiones financierds Equidas, que se pueden transforMmar rgfdamente wn
gtecklvd 2n Jn plazo mferior A tres meses.

Inversiones Temporales: Comprends inversiones 8 corto plazo no mayor & un
aro.

Frophedsd ¥ SQuipge:

« HHadidén en & momanto dal sconocimlenta: Lac partidas de
propredades v Bquipts s¢ medirdn inlciatmente nor su Costo,



El coste de propledades v equlpos comprende su precle de adguisscidn mas
tedos los costos directamente relacionados <on la ubicacldn v la puesta en
condlciones de funcionamianto ¢ |z estimaclon Indal de cualguler costo de
desimantelamlento v ralro del elermento o de rebabllitaclon de la ubigackin
del activno.

Adloonakmente, se considerara coma parke cel coste de fos actlvas, los
costps o préstamos  chirectamente  atribulbles @ da  agguisicldn o
construccdn de actlvos callficadas.

« Medicidn pastarior al reconocmiento: mogelo del costg: Después del
recenctinaria ineal las propiedades ¥ edulpos, son registradas al costa
mends |8 depreclacian acdmutada,

Lot gastos dé reparacisnes v mantenimientas se cmputan a resuttados en &1
perieds £ que Se Droducen, Cabe seflalar, que algunas parfidas de
propiedadas v equipos de la Comoaria, requienen revislones perddicas. En
este  senlida, Yas partes oh|eta de sustitucion san recongodas
separadamente del reste del actvo v Con un nivel Jde disgregacidn que
permite pepreclarlos en gl periodo que medle entre 1a actual v hasta la
siguiente reparadon.

= Métpda de depreciacidn y vidas (tiles: El costo o el valor revaluada de
propledades v squlpos se geprecla de acrerds con el metodu de linea racta.
La vida bl estimada, valor resldual v metado de depreclacdn son
revisadas al final de cada afo, siendo el efecto de cualgitier camig en ef
aestimado regittrada sohre una base prospectiva.

A contlinuaddn e presentan las principales partidas de propiedades y
equipos ¥ 135 vidas utiles usadas en o1 cdlculo de (3 depreclaadn:

. Vida OtH
Hem [=n afas}
EdIflclees |
instalarlones 31
Muehles ¥y enseras 10
Yehiculos R

+ Retirc o venta de propledades ¥y squipos: La ubbhdad ¢ perd-da que
surj@ del retimp o venta de una parfida de progiedades ¥ egquipos es
cateulada coma la diferenela ertre el precio de verta ¥ el valor e lbros del
act=vo v reconndlda en resyltados,

Er: vasty de verta o retlre subsiguiente de prapiedades revaluadas, e saldo
de la reserva de revaluacidn es fransferido directarmente a sesulbadoes
acumulados.

a  Activex totalmanta dapreciedes: Se considera relevante para oabeir 135
necesidades de los isyaros de [os estados fnancerns mantenar e |mporte
en libros bruko de cualesquiera propledades y equipos gue, estando
tatalmente degreciados, se encusntran todavia ep uso. Es pafitica de |a
administracion revelar drichos activos  totaimente depreciados sin walor
residual.

Impusstos: El gasto por Impuesto @ ia renta representa la suma del Impuests a
la renta por pagar cormente y el impueste diferdo.

»  Impuesta corrbante: E| impueste por pagar corflentbe <e basa er 1a



utilidad gravable (tribukana) reglsirada durante el ano La utihdad gravable
difiere de la vtihdad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos
impon:bles o deducibles v partidas qiee no seran gravables o deducibles. El
pAsiva de la Compaia por concepte deb impuestos cormente e calcula
utilizandu las 1asas fiscales aprobadas al final de cada pericdo,

» Impuestos diferidos: El wmpuesto Sfereda se recanaode sabre a5
diferencias tempararias deterrmmadas ertre el valor en [bros de (oS acives
¥ pasivos mcluides en 165 estages financleros v sus bases flscales. Un
pasive por empuieste difenco 58 recangce generalmente para ladas las
diferencias temporarias irmporub-es,  Ua activo por impuesto difende se
recornoce por todas 1as diferencias temporarlas deducipies, en [a medida en
que resulte probabke que la Compafia disponga de tilidades gravables
futuras contra las gue s godria cargar esas diferencias Lempararas
deducihles. Estos actlvos v pasivos na se recanocen sl [as diferencas
temporanias Surgen del reconccimeento nicial (distinto al de 1A cnmtnnacidn
de reqocios) de ntros activos ¥ pasivps Bn wna aperacion que na afecta 1a
utiidac gravable ([tributama) ni la contable.  Ademas. 05 pasivos por
impuesto difernds no se reconocen s la difgrencia temporal surge der
recanacimlento Imcial de la plusyalia.

Los activos ¥ pasivos par irmpuestas diteridas se miden empleands las tasas
Fscales que se aspera Sean de aplicacdn en el pericode en el gque el attiva
e realice o el paslve 52 cancele, basandose en las tagas [y leyes tiscafes)
gue nayan sido aprobadas g prachcaments aprobadas of Foal det perlodo
Que 52 infgrma.

La medicdn de los pasivos por impuestes difendos y los acllvas por
rmpuestos difendos refejard las consecuencias fiscabes oue Se derlvarkan de
la forma en gue la entidad espera, al final del periodo sobre i gue se
infarma, recuperar o iquidar el Importe en fbros de sus actives v pasivos.

La Compafiia debe compensar agtivos por impuestos diferides can pasivos
g impLiestos diferidos sl, ¥ sola s Lieng reconocido iegalmente el derecho
de cocmpansarias, Mente a la misma autondad fiscal, los importes
reconocidos en esas partdas v ta Compania riene la intencedn de bouldar
5Us BCIWOS ¥ Pasivas coma netos.

«  Impuestos corrientes y difarkdas: Los inpuestos covrientes y diferidus
58 FECOnOCEN CONG NQresc o gasta, ¥ son Inchudos en gl resultado, excepla
en la medida en gue hayan surgida de una transaccidn o sulesd Gle 58
reconpoe  fuera del resultapo, ya Sea en otro resustado ontegral o
directamente en @l patramonio, &0 CLyo caso el :mpuesto tamblén e
reconece fuera del resultado; o cuanda surgen del registeo aacial de una
combinacidn de negoeios.

Provisionas: Sé recondcen cuande se peng ung obligacign presere [ya 2@
legal o |MQECEa) CoMo resuitdde de un sucesn pasado, es probable que |3
Compafia tenga que desprenderse oe recursod fque moorporen  beneficios
economicos, para cancelar la shligacadn, v puede hacerse una estimacion flable
fAel imparte de la obligaclon.

Bl importe reconoCide Como provision debe ser la mejor estimacian del
desambalsn necesarlp para cancelar la obfigacion presente, al flnal e cada
peripda, lanienda @n cuenta (08 resgos ¥ (a5 Incertidumbres correspondsentes.



Beneficios o emplendoy:

»  Participaclén a trabajadoras: La Compafiia reconoce un pasive v un
gasto por la particpacién de Ios trabavadeores en las utibdades de |a
Compaiia. Este benefina se caloula a la tasa del 15% de lag ulibdades
liguldas du acuerdo con disposicionas legalas,

Reconocimlento de ingreses: Se calcuian a1 valgr razonable de la
contraprestaclén cobrada o por cobrar, tenienda en cuenta ef importe estimado
de cudlquier descuento, bonlficacldn o rebaja comercial que k2 Compafla pueda
okorgar, & princpal -agress cormresponde a;

= Prestackdn de se&rviclos: Se reconoce por 'a venta de planes de seguros,
reaseguros Jde vida y ofros tipos de seguros,

Gastar: 5e reqistran al ogsto hiskorco. Los gastos se reconpeen 3 medida que
san incumidoy, IRdepanclentamante da |3 fechd an que S5e haya realizado el
0ag0, ¥ e reqlstran en el periodo mas cercang en el gue se congcen.

CumpEr‘lI!Eiﬁrl de galins y btransdcchmet: Cofmo norma general en o
astadns financieras no o se COMpEnsan (65 actrwos y  pAStv0s, E&MI0Co larg
ngresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los gQue |8 compensanon sea
requenda o permitlda por algura noma v esta gresentaclén sea el refleio de la
esenda de |3 transacsdn,

Los INQresos v gastos con grigen n ransacciones que, contractualmentg o por
una norma legal, contemplan la posibilidad Jde compensacidn y 1a Carmpaidia
tiare ta Intencidn Jde Bbquidar por su Importe neto o de reallzar el active v
proceder al page del paswo de Forma simultanea, se presentar netos an
resultados.

Activos Hranclarog: Todos loe activos Mnancleros s& recchocen ¢ dar de baja
a ta fecha de negociacidn cuandg se realkza una compra o venta de un acivo
fnanoera v son medidas Inlclalmente al valor razgnabde, mas los costes de |a
trangaccidn, excepts por aquellos actives financieros  clasiFicados al waler
rarpitable con camblos en resultados, los <uales son dnloalmente medidos al
walor razonable y cuyos costos de fa transaccign se reconnoen e resultados.

Todes las actives flnancieras reconocldes son posterormente med:dos 8n sy
totahdad al costo amoetizado o al valer razonrable v S presentan en activos no
Corrlentes, exceats aquellas con venoimentos orlginales Infenares a 12 meses a
partir de la fecha de! pstada de sltusclén Aranciera, que se prasoftan como
artiyos CortlRnkes,

La Campadia clasifica sus activos financieros en a5 Siguwentes categorias a
vdlor raronable con camblos en resultados, cuertas por cobrar comercales y
okras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito cgn el que se
adguiderpn los Instrumentos finandlergs. La Adminlstraclén determina 1a
clagificacidh de sus Insirumantos nanceros «0 & momento del reconocmlento
Inickal A continuacdn descnbrmas algunos Crtengs para sJU recnoCimiento:

« Métoda de 1a tasa de interds afsctiva: €] método de |3 tasa de mierds
efectiva 26 un meétodo de cdlcelo del costo amartizado de un wastrumento
flmanclerp y de imputacién del ingresa fAnanclere A 1a largo def perioda
relavante. La tasa de Irterés efectiva o5 |3 tasa Jde doscuento que iguala
exartamente o flujos de efective por cobrar o v paqar estmados
[Incluyvendo comisién, puntos basicos de mitereses pagados o recibidas,
Costos de transacodn v gtras primas a descuentos que estén incluidos en ]



calcule ce la tasa de interds slectival a 19 targo de la vida esperada del
Instrumente fimanclerg o, cuando 583 adecuado, ¢n un perodp mas corta,
con gl importe neta en hbros en el reconoci meentd mnlelal.

Los ingresas san reconocidas sabre la base de |a tasa de Interds efectiva
para los sastrumentas de deuda distintos & los actives financieros
clasificados al walor razonabde Col Cambio en 16 resulladas.

Cukntaz por cobrar comarciales: Las cuentas pnr cobrar son actiyos
financlerps ng denvados <on pagos lijee o determinables gue no son
caotizados en un mercage activo, Las parodas por coorar ncluyence las
cudentay per cobrar comerciales, gbms cuentas por cobrar, saldos bancarios
v efecliva, son medrdas al costo amortizada usanda el métoda de fa tasa de
INcerés efectrva, Menos Ccualquier delérora de wvator, Los ingresos por
INTEreses £g reconocen apucando 1@ tasa de interés efectiva, excepto por
fas cuentas por cobrar a corte plaza cypandg el recorpcimaento del interes
resuUite rnmacerlas,

Daterlors da vaksr de activas financleros: Los aciivos financienos
distintos agquellos designadas ai valor cazanable con camibios en los
resuttages son probados por detenoro de valar al final de cada perlodo
sobre el cual se wnforma, Un actovo fingncern estard detenorado Ceandoc
exizta pvidencia phyetiva del deterigro oMo ConsSECUEncid de unc o mas
eventas que hayan ccurmids después del recongrimiento mioai del activo vy
tos Autos de efectiva fuburos estimados del active finandero s han visto
afertados,

Farg todos lus atros activos financieros, |la evidencia abjeitva de deteriore
de valor podria Incluir:

« Dificultades Anancieras significativa del emisor o del oblgade; o

+ Infraccrones ge las clausulas carnteactuales, tales camo Acurmpinnlentas o
moras en €l pago de [os intereses o &l principal; o

+ Es probable que el prestatario entre en guiebra o @i atra forma ge
renrgarzackon financlera; o

* La desaparicitin de un mercado activa para ese active financero cedida o
diflcultades Firancleras.

fara ciertas categorias de actwos financieros, como cuentas comerciates por
cabrar, un activa cuyad deteraro o ha slde evaluado Individualreote, ¥ es
evaluade por derericro soore und base cobectlva, Entre ia evidencia objetiva
de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar detenorada e podna
incluir la experiencia pasada ge la Compania cpn respecta al ¢dobro de los
pagas, un incremenia en sl pdmere de pagos atrasados en 13 cartera gue
superen el pericda de crédlite promedio de &0 dias, asi comg camblos
obse~vyables en las oondiclones econdnmucas [ocales v naclenales que se
reladonen con el Incumplimente en los pagos.

Para 105 actlvos financlerss reglstrados al costo amortizado, el rmporte de la
perdida gor detencors de valor es ia diferencia entre el wmporte en libros v el
Jaigr presente de los flujos fuburos estimadas del activo, descontacds & |2
tasa de interés efectiva criginal del activo financiaro.

Fara los actlyvos financieros registrados al coste, &l imparte de |la perdida por
geterigro de valor se mide coma la diferencla erbre et irmporte en [bros del



