BELCOVI CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros — periodo fiscal 2016-2017
(En Délares de los Estados Unidos de América — USD)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

BELCOVI CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS se
constituyo en la Repliblica del Ecuador el 25 de agosto del 2014 e inscribi6 en el
Registro Mercantil el 28 de octubre del 2014. Su actividad econémica es: “LA DE
GESTIONAR Y OBTENER CONTRATOS DE SEGUROS PARA UNA O VARIAS
EMPRESAS DE SEGUROS O DE MEDICINA PREPAGADA AUTORIZADAS A
OPERAR EN EL PAIS".

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS
FINANCIEROS

(a)

(b)

Declaracion de Cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera- (NIF) para
Pequenas y Medianas Empresas (PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Bases de medicion:

Los estados financieros de BELCOVI CIA. LTDA. han sido preparados
sobre la base al costo histérico a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compaiiia.

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas
en anos anteriores, excepto que la Comparia ha adoptado las nuevas
NHIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2017, segin se describe a
continuacion:

- Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de
activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa
sobre informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 - Impuestos a las Ganancias:
Reconocimiento de activos por impuesto diferido por pérdidas no
realizadas.
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- Modificaciones a la NHF 12 Informacién a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades: Clarificacion del alcance en los
desgloses requeridos en la NIIF 12

(c) Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados financieros se presentan en Doélares de E.U.A. que es la
moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion
de la Compainiia.

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
los Administradores de BELCOVI CIA. LTDA., que manifiesta expresamente
que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF
para PYMES.

A pesar de que estas estimaciones se ha realizado en funcién de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en Ia
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo
La Compaiiia para propdsitos de presentacion del estado de fiujos de efectivo,
considera como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y
bancos que se presentan a su valor nominal y no tiene restricciones sobre su
disponibilidad.
(b} Instrumentos financieros

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccién 11 de NIIF
para PYMES se clasifican como activos financieros al valor razonable
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con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura.

Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable. La Compaiiia determina la clasificacidn
de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial vy,
cuando es apropiado, revalua esta determinacién ai final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccién directamente atribuibles,
excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de
transaccién se reconocen en resultados.

Los activos financieros de la Compaiia incluyen inversiones, cuentas
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus
instrumentos financieros segun las categorias definidas en la Seccion
11 de NIIF para PYMES como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la
Compaiiia se describen a continuacion:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién
en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria
inversiones, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costo
financiero.
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Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para
reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas segun el siguiente cuadro:

Pravisidén de incobrables:

Antiglledad de cartera:

0 a 30 dias 0%
31 a 90 dias 0%
91 a 120 dias 0%
121 a 180 dias 5%
181 a 365 dias 10%
Mayor a 365 dias 15%

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Mantenidos hasta el vencimiento

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas
cualguier costo de transaccién directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se valoran al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo menos las pérdidas por deterioro.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero
o parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando:

» Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo generados por el activo;

» Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo generados por el activo, 0 se haya asumido una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y; (a) se hayan transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b)
No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los



BELCOVI CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros — periodo fiscal 2016-2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América — USD)

(i)

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se
haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Comparia haya transferido sus derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo
de transferencia pero no haya ni ftransferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo
se continua reconociendo en la medida de la implicacion continuada
de ia Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también
reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de manera en la que se reflejen los derechos y
las obligaciones que la Compafiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evallGa
si existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro de ese valor como resultado de uno o0 mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero
o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de
manera fiable. La evidencia de un deterioro de! valor podria incluir,
entre otros, indicios tales como que los deudores © un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
ofra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiguen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora, 0 en las condiciones econdémicas que se correlacionan
con los incumplimientos.

La Compaiiia analiza e! deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de
cliente considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial
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Los pasivos financieros cubiertos por la Seccion 11 de NIIF para
PYMES se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin corresponda. La Compaiiia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos de transaccién directamente atribuibles,
excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segln las categorias definidas en la
Seccion 11 de NiUF para PYMES como: pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyen: cuentas
por pagar y otras cuentas por pagar.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también por el proceso de amortizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada

en el correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya
vencido.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y ia
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el
estado de resultados integrales.

Compensaci6n de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de
manera que se informa el importe neto en el estado de situacion
financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible
de compensar los importes reconocidos, Yy existe la intencién de
liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simuitanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compahia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en
cada fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o
que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion
al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para
vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- Enelmercado principal para el activo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la
Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los
Supuestos que los participantes en el mercado usarian al ponerle valor
al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actuan en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en
consideracion la capacidad de un participante en el mercado para
generar beneficios econédmicos mediante el mayor y mejor uso del
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activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el
activo de la mejor manera posible.

La Compaifiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible
para medir al valor razonable, maximizando el usoc de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro
de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos
para activos 0 pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo
de informacién que es significativo para la medicion al valor
razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo
de informacién que es significativo para la medicién al vator
razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en
los estados financieros sobre una base recurrente, la Compania
determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion
al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos
para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A
cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo
con las politicas contables de la Compariia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia
ha determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su
naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicé anteriormente.

{c) Propiedad y equipos

(i)

Medicion en el momento del reconocimiento
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(i)

(iii)

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valorados al
costo, neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por
deterioro de su valor.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la
financiacién directamente atribuible a la adquisicion o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de ias pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades
y equipos y las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

VIDA UTIL
Muebles y Enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de
depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
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(d)

necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida
de las partidas de propiedad, planta y equipos.

(iv) Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el
valor de sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las
pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compafiia hace
un estimado del importe recuperable del activo. E! importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de
otros activos 0 grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido
valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados
son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja la evaluacidén actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacién del valor razonable menos los costos para la venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resuite mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y ofros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los

volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos
y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

10
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(e)

b

(9)

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro
de inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la
categoria de gastos relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la gerencia de la Compaiiia considera
que no existen indicios de tipo operativo o econémico que indiquen que el
valor neto registrado de propiedad, equipo y activos intangibles, no pueda
ser recuperado.

Beneficios por terminacioén

lLas indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los
importes que se espera recuperar de o pagar a ia autoridad fiscal. Las
tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
importes son aquellas que estén aprobadas a ia fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evallia en forma periddica
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a
las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

11
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(h)

U

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas
(ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de
activos 0 en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas
incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de,
0 que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una
cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de ia cuenta por cobrar puede  ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio
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El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el

enfoque de la banda de fluctuacidn.

(j) Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

(k) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

() Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se

conocen.

{m) Compensacion de saldos y transiciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta

presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

(n) Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion

financiera clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

» Espera realizar el activo 0 tiene la intencién de venderlo o consumirio

en su ciclo normal de operacion,;
mantiene el activo principaimente con fines de negociacion;

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después

del periodo sobre el que se informa; o
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e ¢l activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se
encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para
cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

» Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
mantiene el pasivo principaimente con fines de negociacion:

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: o

* no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes

5. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio
econémico que comienzan al 01 de enero de 2018. En este sentido, la
Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda,
cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de
2018
NIIF 15 - ingresos ordinarios procedentes de contratos 1 de enero de
con clientes 2018
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de
2019
NIHF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de
2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de 1 de enero de
propiedades de inversion 2018
Modificacidén NiIF 1 Adopcién por primera vez de las
NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo para 1 de enero de
quienes las adoptan por primera vez 2018

14



BELCOVI CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros — periodo fiscal 2016-2017
(En Délares de los Estados Unidos de América — USD)

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos - Aclaracién de que la valoracién de
las participadas al valor razonable con cambios en

resultados es una eleccion de forma separada para 1 de enero de
cada inversion 2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NiIF 4 Contratos 1 de enero de
de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 2018
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de
contraprestaciones anticipadas 2018
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los 1 de enero de
Impuestos a los ingresos 2019
Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracioén de 1 de enero de
transacciones con pagos basados en acciones 2018

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 8 y NHF 15 se detallan a continuacién:
NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la
contabilizacién y medicién de instrumentos financieros, estos son:

- Clasificacion y Medicion

- Deterioro

- Contabilidad de coberturas

La Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacién
financiera y patrimonio, excepto por la aplicacion de los requerimientos de
valoracion de deterioro detallados en NIIF 9. La Compaiia no espera un
incremento en la provisién de deterioro. En adicion, la Compafia
implementara a partir del periodo de vigencia de esta norma, los cambios en la
clasificacion de sus instrumentos financieros.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja
la consideracion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos ios requerimientos actuales de reconocimiento de
ingresos. Si bien se requiere se establece dos modelos de adopcion
(retrospectiva completa o una aplicacién retrospectiva modificada) para los
periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcién

15



BELCOVI CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros — periodo fiscal 2016-2017
(En Délares de los Estados Unidos de América — USD)

anticipada es permitida. La Compaiiia planea adoptar esta norma en la fecha
de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo completo / modificado.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera de la siguiente manera:

dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
usD uUsD
Caja Chica 12.63 146.55
Caja General - -
Subtotal Caja 12.63 146.55
Produbanco # 02005183169 2,082.01 | 5,240.52
Subtotal Bancos 2,082.01 | 5,240.52
Total Efectivo y Equivalentes 2,094.64 | 5,387.07

7. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es
Ccomo sigue:

Clientes
dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
usD uUsD
Clientes 1,770.73 | 11,769.86
Provision Cuentas Incobrables - -
Costo Amortizado - -
Total Clientes N 1,770.73 | 11,769.96
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Otras cuentas por cobrar

dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
uso usp
Ofras Cuentas por Cobrar 14,147.21 | 973.29
Total Otras Cuentas por Cobrar 14,147.21 | 973.29
Otras cuentas por cobrar Servicio de Rentas internas
dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
uUsD usb
Crédito tributario 5,026.29 | 1,764.51
Retenciones en la fuente de Impuesto a
la Renta 7,101.78 | 4,082.42
Total Otras Cuentas por Cobrar SRI | 12,128.07 | 5,846.93
8. ANTICIPOS Y GARANTIAS
dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
usD usp
Anticipo en Compras Locales 11,280.28 | 11,130.28
Total Anticipos y Garantias - 11,280.28 | 11,130.28

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
usb usb
Muebles y Enseres 436.10 252.24
Equipo de Computo y Software 302.22 483.56
Equipo de Oficina 250.00 -
Total Costo Propiedad, Planta y Equipo | 988.32 735.80
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10. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

Un resumen de las obligaciones a corto plazo es como sigue:

Obligaciones con instituciones financieras

dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
USD USD
Produbanco 0.00 2,237.04
Total Obligaciones con Instituciones
Financieras 0.00 2,237.04

11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como
sigue:

dic 17 dic 16

DETALLE VALOR VALOR
UsSDb Ush
Proveedores Nacionales 284915 | 795.46

Total Cuentas Comerciales y Otras
Cuentas por Pagar 2,849.15 | 795.46

12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El resumen de otras obligaciones corrientes es como sigue:

dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
uUsD usD
Obligaciones con el IESS 1,662.67 | 1,379.42
Por Beneficios de Ley a empieados 856.32 725.27
Total Otras Obligaciones Corrientes | 2,518.99 | 2,104.69
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dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
usD UsD
Anticipos Clientes 290.73 437.18
Total Anticipos Clientes 290.73 43719
13. IMPUESTOS
Activos por impuesto corriente:
dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
usD UsD
Con la Administracion Tributaria 513.03 | 1,736.20
Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 3,196.97 | 2,284.09
Total Obligaciones con la Adm. Tributaria | 3,710.00 | 4,020.29

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y fa utilidad grababie es

como sigue:

DETALLE VaLoR | vaLon
usD usb

Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores 5,846.28 6,951.60
. e Impuesto a la Renta

. (-) 15% Participacion a Trabajadores (876.94) (1,042.74)
(-)100% Otras Rentas Exentas

(+) Gastos no Deducibles Locales 9,562.33 4,473.37
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos

(+) Participacion a Trabajadores Atribuibles a

ingresos exentos

. Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos (Utilidad

Gravabig) e busstos { 1453167 | 10,382.23
- Impuesto a la Renta Causado (22%) 3,196.97 2,284.09
. (Anticipo determinado-impuesto minimo)
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| GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
CONTINUADAS ANTES DE IMPUESTO DIFERIDO

(-)GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO
(+)INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO

=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
iéC))NTINUADAS( ) 1,772.37 | 3,624.79

177237 | 3,624.79

Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

DETALLE VALOR | VALOR
UsD UsD
Activo por impuestos diferidos 0.00 0.00
Pasivo por impuestos diferidos 0.00 0.00
TOTAL SALDOS DEL IMPUESTO DIFERIDO 0.00 0.00

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias. Las declaraciones de impuesto a la renta, declaraciones de IVA, desde el
ejercicio 2014 estan abiertas a revision de las Autoridades Tributarias.

Aspectos Tributarios del C6digo de la Produccién

i) Determinacién y paqo del impuesto a la renta

E! impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del
impuesto a la renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las

inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

i) Tasas del impuesto a la renta
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La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio
fiscal 2015, la tarifa impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
0 superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidon sea menor al 50%, la tarifa del 25%
se aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad
que incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios
o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario interno
y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de
otras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos
y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

ili)  Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta
del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso
de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la
renta ios gastos incrementales por generacién de nuevo empleo 0 mejora de
masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del
impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
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Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por
aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de Ia
Produccion, hasta por un periodo de 5 anos.

iv)  Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas
en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencidén de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre
la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa
general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una
retencion adicional por la diferencia entre la tasa méxima de tributaciéon de una
persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber
de informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retencién de
impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario
efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de
sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacién se
considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
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retencidn serad declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira
crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

v) Enajenacién de acciones y participacion

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la
renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador
y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes ¢ no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

vi) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados
con recursos financieros en el exterior de la persona natural o la
sociedad o de terceros.

o Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce
(12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el
Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la
compensacion o neteo de saldos deudores y acreedores con el
exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el
monto compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

» Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes
que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cdédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

¢ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
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extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito
tributario para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios,
siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas, insumos
y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

vi) Reformas tributarias

Durante el aflo 2017 se publicé la siguiente norma:

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera publicada en el
R.O. No. 150 el 29 de diciembre del 2017, en la cual se establecié
principaimente las siguientes reformas:

+ lLas nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, gozaran de la exoneracion del Impuesto a la Renta durante tres
(3) afios contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen
valor agregado nacional en sus procesos productivos

+ Seincrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante,
la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon con una participacién
directa o indirecta, individual o conjunta, igua! o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas
tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion

Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil

dolares de los Estados Unidos de América (USD $ 1.000,00) sea deducible
para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito tributario para el
Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere la utilizacion de
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cualquiera de los medios de pago determinados en la Ley, con cuya
constancia y el comprobante de venta correspondiente a la adquisicion se
justificara la deduccion o el crédito tributario

14, PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, ios trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

dic 17 dic 16

DETALLE VALOR VALOR
UsD uUsD
15% Participacién a Trabajadores del 876.94 | 104274

Ejercicio
Total Participacion Trabajadores 876.94 | 1,042.74

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Provisiones por beneficios a empleados

dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
UsD Usb
Provisién Jubilacion Patronal 6,821.61 | 3,907.90
Provisién Desahucio 5,398.16 | 3,126.72
Total Provisiones por Beneficios a
Emp) e;’d g 12,219.77 | 7,034.62

(i) Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
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interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de ia jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(ii) Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se aftribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcutar el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.
16. PATRIMONIO
(i) Capital Social
Al 31 de diciembre de 2017 el capital social suscrito es de 800.00 acciones

ordinarias y dominativas de US$ 1.00 cada una de valor nominal unitario, el
mismo que se encuentra pagado en el 50% es decir $400,00 .

dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
uUsbD UsSD
Capital Social Suscrito 800.00 800.00
Capital Pendiente de Pago (400.00) | (400.00)
Total Capital Social Pagado 400.00 400.00

26




BELCOVI CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros — periodo fiscal 2016-2017
(En Délares de los Estados Unidos de América — USD)

(i) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Reptblica del Ecuador requiere que se transfieran a
la reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de fa Compaiiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

dic 17 dic 16
DETALLE VALOR VALOR
UsD usD
Reserva Legal 288.57 107.33
Total Reserva Legal 288.57 107.33

(i) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no esta disponible para el pago de
dividendos y no podré ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participacién sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de
liquidacién de la Compatfiia.

17.INGRESOS OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

dic17 | dic 16
DETALLE VALOR USD | VALOR USD
Ingreso Comisiones 257,987.20 | 202,964 .49
Otros ingresos 133.23 331.17
Total de Ingresos Operacionales 258,120.43  203,295.66
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18. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos reportados en los estados financieros es como sigue:

Costos de Venta
dic 17 dic 16
DETALLE VALOR
VALOR USD USD
Comisiones 12% 90,817.56 | 71,5621.92
Comisiones 0% 12,743.88 | 17,145.26
Comisiones No deducibles 2521.39 -
impuesto contribucidn Superintendencia
de Bancos y Seguros 1.279.90 | 1,297.32
Total Costos 107,362.73 | 89,964.50
Gastos de Operacién
dic 17 dic 16
DETALLE VALOR USD | VALOR USD
Sueldos 68,440.00 | 45,555.05
Comisiones 16,264.73 | 15,220.22
Beneficios sociales 5775.11 3,987.44
Aporte patronal y Fondos de Reserva 17,427.92 | 12,188.21
Honorarios - Notarios - Servicios
ocasionales 6,000.00 5,888.88
Servicios Publicos 1,061.53 1,288.05
Comunicaciones Privadas 832.82 548.81
Mantenimiento y reparaciones 1,530.23 1,128.18
Arriendo y alicuotas - 35.00
Materiales, Suministros y Repuestos 2,027.73 2,438.50
Combustibles y Lubricantes 957.51 802.55
Promociones y Publicidad - 350.00
Gastos de gestion 1,635.91 748.00
Seguros y Reaseguros 5,998.07 | 3,370.04
Impuestos 765.15 236.76
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IVA del Gasto 2,966.76 | 4,22823

Gastos Varios 3,146.32 944 91

Provisiones Jubilacién Patronal y

Desahucio 4,979.78 6,746.20

Depreciacion de Activos Fijos 218.92 76.06
Total Gastos de Operacién 140,028.49 | 105,781.09

Gastos Financieros

dic 17 dic 16

DETALLE VALOR VALOR

usp usoD

Intereses Entidades Financieras - 0.13
Comisiones Bancarias 260.22 309.90
Oftros Gastos Financieros 205.37 288.42
Total Gastos Financieros 465.59 598.45

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y serén presentados a los Socios y
Junta General para su aprobacién. En opinion de la Administracién, lo estados
financieros seran aprobados por la Junta General sin modificaciones.

iego Beltran V. Carmen Ramirez M.
GERENTE CONTADOR
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