BELCOVI CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
INFORME DE GERENTE GENERAL
Quito, 27 de Marzo de 2017
A la Junta General de Socios,

En cumplimiento de las disposiciones establecidas en los estatutos, la Gerencia General ha
realizado la revision v andlisis de las cifras presentadas en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016, La Administracion pone a consideracion los resultados obtenidos en
dicho periodo, v agradezco la sinergia del trabajo en equipo de todas las personas que
integran nuestra compania y que han hecho posible el akance de cifras positivas en este
periodo fiscal

En el periodo fiscal 2016, se pueden sefalar aspectos importantes de la economia de
nuestro pais, que afectaron al desarrollo operativo de nuestra empresa:

CONTEXTO NACIONAL
ECONOMIA INDICADORES MACROECONOMICOS

= PIB. Luego de varios anos de crecimiento, llego la recesion. Los signos de deterioro en la
econdmica, comenzaron a notarse a mediados de 2014, cuando el precio internacional del
petréleo empezo a caer fuertemente. Sin embargo, pese a la crisis en la que esth sumida la
economia ecuatoriana, lo cierto es que la recesion parece haber wcado fondo en 2016,
Ecuador cerro el 2016 con una contraccion de su Producto Interno Bruto (PIB) del 15%,
segun el reporte macroecondmico del Banco Central del Ecuador (BCE). Es la primera vez
en los 17 anos de dolarizacion que la economia registra una recesion.

= INFLACION. Ecuador registré una inflacion anual de 1.12% en el 2016 frente al 3,38%
del 2015, segin el tltimo reporte del Indice de Precios al Consumidor (IPC), publicado por
el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC),

- EMPLEO. La tasa de desempleo a diciembre del 2016 cerrd en 5,26%, lo que implica un
crecimiento de 0,46 puntos porcentuales con relacion al mismo mes del ano pasado. La
informacion la dio a conocer el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) este 17
de enero del 2017 con base en los resultados de la encuesta de empleo. En tanto el
subempleo paso de 14% al 19.9% entre diciembre del 2015 y del 2016.



- TERREMOTO. La economia ecuatoriana atravesd momentos dificiles durante 2016.
Incluso antes de que comience de este ano. Este desastre natural contribuyo en la
desaceleracion econdomica del pais.

PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS

- ACUERDO COMERCIAL UNION EUROPEA. Entre algunos cambios positivos de la
economia ecuatoriana se destaca que, desde el 1 de enero del presente ano rige el acuerdo
comercial con la Unién Europea, que permile que varios productos agricolas, industriales
Y pesqueros ingresen sin pagar aranceles, de acuerdo a los informes econdmicos | los
exportadores ecuatorianos consiguieron mantener ¢l mercado que ya tenian ganado en la
Unién Europea (UE), gracias al acuerdo comercial, las exportaciones de Ecuador hacia la
UE subieron 10% en el primer trimestre.

- DISMINUCION PRODUCCION PETROLEQ. Por otro lado, desde comienzos de afo
entrd en vigencia el acuverdo de la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo
(OPEP) para disminuir la produccion diaria de petrdleo v asi estabilizar el precio del
crudo. Este acuerdo tiene validez por seis meses. aungue podria extenderse por un
periodo similar.

- DEUDA PUBLICA DEL ECUADOR. Al cierre de marzo del 2017, la deuda pablica
agregada se ubicd en el 40.2% del Producto Interno Bruto (PIB), segon informacion
disponible en la pagina web del Ministerio de Finanzas. La deuda agregada -que llegd a
USD 40 465 millones en marzo- toma en cuenta los compromisos del Gobierno con otras
entidades pablicas. Como norma de prudencia fiscal, el Codigo de Planificacion y
Finanzas Publicas establece que el endeudamiento del Estado no debe representar mis alla
del 40% del PIB, Sin embargo, segin el Gobierno, para cakular ese techo se debe tener en
cuenta anicamente kb Hamada deuda consolidada, la cual excluye del cilculo las
obligaciones que tiene el Estado con otras entidades pablicas como la Corporacion
Financiera Nacional (CFN) o el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). El
Gobiermo acude a fuentes de financiamiento de acuerdo a su disponibilidad, cuando no
tienen disponibilidad externa van por el lado interno, situacion que es preocupante,

- NUEVO GOBIERNO. Debemos  tener en cuenta que este 2017 ¢l Gobierno entrante
no solo heredari deudas sino una debilitada estructura fiscal con pocas opciones de
financiamiento. Una situacion que, unida al fortalecimiento del dolar v a los limitados
ingresos petroleros, podria socavar la recuperacion del mercado interno, ya caracterizado
POT un CONSUMO y unas ventas a la baja, acompanada de altos niveles de corrupcion en el

pats.



Dado el contexto presentado bajo el cual opera nuestra compania, en este periodo fiscal se
puede evidenciar que la empresa ha sabido superar las condiciones adversas. En parte,
gracias a la transicion que se ha tenido al pasar de un marco juridico de persona natural a
ser una compaiia constituida. Sumado a la gran capacidad y talento del equipo de trabajo
que opera en kb organizacion, mismo que ha sido fundamental para que en este ano se
hayan incrementado las ventas. Es asi, que en el periodo analizado se logré una utilidad
de USD 3.624,79; considerando que es el segundo ano de operacion de la empresa y no se
ha concluido el proceso de transicion. Se espera que para el afo que decurre se concluya
con dicho proceso y se pueda evidenciar mejores resultados.

Adjunto los estados financieros en los que se puede observar de una forma detallada los
resultados obtenidos, de tener inquictudes sobre los mismos estoy a sus drdenes

Para este periodo 2017, quiero recalcar que con las perspectivas economicas no muy
alentadoras, no serd ficil de alrontar; sin embargo se lienen grandes expectativas de la
capacidad de adaptacion y anticipacion que tiene la empresa. Por altimo, quiero agradecer
# la Junta de Socios de nuestra compafiia, por la confianza que me han depositado.

Con sentido de respeto,




