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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Directorio y los actionistas de

_!{e'roﬂgripa'c S.A.

Guayaquil,27 de marzo del 2018

Opinién

Hemos auditado los-estados finaneieros de Aetoagripac S.A. (la “Compaiiia”).que.comprenden el estado de
.situacidn financiera.al 31 de diciernbre del 2017y los correspondlentes estados de resultados integrales, de
carabios en ¢l patrimonioy deflujos de efective por el dfio terminado exn esa fecha, asicomolas niotas
.explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas..

“En’ntestra opinion, 1os éstados {inancieros adjuntos-presentan razonablemente; ef todos los aspectos
matenales, la situacion financiera de Aeroagnpac S.A al 31 de diciembre del 2017, el desempefio-de us
operaciones y sus flujos‘de efectivo por el afig terminado-en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NITF).

Fundamentos de la opinién

‘Nuestra auditoria fue efectiada:de acnerdo'con Normas Internacionales de Auditoria. Nitestras
responsabilidades.de acuerdo con dichias normas se describen wids adelarite en Iz seccién
“Responsabilidades del auditor en-relacién.con la auditaria de los estados financieros™.

Considéramos que la evidencia de. audltoria que hemos obteriido’ ‘proporciona una base suficiente y
.-aproplada para expresar nuestra opinian de auditoria.

Independencia.
Somos independientes.de:Aeroagripac S.A. de conformidad con el Cédigo de Ftica pata Profesionales dela

Contahilidad del Conisejo de Nornag Internacionalés de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
‘nuestras’ responsablhdades &ticas-de actierdo eon’estos. requItos

Pncewaterhouse(:‘oopers del Ecugdor-Cia. Ltda. Av. Rodngo Chirvez s/n, Urbanizacidn Pm'que Emprésaridl Goldn,
Mz. 275; Solar 1, Edg‘?cwMetropark, 4to Piso.

Guaydquil - Eeygdor:

T: (593-4)3700.200



Aeroagrlpac S.A,
Guayaquil, 27 de marzo del 2018

Otrainformacién

La Administracidn es responsable por Iz preparacién-de otra informacién. Otra informacién comprende.el
Informe Anual del Gerente General, {que noincluye los estados financieros i el informie de auditorfa
‘sobrelog mlsmos), la- cual fue Dbtemda antes dela fecha de nivestro. mforme de. audltona

Nuestra. opmmn sobre los.estados financieros de la Compafifa; no mcluye dicha informacién. y 1o
expresamos ninglina forma de asegurdmiento o eonclusién sobre la misma.

En eonexidn con nitestra auditoria de los estados ﬁnanc:lems, rivestia responsabllldad egleerelInforme
Anual'del Gerente General v, al hacerlo, considerar si esta infornacién contiene ineonsistencias materialis
en relacidn con los estados financieros o eon nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por
&l contrario se encuentra distorsionada de forma material.

8i, basados-en el traba]o que hermos efectuado sobre ‘esta. informacién. obtemda antes dela fechade
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,.
nosotros - debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar-al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compafifa pot los estados finatncieros

La Administracién de-Aeroagripac.S.A, esTesponsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados ﬁ.naneleros adjuntos de.acuerdo con Normas Internacionales dé Informacion Financiera (NIIF) y
del control interno necesario paia pen:mtlr la preparamfm de estados financietos que estéyi Hbrés de
distorsiones significativas, debido-a fraude o error..

Bnld preparacion de losestados ﬁnanclerns, la Administracién es responsable de evaluarla capacidad de
la Compafiia de continuar comio iegocio en marcha, revelando, segtin corresponda; los:asintos:
relacionados con enipresa en marcha Y utilizando el ‘prineipio ¢oritable de empresa en:mdrcha, 2 menos-
quela Adminpistracion tenga. la intencién de hqmdar Ja sociédad o de.cesar sus operaciones, o bienno
exista otra alternativa-méas ealista para evitar el cierre de sus operaciones;

‘Los encargados de la Administracién de Ia entidad son los responsables dela supervisién del proteso de’
elaboracion de la informacién financiera de la Compatifa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

'Los ohjetivos de nuestra anditoria son obtener una seguridad razenable de silos-estades financieros ensu
coitjinto.estan libres de errores matenales, ya:séa por frande’o error; y emitir ui inforriie de ‘auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable esuxi.alto grado de seguridad, pero no garantiza'que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionsles:de Auditoria siempre detecte un-error
material cuando éxiste, Los eriofes materiales pueden surgir.de fraude o errory se consideran. materiales:
s, indjvidualmente o en su conjunto podrian razonablemente influif en las decisiones econémricss que- los
usuario$ toman basindose en los:estados finaneieros.

.-'-Pﬁ:gina-.zfde 39




Aeroagripac.S:A.-
Guayaquil, 27 de.marzodél 2018

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad conlas Normas Inférnacionales de Auditorfa,
aplicamos puestro juicio profesional. ¥ niantenemos una. actifiid.de escepticismo profesional durante toda
ta-auditoria: También como parte de nuestra. auditoria:.

s Identificamios y-evaluamoslog riesgos de error-material en los estados financieros, debido a fraude.o:
error, disefiamos y aplicamos procedirientos de auditorfa para responder a'dichos. riesgosy
obtenemos:evidencia de auditorfa suficiente'y adeciiada para; proporcionaruna Base para nuestra
opinién. Bl'riesgo de no detectar un error'material débidoa un fraude es mis elevado que en‘el ciso
de1ina incorreccibn material debido 2 error, ya que el frande: puede implicar colusién, falsificacién;
omisiones deliberadas, manifestaciones fntencionadamente erréneas:o la vulneracién del control
interno; '

‘s Obténemos conocimiento del control interno relevante para la. auditoria‘con el fin de disefiar
procedimientos-de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no'con Ja fizialidad
de expresar una opinién sobte laeficiencia del control iinterio de la Compafifa.

e  Evaluamos silas po]itwas contaples. aphcadas son apropiadas’y quelas: estimaciones contablés sean:-
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas’ porla’ Admmmtramén.

e, Concliiimos sohrélo adectado de la wtilizacién, por parte deTa Admlmstracmn, del principio contable
de empresa en marcha y, basatidonos en la evidencia de anditorfa obtenida, eoncluimos sobre si
“existe 0 o una incertidumbre material felationada con hechos o condiciones que pueden generar’
dudss’ sxgmﬁcahvas sobre la capacidad de la Conipafifa para continuar'como empresa en marcha. Si
concluithos que eidste ina incertidumbre material, se requiere que lamenios )a ateneion en nuestro’
informe de auditorfa sobre 1a correspondiente mformamén reveladaen los estados financieros. 0,51
dichasrevelaciopes ro son-adecnadas, §ué expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencis de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de
auditoria, Sin embarga, hechos o.condiciones futnros pueden: Nevar 4 quela Compafifa no continfie:
¢omo 1na empresa en funcionamiénto.

»-  Evaluamos ia: presentacxén global, la estrictura y el contenido de los estados ﬁnanc:ems, incluidala

informacién revelads, v si los estados nanbcieros representan las transaccionesy Irechos
correspondientes de modo que logran su _presentaeién razonable.
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Aeroagripad S.A.
Guayaqnil, 27 de marzo del 2018

Comunicamos a [os responsables dela admiristracién dela ‘Compafia en: rélacién con, entre otias
cestiones, el aleance y el momento devealizacién dela auditoria planificaday los hallazgos significativos

dela auditora, asi como cualquier deficiencia significativa:del contro] interno que identificamos en el.
transeurso de la auditorfa,

No. de Registro én la Supermtendenma
de Compa.ulas, Valores'y Seguros 01T

Sandra Vargas L.
Soeia
‘No. de Licencia Profesional: 10489

‘Pégina 4 dé:39






AEROAGRIPACS.A:

ESTADO DE SITUACION FINAN CIERA
AY. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado eii miles-de délares: estiddunidenses)

Activos corrientes-

‘Efectivo y equivaleifes de efective
Cuentas por cobrac comereiales
Inverdtstios

‘Impugstos por Tecuperay

Geistos pagados por, auticipado
Total activog corrientes

‘Activos ro'coirientes

Cientas por-cabrar nnmpailias relacionadas -
-AeTonaves; msm!nczones ¥ equl pos -
Inversiones en acciones -

‘Otros adtivos

“Total activos no corrfentes
‘Total actives:

Péginas de 39

-k

et
T

13

g ora General

36,148
825,86
464,366
68,792

e g 105 .

1461568
1,054,265, 1,054,100
4,766,636 4,088,943
25, A00- 25,800
42087 57,800,
5,888,738 5226733

ol 68t

Lasnotas explicativas aniexas son parte integrante de los éstados:financieros.




AEROAGRIPAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL31 PE DICIEMBRE DEL 2017

_:(Expresado en miles de délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

. Pialva-
Paiivos corrientes
-Préstemos:
Cuierites por piagar & proveedores y oitds ciientas’ por pagar
Cuentas por pagar a'compaiifas relacionadas
‘0tfos impiestos porpagar
* Beneficios sociales:

“Tatal pasivos corrientes

Paswus no; eummtes
‘Préstamos

Bem:ﬁclos sue:alu

“Linpesto'n Yo' renta diferido
Total pasivos ng corrientess:
Tatal pasivns
Patrimonio.

Capital

Reservalegal _
Aportes para futulns capitalizicionds
Resultados acumulados
-Totsl patrifonio

Total pasivosy patrimonio

131

13,

16,

0
7

14

18-

0]

182,102
239,48
3527413,
9,449

2016

174,072
135,342
9,368

58426

95.618

4059863

3,602,850

845,869
234,878

17,001 .

8685
24?,9_3__2'
18,300 ...

Log7.748

25077

5,150,611

3953827 .

4,000
15738
‘3,296,087
632,273 .

500
. 8075
2,206,087
426,312

2,044,608

2,734,474

: 8,094,709

Tas notas -gxplicativas-angxag_-mn parte infegrante da losestados firianicieros,

Sr. € _ustavo lWray
Gerente General
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AFROAGRIPACS.A.

ESTADO. DE RESULTADOS INTEGRALES
POREL ANO TERMINADOGEL: 31 DE DICIFMERE DEL 2007
-(Bapresado-en délares estadoumdenses)

‘Ingresos
Senvidlosdi aerofimigactsn
Venta de productos.
‘Costo de productas y seryicios venditlos- 1
Dillidzd bnita
Gasl.os de admmistmmdn ¥ gem:rales W
Otros: ingﬂ:sos. netn
Utilidad oparacloml
‘Gastas financieros
Uilided aintes de) impussto a Jp renth
“Impuesto.ala tents- "
‘Utilided neta:dél afio.
Qtros resultedos integpales
Partidis que nd se reclsifiearin posteriarmerte
-al resulkzde del ejeridcig:.
Ganancias (pérdidas) sctradalés, 17
_Resultade integral del afio’

250,081

1,203,684

2,537:148
867770

TS

(343,071
69,271

3:404,927
o12).

{389,491}
‘28872

263398
(25429}

180;206

{42 sor)

237,969
{72,202)

138,205
{B1,576)

b7 .. :

43797

56,620

(Bi406)

. mgé 68

43522§'

Las notas explicativas anexas son parte integraité de 1os estados financieros;

"SF. Gustavo Weay
Gerente General
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AERQAGRIPAC S.A.

ESTADODE FLUJOS DE EFECI‘IVO
POR ELAﬁO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares. estadoumdenses]

qu]n die efectivo de lns actividades de, nperaclén.
‘Uilidad antes'de zmpueslﬂa lo rentn
| Még catgos o resdltados que do rep tan movimientd dealeetiva;
Provisién por deterioro decuentas por eobrar comercinles: 7
Deprecizgian 9
lntereses por pagar

-Ca mbios en activos y pasiviog:
Cuentas por éohrar comersisles
Cuentas, porcobrara compaﬁinsw]numnadas
l’nvn:unnns
!rnpuestm pur recnperar
-Gagtos pagados por anticipado
Otrogactivos’
-uientas por pogar 2 prmeﬁorasy otras clientas Hor GERAT
Cuentas por pagar 2 compagifas relacimadag;
Otras !’.mpuustn@ por pagan
- Bepeficlos sadiales . . . L .
Efectivo'gy fo por las Adader de 14

Impuﬁto als mata pngada . 14
‘Pagorde parilel bajadores en ns utilidndes s

‘Page de;luhﬂuclﬁn pummal ¥  desahucid i

Efectivé netd prisvisto, por lag actividodes de operséidn

Fﬁdo de efectivo de las actividudes deimyersién:

E(emvo neko utﬂuadn en ns acuwdades de inwsl&n

I{lmq'dc.efeqi\'fu.ﬂe las actividades do Gnanclamiento:

Efectivo teclbida pos préstamas;
Efectivo pugndu por préstamus

Efectivo neto pravisto (utilizado) en Js actividades'de Rnnheiimien

Ingréments iera {disminuclon neial de afentivo y eqnivn]zntes deefestiva:
Efsetivay equiimbintes de efectivo al Infeio.deiafio

pacion s mhajl}dcms eittas ulllidades . lﬁ :
¥ desahue 7.

237,959, 138205
a0
BFRE9L
724
45,110
49,035
715:420
{91364} {6,567)
(7B} ‘(a.222)
63,406
- (6,592]
42,971
(224663
7794
392,071 &7,024
R 1 rlg:
6am
1,032,872
{73436} -{Ba,720).
{24,389) (58,025)
(16:358) RN
(1,086,261} {a67.832)
35277 i
- ! 00!
f1.o i .. (368 639)
_q8,858:
. ;160,6262
| 268481 ;111,813! .
634,006 {gida0).
£ A8 L . :

Sr. Gustavo Wfay
Gerente General
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AEROAGRIPAC S.A.

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL.ANO TERMINADQEL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017

-{Expresadn en ddlaresestadonnidenses)
: _OPE_R;ACI_(_}NES Y ASUNTOSRELEVANTES
‘Constitucién y-operaciones -

-Aeroagripac 5.4, (en adelante Ia “Compama”) fué constitiiida en Eeuador en marzo del 2010, con.el objeto:de:
dedicarse-a la prestacion de serviciog de. aerofum1gac16n de plantaclones agrfcolas en todas sus fases.

‘Enmayo del 2011, Aéroagripac S.A. firmé un contrato de comodato con 1a: entidad Russagrif Russian

Agricultiire Fumigators SA. [entldad quie-e§ poseida al 100%: por.la:Compaiifa), mediante el cual Aercagripac
S.A. recibe para su uso, custodia y tetiencia una pista de: dviacidn ubicada en el km: 10delaviaa Quevedo,
provincia de:Los Rios, 2 aeronaves tipo comercial, 2 camiohetas e invenitario de bienes muebles: El
mengionado contrato terminard una-vez que se emita la resolucidn de liquidacién de Russagrif Russian
Agriculiure Furnigators S.A. Al 31-de'diciembre del 2617 Ya Compaiifa mantiene una cuenta porcobrara
largo plazo con Russagrif Russian ‘Agriculture Flmugators 8.A. por US$1,054,265 (2016: US$1,054,190), Ja
cual quedara liquidada con la incorporacién de los activos mencionados, uni vez que se ernita laresolucisn
de hqmdaemn de Russagrif Russign Agricultire Fuinigatots S.A. Hasta la fechia de €inision de estos éstados:
firiancieros, l mencionado procesa de liquidacidn e encuentra ep trimite,

‘La Compaiifa es-controlada por Agripac S.A. quien posee ¢l 95.88% de:su capital social.

Situscién econémica del pas-

Durante ¢l 2017 1a situacién econdmica dél pafs ha: ‘présentado leves indicios de- recuperaclon sin
embargo, los precios de-exportacién del petréleo, unz de Jas prmmpales fuentes de ingresos.del
Presiipuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo ciial continfia afectando-
laliguidez de ciertos séctores: de la-economia dél pafs,

Las antoridades contintian enfrentando esta sitiacibn yhanimplementado varias medidas econdmicas,
entre Tas codles tenemos: pnonzac:én de laginversiones; incremento de 13 inversién exiranjera.a través-de
alianzas:piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiseal mediante la emision-
de bonos del Estado, obtencign de financiamiento a través:de organismos internacionales.y gobiernos
exiranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si. bien.el esquema de
salvaguardlas, que seimplemeritd para restringir las importaciones y:mejorat la: ‘halanza comereial, se
desmontd en junio del 2017, 4 partit'de noviembre de este afio se implement un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién del peso dé los productos' 1mportados

La:Administracion dela Compama considera que la situacién antes indicada 06 ha, orggmado efectos

importaiites en las operaciones de la:Compariia. Sin embargo, 1a Administracién est. adoptandy las
-signientes medidas: plan de cobranzas, importacionies directas de ageite agricola y ventas directasde
producto que considera le permitirin afrortarlas situacionés antes indicadasy continuar operando en forma
-rentable.

‘Porotra P_al‘té'61-29.'dE'didiembre:"dei 4017 se-enitferon nuevas reformas tributarias, VerNata 4.

Pagina 10 de 39
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AEROAGRIPAC S.A,

‘NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Fxpresado en. df:lares estadoumdenses]

Proceso de escision pareial -

Enla Junta'General de Accionistas del] 30 de noviembre del 2615, se conoee ¥ apmeba Ta escision parcial

‘de Aeroagripac 8,A. (sociedad otiginaria), la cual desting prrte de su patrimionio a Tnvestpac Holding

-Curporatmn (INHOLSA) S.A. entidad. pose:da por. Agripac 8.A. Los activos que fiteron-transferidos s la
mieva éntidad al valor en libros; sin perfuieio ni beneficio para las dos sociédades, corresponden

'_pnnclpalmente al 150% delas accionés. que mantenfala. Compama en Agripac S:A. por US$8,404,335 Asi

nmismo, él patrimonio qiie fue destinada a la nueva entidad pot el valorde US$80o fue reducido.de
resultados acumulados-de la Compaiiia (ehmmando ademias un saldo por cobrar a’ Investpac: Holdlng

‘Corporation INHOLSA. S.A por US$860) ylos pasivos respectivos.correspondieron a acreencias-que

mantenia- 1a- Cnmpama con Appleby Investment S.A por'U5$8,404,335.

Flmencionado proceso fiie peifeccioniado. mediante aprobacién deld Superintendenciade: Compamas,
Valores'y Seguros el 5 de julio-del 2016 eincrita en Registro Mercantil el 14.de jirlio-del 2016, A partir de.
este proceso, se.constituyd.a entidad Investpae Holding Corporation (INHOLSA) SA.

Déficit de capital de trabajo.-

- Al 31 de diciembredel zo17;1a Compania reportaun’ dﬂﬁclt de capital de. trabajo de aproximadamerite

US$1,846,000 (2016; US$2,141,000J El défieit sé redujo con el proceso de escision y se estima que seguirg
disminuyendo conla generacién de ingresos y flujos.a ‘través de sus detividades operativas.

Aprobacién de estados financieros-
Los presentes éstados financieros por el afioterminado el 31 dé diciembre del 2017, han sido emitidos con la

autorizacién'del Gerente Generadl el 26 de marzo del 2018 y. postericriniétite serdn pliestosa consideracién de
la Junta General de Acdionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuacién se degeriben las printipales polit:cas contables adoptadss enla preparacion dé estos estados
financieros. Estas: polit]cas hansido disefiadas en fincibn a las NIIK vigentes al 31 de diciembre de2017y
‘aplicadas de manera uniférime a-todos los afics que se presentan en estos estados financieros,

Pégina 11 de 39




AEROAGRIPAC S.A,
'NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS.

POR EL ANO'TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados finaneieros -

Los estados financieros han sido-preparado de deuérdo con as Normas Internacionales de Informacion:
Financiera (NIIF) emitidas por el TASB (Interriational Accountmg Standard Board) qire han sido-adoptadas
eii Eenador y representan la adopeién integral, explicrta y sin reservas: delas referidas normas
mtemac_lqnal_es v aplicadas de anera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados finaricieros s¢ han preparado bajo el eritério del costo histérice con excepeion de ciertas
propiedades que son medidas a siis valores razonables.

El valor razonable s el precio que serecibird por vender un activo o€l valor pagado para. mnsfenr un pasivo
entre participantes de un mercado en 1a fecha de valoracion, independientemente de sieseprecioes
directamente observable o estimadg utilizando otra téciiies. de valoracién, Al estimar el valor razonable deun
activo o pasivo, Ta® Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los pa:tlmpantes tomarfan ep
citenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién,

Cuandg se mide él valor razonable denit activa o pasivo la Compaiita utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valotes razonables se clasifican en niveles
‘distintos dentro.de unajerarqufa del valor razonable gue se basa.en las vatiables usadas en Ias técnicas de
valorizaci6n, como sigue:

o Nivel1: precioscotizados (no. ajustados) en mercados activos para activos o pasivosidénticos. _
Nivel 2:'dates diferentés de los précios cotizadas. incluidos én el Nivel 1, que sean ghservables para el
‘ackivo'o pasivo, ya-sea directamente (precms] o lndirectamente (derivados de'los. precios).

s Nivel 3: datos para el activo: 0pasivo’ que no:se basan-en datos de percads: observables

VerNota g

La preparaclon de Jos-estados ﬁnanmems conforme alas NHF reguiers el tiso dé estimaciones contablas:
También e:uge ala Administradidén que ejem sujuicio en €l proceso de aphcaclon de las politicas cofitables
dela Compafifa. En 1a Nota:3 e revelan las dreas que implicanun mayor grado-de juieio o complejidad o las.
areas donde los supuestos y estimaciones son sighificativos para la elaboracién delos estados financieros,
Debido a1a subjetividad inherente-en este proceso contable, los resultados teales piteden’diferirdelos
montos estimados porla Admmlstmmén

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado niévas normas, asi comé también enmjendas, mejoras e

1nterpretacmnes alas NIIF existentes-qie no han entrado-en vigencid y que: la Compania no ha:adoptado.
conanticipacion.
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ABRROAGRIPAC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POREL ANG TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado.en:dolares estadounidenses)

Fstas soit de aplicacién obligatoria en 1a preparacion de los estades financieros de la Compafifa-a partir de
Tas fechasindicadas 4 cantinuacion:

] Aplicatidn obliiatoria pura
Harma - : . : _ Tema ejereicios fnitiades a partirde: .
NIC 28 ‘Mejoras relacionadsan ¢on 16 teédivian de una sstciadh 3 uwia émpresa conjunta a su valor razonable. 1de enero 2018,
NIC 4o Enmienidas referentés a rinsferencias de'p opiedadds de inversion y qus las mistas debén realizitse cuands- 1 He B6I0 5018
NItF ¢ 'E.nm.teudas felagionadas ala eltmlumﬁn de Im exentiones a corto plazs para los idoptantes por primers vez dEEmin 28
. con respecta d Jo NIIF 7, 1 NIC 19 v fa NIEF-10; TieEno 2618
NITF 2 ILos F.llmmnd.ns aclaran eitig cumah:lm: demrmimadus upas e operacimu e pa,ga besadas ez azuanes ‘¢ dé‘enern zoiH-
NIR4 ‘Ensilentla 4 lg NTTF 4 "Contretos de séguiros” " telativas a la npllcacuin ‘dela NIiF o, (lnatrumemns financieros], :1de enero 2018
Mg ‘Borrespona g lu revisién final dila MIF g {Iastrumentos ﬁue.uclems), que mamplm las- p!.\b]lc.a,das silag L 'E
anteriomsenta y o la NIC'39 ¥ sus guias deaplicaridn; LCe Enera 2n)
NIF 15 Publitacitn da 1a norea "Reconocimiento delns ingresog pmcedmtl-s delos emtralos con lcs cheules' esla Ideensr 2018
’ normareemplazariala NIC iy a8, 1rnern 201t
Aclaracion sohre transacciones en moneda m:-zu_;em arpurtes dé i uansu:crunes en Insqua exdste una + de pmerg2018°
CINIIF 22 rontraprestecisn den¢icinada o tusada esuna moneds extranjera. Rt
“NIC28 Aclaraeitn sobre o] repistron largo pL‘!.m de unn invessidn que o esta apl.ll:ando elvzr]ur pzm.muu.{a.l +deenerazn
) progorciongl Jaepnenzg,
NIIR 26 ‘Publicacitn de 1a norma *Arrendamientos” esta norma reemplazaria Ta NIC7. 1'de engro 20l
MlFg Enmitenda a la NIIF § telseivaada con las compensagiones netall\’ﬂs decdertas condigiones de pagos” 1 dggnern“nolg '
adelanlndus
Interpretacién que clafilica el reconoeiniienta y medicién da Jos incertidunbes sobra rertos trifamientos de ide eriera 2nto.
CINItF 23 impudsto A Tenits o
MRy MNorsia que Teemplizar a'la NHEF 4 "Cantratas dé Seguros”. 1deénernanat -

La Compatifa estima quela. adoptién de las nuéyas normas, enmiendas a las NIF.y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo enlos estados financieros en ¢t gjercicio
de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones, Enrelacitn.a
las NIIF 15, 9.y 16; ]a. Admmmtramén informa que basada en una evaluacisn general no habrian impactos.
significativos al aplicar estas riormas debidoa:: ) NIIF15-Los mgresos dela Compafifa-se registran.en el
momento-enél que se transfiere’el producte ¢ se presta el servicio es depir cuando se satisfacen las
obligaciones de. desempeno ¥ no hay obligaciones dé desempefio exigibles posteriores ala-entrega del
servicio, el precio de 1a transaccion es previamente. pactado con sus clientes:y no existeti costos: incurridos

pard’ dbtener los contratos; porlo tanto no se esperan efectos adoptar esta norma;

NIIF g - Su:principal

instrumento finahaierd ee la cartera.pér cobiar a 818 elientes gud sé hqu.ldan Liasth en190 dias y gua
histbricamerite han presentadd un bajo monto de deterioro: inclusive si se provisionaran sobre pérdidas.

esperadas faturas,

analisis correspondiente pOT esta’ Norma. Ta cual entra en vigenciaen enerodel 20i9.-
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AERDAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINAN CIEROS
POREL AN O TERMINADO EL 31 DE DICIENIBRE DEL 2017
(Expiesado en délares estadourniidenses) .

M_Dr_xédh -ﬁmt:'ionalz-y:_moneda de presentaciton -

Las partidas inctuidas en los estados financieros de la Compatifa se.expresan en’la moineda del éntorno
econéimico principal en quela entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
délares estadonriidenses; que ¢s. Ja:moneda funcional y la moneda dé presentacion de la-Compaiiia:
Efectivo y equivalerites de efectivo -

Comprendeti el efectiva disponible y depidsitos 4 la vista en baricos Jocales.

Activos y pasivo financieros -

1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica:sus: acnvos financieros:en las: sagmentes categorias: “activos financietos a valor
razonable a través.de ga.nanmas v pe}:dldas , “préstamos y cuentss por cobrar”, “activos finanicieros

-mantenidos hasta suvencimiento” y° actlvns financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros

se clasifican en las: sngmentes eategonas ‘pasivos financieros:a valor razonable a través de ganancias 'y
pérdidas” y *otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el ¢ual se. adqmneron los
activos-o contrataron log pagivos: ﬁnanc:lems La Administracion determina Ia clasificacion dé sus activos
ﬁnanmeros ald fecha de su reconocimietito injeial:

Al 31.de diciembre del 2017y del 2016, 12 Compaiia rirantivo solamente activos financieros enla categona
de ™ prestamos y cuentas por eobrar”. De ignal forma, la Coinpafifa mantirvo: paswos financieros.enla

categoria de “otros pasivos fmanmems cuyas caracteristicas se explican a continuaeién;

(@)  Préstamosy cuentas por cobrdr

‘Representados en el estado de situacién financiera por las cientas por.cobrar comerciales. Son
dctivos financieéros no derivades-que dan defechd a pagos ﬁ]os o deterininables y:que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen €n el activo corriente, excepto por los de vencimisnts: Inayor a2
meses cortados desde Ia fecha del estado de situacién financiera,

(b) Otros pasivosfinancieros
Representados enel.estado de situacién findnciera Pox préstamos cuentas por pagar a proveedores-
¥ otras cuentas por pagary cuentas por pagar a ‘companias relacionadas. Se incliyen en el pasivo:

corriente, excepto porlos devencimiento mayor a 12 meses contados.a partir de la fecha del estado.
de:sitdacién financiera,
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-NOTAS EXPLICATWAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
.POR EL AﬁO TERMINADO EL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprésado en d6larés estadounidenses)

2.4,2 Reconocimiento y medicin inicial y posterior:
Reconocimiento

La-Compaiifa reconoce un aetivo'o pasivo:financiéro en el estado de situacion finaneiera a 1a fechadela
‘negociacién y-se recoriocen cuando se compromete a comprar o vender &l activo:¢ pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los:activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable nds cualquier costo
‘atribuible a.la tratisaccion, que deser mgmﬁcatlvn, es recoriocido como parte del activo o pasivo
.ﬂnanclero, sierfipre que:el activo o pasivo financiero no sea designado como devalor-razonable:a través de.
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al recongcimiento inicial Ia Compafiia valoriza los mismos como:
se.describea continuacion:

Medicion posterior
a)  Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su Teconocimierito inicial se miden al costo amoitizadoaplicando el método de intevés
efectivo, En.especifico, la Compaiifa presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:-

Cuéntaspor cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes:
en’la‘venta de servicios de aerofumigacién, asi como la venta de productos como aceite agricolay
‘fertilizantes e €l curso normal de: operaciones. 8¢ reconocen @t valor nominal gue es equivalente
4 S1-costo amortizado pues 1o generan intereses y son exigibles entre 30 a. 120 dias, TENOS 1a
_provisibn por determro correspondlente.

b)  Otros pasivos financieros

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadé aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la .'Con'-.ipa_ﬁ_ia:pfgsenta las siguientes enentas dentro de esta '{':atgg_ot_‘ia:--

{1y  Préstamos:Los préstamos se régistran inicialmentea-§u valor nominal que no’'difieren dé'su

) valor razonable, plies éstin contratados alas.tasas vigentes en el mercado, No existen costos
de transacéiones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se:
- mide al costo amortizado. utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses: devengados se
_presentan en el estado de. resultadcs mtegrales en el riibro “Gastos ﬁnancleros .

' : Son-ohligaciones de pago por
bienes:o servicios adqumdos de pmveedcrres Iocales en el curso'normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que.es eqnivalente-a su costo amortizado pues no generan
inferéses y son: pagaderas de'god120dias.

(i)
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AEROAGRIPACS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

: {Expresado en dblares. estadoumdenses)

i

(iif) Cuentas por agara compafifas relacionadas: Al 31 de dicigmbre del 2017, comprenden
principalmentea obligacioties dep pago porla: adquisicién de inventario de praducto-
terminadao, Ias cuales se registran a su valor nominal que e equivalente 4. su-costo amortizado,
pues no_.devengan intereses v son pagaderas ¢t ¢l eottoplazo.

2.4.3 Deterforo de activos financieros

La Comipafifa establece una provision: para pevdldas por deterioro de sus ciéntas por cobrar comerciales

‘cuandao existe evidencia objetiva de que.no sera capaz, de cobrar todos Jos fmportes que se'le ‘adéudan de
~acuerdo cont los términos originales de Jas cuentas por cobrar comerciales. La'existencia de dificultades
:finanicieras s1gmficat1vas por parte:del deudor, la probabilidad de- que el deudor entre en qulebra °
“reorganizacion financiera y 1a faltd o'mora en'los pagos se consideran: mdxcadores de quela cuentaa
.cobrar se ha deteriorado.

2.4.4'Baja de detivos y pasivos finaneieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina.cuando. explran los derechios.a recibirlos fiujos de efectivo del activo o sila
'Compama transfiere el activo-a un tercero sin'retener sustancialimente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo.es elintinado cuando las obligaciones: de la Compaiiia especificadas:en el contrato se han
lignidado.

‘Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas -

‘Corresponde prmmpalmente a saldos par-céobrar que se generaron de auos autenores yque seran
liquidados como se-mexniciona enlaNata 1.1.

Inventarios-

Tos mventanos s¢ registran al costa o asu valor neto de réalizacibn, el qie Fesulte ' menot: El costo e los
_-productns para la venta comprende el valor de adquisiei6n; neto de descuentos atribuibles a Jos:
inventarios: El costo'de ]6s.inventarios y deilog pmductos vendidos se determina usando el método de
promedio: ponderado. El valor neto realizablé es el precio:de venta estimado en el cuiso normal delos
négocios, menos los'gastos de comercializacién y distribucion.

Los inventarios de respueistos, combustibles y.otros materidles e ifisitmos adquiridos a terceros se
valarizan al precio‘de adquisicién y ciiando se consumen se incotporén al costo de productos y servicios
vendidos.

Las importaciones en transit se presentan al costo de Jas facturas més otros.cargos relacionados.con Ja.
importacién, incluyendo lmpuestos 1o recuperables.
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadoumdenses)

Aeronaves, instalaciones'y equipos

Tas aeronaves;instalaciones y equipos con, excepmén de los térrenos y edificios, son: registradags al costo;
nienos depreciaciones atamaladas y pérdidas yor deterioro, en tiso de profucirse. El costoinclayelos:
desembolsos directamente atribuiblesa 1a adquisicion o construccién del activo. 1os desembolsos
posteriores a la compra o adqulslcuﬁn solo son capitalizados cuando es probable que beneficics
econdinicos fituros asociados a la inversién fluyan hacia la Compamay log castos puedan sermedidos
fazonablemente. Los otros-desenbdlsos posteriores corresponden aTeparaciones menores o
mantenimiento yson registrados en resultddos ciiando son incurridos.

‘Los terrenos.no se deprecian. La deprec:acmn de las dem4s aeronaves, instalaciones y equiposes calenlada
linealmente con base eii Ia vida fitil estiniada de los bienes o de. compauentes s:gmﬁcatwos identificables

que posean vidas titilés diferenciadas. Cansidéra valores residuales paia los casos en que se estima‘que su

wvalorde realizacién al término-de Ia vida 0til no-setd depremable ypodran ser comercializados, Las

estimaciones de vidas fitiles:y valores residuales de lag aeronaves, instalaciones'y equipo-son revisadas'y
ajustadas'si es necesario a cada fecha de cierre de los estados ﬁnancleros

‘Los terrenosy edificios'son preseéntados a-sus valores fevaluados: Las révaluaciones son efectuadas con.
‘suficiénte frecuencia, de tal manéra que:el valor exi libros no difiera materialmente del que sé habifa
caleulado utilizando los valores razonablesal final e cada periodo, Cualquier aumento.enla revaluacion de
dichos actives sé Téconoee en Otyos resultados integrales neto del correspondiente jmpuesto diferido
(cuando sea'aplicable) y s¢ acumula en el Patrimonio en la cuerita “Superdvit-por revaluaci6n”, Sin émbargo
el ineremento'se feconocerd en resultados del perfodo &h Ia medida que sea una réversién deun decremento
por una revaluacién del mismoactivo reconocido anteriormente en los resultados del periodo. Una
dismifnueién del valor en libros.de Ia revaluacién es registrada en resultados en la medida que excede ¢l
saldg; si-existe alguno, matitenido er "Snperémt por revalua¢ion” delos térrenos y ed:ﬂcms relacmnados con
ina revaluacidn anterior de-dichos activos.

La-depreciacién dé otras aeronaves, instalaciones y equipos, es caleuladalinealmente basadaen la vida il
estimada delos bienes; o de componentes mgmﬁcatwos 1dentlﬁcables que posean vidas titiles dlferencmdas

Las vidas fitiles astimadas son las siguientes:

.Fipo de hienes Nilmeie deafigs.
' Edificiose instalationies i0-40
-Aerunaves -20-15
Motares a
“Maquinariasy equipos de oficina 5- 20
‘Equipos de computacidn 3
Mugebles ¥ enseres sy
Vehinulos ‘ 5

Cuando el valoreéi libros-de un activo.de aeronaves, instalaciones y.equipos excede a-su mento
recuperahle, este &s reducido inmediatamente hasta su-valor récuperable.
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AEROAGRIPAC S:A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadoumdenses}

Las’ pérdldas v gananéias porla verita dé aeronaves, iristalaciones y equipos, se calculan comparando os
ingresos obtenidos con el valor en libros y sedncluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otios costos-de endendamiento se capitalizan smmpre y-cuando. estén relacionados éofila”
constriccién de activos calificables, Un activo calificable es aquél que reqitiere de un tiempo prolongado

-para que esté listo para su uso, periodo goe la Administacién ha définida como mayora.un afio. AL 3rde
- diciémbre el 2017 y-2016 todos los proyectos de la. Conipafifa se han liguidadoen plazos:inferiores 8 un
afio, porlo queno se han etivado costos-de endendamiento.

.Inversmnes-en ‘Acciones <

Al g1.de diciembre del 2017 y2016, corresponde al 100% de acciones en Russagnf Russian Agricultiire

Fumigators S:A., 1a cual o tiene: operacionesy se encuentra en proceso de liquidacidn para ineotporarlos
‘activos ypasivos a la:Compaiiid..La-Compafiia no presenta estados financieros consolidados con Russagrif
Russian Agriculture Fumigators S:A., pox cnanto-el prmclpal accionistade. Aeroagrlpac S:A. elabora
estados financieros ¢onsolidados. que estdn disponibles para el piiblico y que cemplen con lasNormas.
Tnternacionales de Informacién Financiera.

Deteriorode activos no financieros (a'eron'a'vés; instalaciones y equipos) -.

Los activossujetos a, depreclamén (aeronaves, instalaciones y equlpos) se someten 4 pruebas de deterioro:
cuandé se producen-eventos o-eircunstancias que indican que rio podran recuperarse de.su valoren libros.
Las pérdidas por deterioro corrésponden al monta-en el que el valor en libros del activo excede sa valor.
recuperable. El valor récuperable de los activos coiresponde al mayor-entre el monto neto que-se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar-el deteriaro, Tos activos se agripan a los niveles mis
pequeiios en ‘los que se genera flijos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectwo)

En el.caso que €l monte dél valor librog del activo, exceda a.61 inontd recuperable, la Compatita registra
una pérdida; ‘por deterioro en los resultados del gjercicio;

La Administracidn ha' reahzado los andligis pertinerites al 31 de diciembre del 2017y 2016y considera que
no se han producido.eventos que: md1quen que'sus actives no financieros mgmﬁcatwos 1o podrian
recuperarse a.su-valoren libros.

Impuesto-ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del-afio comprénde el impuesto a la enta corrientey el diferido, El
imptiesto'se recnoce en el estado:de resultados integrales, excepta cuando se trata de partidas que se:
reconocen directamente en el patrimonio. Enieste caso el impiresto timbidn se reconoce en otros
resiittados mtegrales o directamente.en ¢l patrimonio..

@} .Impue'sto*_’a-lar rentaegrriente

El cargo por impuesto a Ja Tenta corriente se calcula medidnte Ja tasa dé irnpuesto aphcable 2las
utilidades gravables'y-se carga a los resultados del.afio en que se devenga con base en-el impuesto por
pagar exigible:
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AEROAGRIPAC S:A:

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAN O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadoumdenses)

Las normas tributarias vxgentes establécen una tasa de itnpuesto.del 22% de las utjlidades gravables, la
caal seTeduce a] 12% 51 1as vtilidades son reinvertidas por-e] conmbuyente También establece el’ pago
del * atiticipo minimo deimpuesto a larenta” que es caléulado:en funcion de 1ds.cifras. reportadas el-afig
anterior sobre €l 0.2% del patrimonio, 0.2%,de los costos y gastos:c deducibles, 0.4% de los i ingresps’
gravables ¥0.4% de los: activos,

En ¢aso de que-el impuesto ala renté causado sea menor. que. €l fnonto-del anticipo minimo, este tiltimo
se convertird en impuesto a'la renta definitivo, 8 menos qué el contribuyente solicite al Semcm de
Rentas Internas su devolucién, locual podria ser aplieable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion deeste: aniticipo.

A partir deél afio 2015, en caso-de quélos: acclomstas de una‘entidad se encuentren én paraisos fiscales o
cuando no se informe la participacion accionaria de la misma; se establece una tasa de impuesto de
hasta el-25%.

Dhirante el 2017 1a Compatfifa registrd como impuesto ala renta corriente causado-el valor-determinado -
.sobre’la base del 22% sobre las ntilidades gravables puesto que este valor fie mayor al ant:lclpo Tinig-
del impuesto a 1a renta, Durante:e] 20161 Compafifa registré como impuesto a la renta corriente
causado el valor del anticipo wiinimo del impuesto.a la renta puesto que- este valor fue mayor al valor
determinado sobre I tasa.del 22% sobre las niilidades: gravables

‘). Impuesto.q larenta diferide.

Elimpuesto alarenta diferide s provisiond en su totalidad, por el método-del paswo, sohre las
-diferencias temporales qué surgen entre las bases tributarias deactivos:y pasivos y st respectivas
valores mostrados en Jos estados financiéros. El itnpuesto a la reénta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promnlgadas a Ia fecha del estado de situacién financiera y que.5¢€ espera serdn
aphcables cnando €l impuesto a la renta. diferido activo se realice'o €l impuesto a la renta pasivo se

pague.

'Los impuestos a la renta-diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea:probable que se
pmduzcan beneﬁcms mbutanos futuros contra’ lTos quese puedan usar las diferencias temporales.

TLos saldes:de nnpuestos alazenta d.1fer1dos activosy. paswos S compensan, cuando exista €l derecho.
'legal exigiblé a compensar impuestos activos corrientes con: 1mpuestus pasivos corrientes y-cuando los
impuesiosa 1a-renta diferidos activos y pasivos se relacionen:con la misma. autondad tribuitari.
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AEROAGRIPACS:A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2037

(Expresado en'dilares estadoinidenses)

Beneficios a los empleados

Bengficios corrientes-

_Cor_respcnaﬁén'pri_hcipalmente'ﬁ:

servicios, veudldos d gastos de admmtstracmny generales en func!.én de: 1a labm- de 1a persona
heneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devenga'dh_..

iif) os: S¢ provisionany pagan de acuerdo ala legistacion vigerite en ¢l

et

Beneficios ng éorrientes.(Jubilacién patrorial i desakucio- no fondeados)

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado’y requerido porlas
JeyésIaborales ecuatorianas. Admmnalmente de.acverdo-alas leyes vigentes,en los easos.de terminacion
‘de la relacién laboral selicitado por &l émpleadsr o por el traba]ador, el empleadar honificars al traba;adar

con €} veinticinco por ciento del equivalénte a la iltima remunéracion mensual porcada uno delosafios
de servicios prestados a 1a misma Compafifa 0 empleador, este heneficio se denoming desahincio.

La Compania deterimina annalmenté 1a provisibn para jubilacitn patronal con base en estudios actuariales

practicadns porain profesional independiente y se reconiocen con cargoa 168 costos y.gastos: (resultados)
del afio-aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y répresenta el valot presente:de las
-o‘bhgacwnes a1a fecha del estado de situaci6n financiera, el cual es obtenido: descontande los fhijos-de

‘salida de efectivo a una tasa de:4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente d la tasa: promedio de los bonos.

;corporatlvos de alta cahdad de los Estados Umdos de; Norteamenca, los cuales eatén denommadus en Ia

términos de las obhgacmnes por pEDEIOD.ES ‘hasta. su vencmuento

Las bipbtesis actuariales mc‘myen variables eomo son, en; adicion a )a tasa dedescuerito, tasa: de’
mortalidad; edad, sexo, afios.de servicios, remuneraciones, incremento fittros de remuneraciones; tasa de
rotaclol:l, entre otras,

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen. de’losajustes basados e la: experiencia y cambiosen [os

supuéstos actuariales, 28f como el efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas se. cargan a.oiros.

tesultados mtegtales env el periodo en el ghesurgen,

Los costos de los servicios-pasados se reconocen inmediatamente enresultadds del afio.
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AEROAGRIPACS.A.

NOTA.S EXZPLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Expresado en dolares estadoumdenses) .

Al cierre del afio las provisiones-cithren a todes los empleados que se encontraban trabajando parala
Compafiia:

Provisiones corrientes

‘La Compafifa registra prmrlsmnes euando: (i) tierie nita: obllgamén presente, ya sea legal o implicita, como
:resultado deeventos. pasados, {ii)-es probable. que vaya a‘'sernecesaria ina salida de recursos: para hqmdar
la obhgacxon y (iii) el monto se ha-estimado de‘forma fiable. Los:montosteconocidos como provision son

13 mejor estimacion de la Admlmstracmn ala fecha de ciexre de los estados financieros, de los.

‘deséribiolsos necesarios ‘para liguidarla obllgaclon

Reconocimiento de ingresos, costosy gastos

‘Los ingresos comprenden el valot razonable de lo cobrade o por-cobirar pot servicios de-aerofiimigacion,
venta de aceite agricola'y fertilizarites en el'curse riormal delas operaciones, Los i ingresos sé muestran

‘netos de impuestos.y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos.enla medida en gue‘es probable-que los beneficios econdmicos ﬂuyan hacia
Ja Compaiiia, puedan sermedidos ¢on fiabilidad y cuandola Compafiid hace entrega de sus-servicios y
productos al comprador y en consecuencia transfiere los:riesgos’y beneficios inherentes de'su pmpledad ¥y

no mantiene el derechoa disponer de ellos ni'el control sobre los mismos:

Ta- Compania reglstra en ¢l costode ‘productos y. servicios vendidos el costo de los prodnctos terminados
compradoes a proveedores y-€l montode todos los insumos consumidos en: su produccmn, -asi como el.cgsta

«lel personal utilizado para prestar] Tos: servicios de fumlgamén

Los costas ¥ gastos seréconccen en funeion:de _s_u;'deva_ngaxmento.
Distribriacion de dividendos
La.distribucién de dividendos se deduce-del patrimoenio y seTecongcen como pasivas corrientes en los

estados financieros en el penodo en el que los dividendos son declarados.y aprobados por la Junta General
de Accionistas de 1a Conipafifa.

Reserva legal
De acuerdo cori la’ 1églslac16n vigente, la. Cbmpama debe apropiar por lo metiog el 10%de’la utilidad meta
del ario.a una reserva légal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

‘reserva legal tio estd disponible para dlstnhucmn de dwldendos  pero puede ser capltahzada a utlhzada
para ahsorber pérdidas,

Resultados acumulados

Lios resiiltados de cada- ejerclcm son ineluidos e éste: tubro, manteniendo registros que pérmiten
identificar si gjercicio-de origen. Can la aprobacidn de Ia.Jiinta General de Accionistas y cuniplienido las.
disposiciones normativas aplicables, las-utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras. que.
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o.se ¢ompensan ¢orni cuentas patrimoniales de libre
disposicién-de los accionistas. Este rubro 1ncluye US$33,532-de ajustes provenientes: -de la: adopcmn por
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS: EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 2 DE DICIEMBRE DEL 2017

{(Expresado. én dolares estadounidenses)

primera vez de las Normas Internacionales de-Informacion Financiera “NIIF", que generaron unsaldo
acreedor, el cualsélo podrzi ser. capltahzado en la parte gue-exceda al valorde Ias pérdidas acumuladas ¥
las del iltimo ejércicio econdmico. conclmdo, i lasthubieren; utilizado en: absorber- pérdidas; o devuelto-en
el.caso'de liquiddcion dela Compafit

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados finafcieros: requiere que 1a Administraci6n realice:éstimaciones:y utilice
supuestos que afectan Jos montos inclnidos en estos estados fiiahciéros y sus notas: relaclonadas Las-
estimaciones réalizadas y stpuestos utilizados:porla Compania se encuentran basadas-en la expériengia
‘histérica, cambios en la industria-e informacién suministrada por fuentes:externas calificadas. Sin.
emhargo, los resultados finales. podrian difesir delas estimaciones hajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y pohtu:as contables significativas son definidas como-aquellas que son 1mportantes para
Teflejar correctamente Jasituacién financiera ylos resultados de la Compafila y/o Jas: querequieren un alto
grado de juicio por parte, dela Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio pmfesmnal se-encuentran relacionadas con los
s:gu:entes conceptos;

{a) Deterioro de dctivos financieros.

El'detérioro de 108 activos financieros dela Compaiifa se.evaliacon base en las pohtlcas ¥
lineamientos descritos en la Nota 2.4. 3

(b)  Vidatily deterioro.de aeronaves; instalaciones y-equipos (éxcepto por terrenos Y edificios).
Log cambms en circunstancias; tales como avances teciolégicos, cambios en €l uso ‘planificado,
podifan hacer quela vida fitil fuera diferente de las estimaciones realizadss: Las estimaciones se
bagan principalmente enlas: proyecmones deuso futuro de losactivos. La determinacién de las vidas
“{itiles y deterioro se evaltian al-cierte de cada afio.

{¢)  Valorrazoriable de terrenas y edificios

_Elvalor tazonable-de los terterias y edificios dentro del rubro aeronaves, instalaciones y equipos es:
‘determinado por expertos mdependxeutes tada 6 afios.

(d) Provisiones por beneficios a empleados no corrientes

Las hipétesis empleadas en. el.calenlo dctuarial de Juhllaclon patronal y désahucio. Para lo-cual
utiliza estudios actuariales ‘practicados por profesionzies mdependlentes
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
'POR EL ANO TERMINADO EL 3i DE DICIEMBRE DEL 2037

(Expresado en délares-estadounidenses)

ADMINISTRACION DERIESGOS

Faeétores de riesgos financieros

_Las actividades de Ja Compania la exponen a una vanedad de riesgos financieros: nesgos de mercado;;

riesgo-de- erédito y riesgo de lquidez. E] programa general.de administracién de mesgos ‘déla Compafifa se
centra prmc:palmente en 1o impredeciblé de 16s:mercados financieros y-trata de minimizar potenciales
efectos adversos €n el desempefio finaneiero de la Compaiifa.

‘A continuacidn se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la- Admmlstracmn, na.

caracterizacién.y ina descnpcmn de las medidas de mxtlgamén actualmente en uso porparte dela

Compaiiia.

(a) Riesgoside mercada

@)

(i)

(iii)

Debida 4 sus operacxones 1a exposicién de la Compafifa al riesgo-de cambio es nula debido a

‘que no realiza transacciones con entidades en €l exterior que operen con monedas: distintas al
[dolar estadounidense.

Los:departamentos de compras; ytesorena mantienen listas actualizadas de precios y-detalles-
de: pmveedores de bienes y servi¢ios; con el fin de buscarlas mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen polmcas y procesos-de seleccibn de proveedores:

'Con_.\re_la_e_ifjn=.a..._Iq'_s.:prec_'i'o's_z'dg_flo_s.pro'ductos,_ estos son fijados en funcién de Ia evoluciony
proyeceién-de los precios del mercado ecuatoriano.

g fluics de eféctivo

El fiesgo de tasa dednterés para la Compania surge de su endendamiento.a corto ylargo
plazo. El endeudamiento a tasas variables éxponea la-Compatifa- altiesgo de tasa de-interés

sobre sus flujos.de efectivo, El endeudamiento.a tasas fijas exponela Compama al riesgo de

tasa de-ititerés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Administracidn analiza la exposicioh al riesgo-de tasa de-interés.de manera dinamica. Se
giraulan varias situaciornies hxpotetlcas tomando en citenta las posiciones respecto-de

refinanciamientss, renovacion de las posxcmnes existentes; financiamiento alternativoy
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula-el impacto- sobrela utilidad o pérdida

de un movimiento definido en las. tasas de interés. Debldo alabaja volatlhdad de las tasas
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POREL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresado en déldres estadounidenses)

(v

)

activas referenciales de.interés'en el mercado ectiatoriang, no se presenta o andlisis de
sensibilidad.

Riesgo dé crédito

Las politicas de administracion de riesgo-crediticio son aplicadas-prineipalmente por el reade’

-credltu ¥y finanzas: El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo:asicomodela

exposici6n al erédito. de los clientés, que incluyen a los seldos pendientes de las cuentas por cobrar y

alas transacciones ¢comprometidas..

Respecto a Jos bancos e instituciones finaneieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, Ia
Cdmpaiiia: realiza prmmpalmente operaciones con. instituciones financieras gue cuenten ¢on una
calificacion de riesge independiente-que denoten niveles:de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiers.

La Compatifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y-aceptacion de clintes;

relacionadas con: limites dé erédito, capacidad de endendanuento, fuente de repago,
‘comportamiento depago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en'los casos
aplicables. La Compafifa dnalizala calificacién derjesgo crediticio individual por cada cliente-
:significativo y-caleula el monto recuperable correspondiente,

Riesgo de liquidez

‘Ea principal fuente de liquidez son los flujos de-efectivo provenientes de sus actividades

comerciales, Para administrar la liquides de corto plazo; Ia Compaiiia:se hasa en los fiujos de caja
proyectados.para un’ penodo de doce meses.

‘El cuadro-a continnacion analiza los pasivos financieros 1o derivados de 14 Compaiiia remanentes a
la fecha del ¢stado de siftacién financiera hastala- fecha desu vencimiento Los-‘montos revelados

‘en el cuadro son los flujos de efectivo no-descontados:.

‘3z Mehas dé 1 ao Ertre1y2afits  Enwezygodios
Préunay 25493 260154 g
Cuznias, por pngnrn pruvez:lomsyulrns m.lentzs por pagar 139,249 - -
Cuenlds por pagara compafifas rélaclonndis 527,300, -

BT . Menusde ¢-afic Entéiyzifise  Enire2ys s,
Préstamog 1g4370 TRBEG. 48,31
-Creritas par pagar p proveedoiesy olragcuentas par pagai. 5,622 - EE
Cuintas por-pagary coimpaiizs Teldcionadas 3135.342 - "
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AEROAGRIPAC S:A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALGS: ESTADOS FINAN CIERGS
.POR EL AN 0 TERM]NADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado-en-ddlares. estadounldenses)

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos dela Compaiiia al administrar &l capltal son el salviguardar Ia eapacidad de la misma.de
‘continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos:a los:aceionistas, beneficios a
-otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para redueir-el costo del eapital.

‘La.Compaitia monitorea sir-capital stbrela base del ratio de- apalancamiento, Los ratiosde apalancanuento
al 31.de diciembre de 2017 y:2016fueron los mgmentes

2017 2016
Piéstarmios 1,027,671 258767
Cuentaspor. pagar 4 pmveednm ¥ girag clentas por pagar -238,281 -285,622
Ciientas pur pagar a compa iifas relacionadas: . 3,527,413 3.135 34
Menosr E_fecﬁvq.g_.r.quui\_.rgl_mt:_m de efectiir_n . . (664,044) (30438}
Deudarela- 4,126,621, 3:689:503
Total pétrimonio neto . 2,544,008 . 2,734:474;
Capital tota] _ 7073719 324,067
Ratfo de npalancamiento . 58% . 5%
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AEROAGRIPACS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares cstaduumdenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

Acontinugeion se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre'de
cada gjercicio:

.. .21 L Y
Comlenle Nocorfente. Comiante o correnta

Actlvos finatickeras miedidos ol casto )

Efectivn yrquivilente de efettiin 664,044 - g0,438. -

Arkivbs fipanciergs medidos af coste amoitizado.

Tiientas por cobrr comeriiales Yo7, ‘Bag st | -

Total setivea finatielerns i ot - el

gebly . . I& . i — Eﬁ%

‘Pasjtng financieros medidos al costo amartizadn _ _
Préstaimas - 18f02 845,869 naL7R D459
Cuentas pufpswpmmdmsyntm cuenmspnrpagar 238,81, - 225622 -
Cugntas por pegara cnmpmlasldamnadas . diera - . 3 'ﬁ;ﬁ_ -

‘Fotal pasivar fnideieron . 394796 Bg 3835005, Salgs_

'Valorrazonible dé instrumeiitos financieros

El valor enlibros de Jos instramentos financieros correspande 0 se aproxima a:su valor razonable
considerandola naturaleza de corto plazo de losmismosy.que fos prestamos estAn.pactados a tasas vigentes

- del miercado {tasa de interés activa:vigente al 41 de diciembre del 2017 segun ¢l Banco Céntral del Eevador

8.92% vs 8:41%: promedio de tasas que devengan los préstamos),
Calidad crediticia de los activos financieros -

Enla Nota 2.4.3., se detallala metodologia para eféctuar los andlisis y eyaluacién del deterioro. Ia calidad
erediticia del efectivo determinado por calificadoras mdependlentes £s-COIMO sigue;

Oaneass (13

AAA-. . 62,504 28,668

(1) Calificacién deacnerdoa informacién disponibleen la Supenntendenc:a ‘de Bancos al 3o de junio del
2017..
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 3i DE, DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Cofniposicion al 31 de digieribre;

Caja: 1540 1440
Baneos (1) 162,504 28,690

Tivérsiones (2). 550,000 _
664,044 30,138

(1) Comprende depésitos.ala vista én bancoslocales, los cuales no generan intereses.

{2) Corresponde-ainversion redlizada enel Banco Pichincha C.A. ennoviembre del 2017:a una‘tasa
anual de 4.25% con un plazo de go-dias.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Composicién al 31 de diciembre:

Glientes() 545213 oaBisha
Provisitin-por.deterioro (2) _ (37;204) (102.727)

90?,91592 = 825_1_8&

La antigliedad de las cuentas.por cobrar comerciales-€s la siguiente;

_ D037 . 2016 .
Us§ %  — Uss ..

Carters corviente . 294,130 . -aL1% “298,485- ALG%
De [ a 30 dias: 31,508 EEW-4 _1'_51.;5,'-12_'-\ 16:9%
a1a50dias 2p1,420 21,3% i50,023° 162%
91180 dias. 183,767 19.:4%, 221,663 23i0%
181°2:360 dins. 54,298 53‘36 . . 108,59 . . 1LY
945,219, 100%. 98,585 100%
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:
POREL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Exprésadoen dlires estadounidenses)

El movimiento de Ja provisién por deteriorc es como sigue:

‘Saldiyinjcial . 102,727 63,500
Increméntes 9,301, 45,289
Uiitizaciones _'(?4';?34'} ) {6,062}

‘Saldo final 37,294 101,727

Composicion dl 31 de-diciembre:

Repuestos (1) 286,923 283i036

Combustihle, materiales e insumos 80,348 © BL330

Tmportaciones e trinsito 1,604 i

s s

avmnetas objeto del giro del negoclo dela Compama
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado €N dé-lares exta&unmdenaes)

b)  Técnicas de valoracién utilizadas para obtener ¢l nivel 2 de vilores razonables
La-Compaiiia realizé ¢l alfimo teavalfio én el afio 2012. Bl nivel 2 usado. para determinar el valor razonable
de terrenos v edificios; se bast en los precics dé venta comparables de terrenos cercanosalos dela-
Compama yen los costos de construccion actuales por m2 considerando ademds el uso’y el estado de:
conzervacion de los inmuebles.

10. INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones en acciones es como-sigue:

Porcentaje de:
o o . .part:c:pamﬂn & gl
Entidad - Activided prineing] cipital (%) N _
Russa.gnf Bussion Aprieuiure _ o o _
Fiimigators §:4.{1) Servivios de serofiniigacion en-plantaciones. 0000 i00.0d . 0 25800 0 @580D

(1) Russagrif Russian Agricultire Fumigators S.A, no tiene operaciones y-se encuentra én procéso de-.

' liquidacién para incorporar a Aeroagripac 8:A., los.activos (mencionados en 1a Noté 1.1) y pasivos
(no son relévantes, considerando que- las obhgacmnes han sido. asumidas’ ‘por-]a Compafifd en los
tiltifiios afios).

11, PRESTAMOS

‘Corresponden a: iy una ohligacién contratada con el Banco Guayaquﬂ g. A. ennovierbre del: 2017 por un
total de US$1,000,000'con venciraientos hasta el dfio 2022 a una tasa de interés anual del B% v; 1i) dos.
obhgacmnes con €l Bance Fichincha C.a; por-un totalaproximads de. US$49,000 con vencimientos basta
elafio 2019 a una tasa de-interésantial del 11,79%.

2mz g0i6

Borcign'vorriente _1Bz,102. 174,075,
Vancimientes dela parte ng corrante:.
.ap1f e 69,485,
‘2oig: 198,259 15210
u02o 194608 -
o
P 232 868 -

845,860 B4,5g5

Al 31 de diciembre d&l 2017, 1a Comipajifamantiene én ‘garantia por estos préstamos una awoneta por
aprox:madamente US$711,000
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(a)

AERCAGRIPAC SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOSTESTADOS FINANCIEROS.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

: (Expresado en-dblares estadounidenses)

‘CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Composicitn al 31 de'diclembre:

ao17. 2016
Proveedores locales (1) 218901 168,560
Proveedores del gxterice 19,360 J1,662
Otras.cuentas por pagar - 25,000
298,281 . . 225,622

1) Corresponden a compras:dehienes y servicios con vencimientos promedios hasta 90 dias; los.cuales

no devengan intereses.

‘SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

E sxgmente es uh resumen-de las prineipales transacciones:realizadas durante los:afics 2017 y.2616:con

compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo Ja denominacifn:de compafiias'y partes relacionadas a: i) las:
‘persomas naturales o juridicas (¢compaiifas) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compafifa y ii) personal clave dela gereneia o administracién:

Sa.ldOS -—

Ctientas poir cobrar- no carriente: o ) o
RusaagnmesmnAgnculkure T’umlguturss..\. Ver Nota 5.1 Findneiers - 1,054,265 4,064,190

Cuentas por paga- mrnente ) L,
AprigicS.A.(1): Matriz Financiera 3527413 L5342

() Hastala fecha de emisi6n de estos estados financierosla Compaifa hia cancelado aproximadamente

"US$133,000 de esta denda, 1a cual es exigible por-el acreedor en el corto plazo.
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-AEROAGRIPA(C SiA,

NOTAS EXPLICA'I‘IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado-en délares estadpumdenses]

(BY Transacciones -

Sl Rebié ansity o
P . Oampmd.e{mﬁmnme
Agapac A Matciz ‘insoa agdislas 2850
Prdstatnivs recibidos RLLE
‘Reermbolsos de guitor nBoig

(¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia.

4'@!83
4,000

187,018

A continnacion se presentan los-costos: ‘por remuneraciones y heneficios percibidos por Jos efecutivos.

principales-de 1a Compaiiia durante los ejercicios termiinados al 31 de diciembre:

‘Sueldog y salarios: 68,923 64,628
‘Beneficiosa corto plazo . 30,553 13,177
89,476 75805

14.. IMPUESTOS

14.1 Determinacién del impuesto a la rerita por recuperay -

A continuacién sedetalla 1a determinacién .del'irripu'e's;'tc ala ren'fa_.-pnp'tecupe;ariai 31':(16:.dic:iémbf.22'-

Impuestosla rentd corriente 73.436 -Ba,j720.

Menos . .

Retgneiones en. la-fuenté Gue e renlizatoh ¢n'el gjerelcio fiscal. [61-8'7;") {57,450}
Anticino daimpuesto. ala renta psgade- {23,947)
Credito tributato dé afios anteriores - {68,792 {61,8o0)
Crédito tributario generado par. Impuesto s ]a snhda de; d.msas (17,300) [B 275) )

Saldp a favorde la Compafia (Ver Nota 15) {ra,542) _(68.793)

142 DImpuesto-alarenta -
La composicion:del gasto porimpiiesto.a la renta eg ¢l siguiente;
Impuesto a la revita ¢orriente 73,436. Bo7an:
Iinpuests.a i renta diferido; (1,144) {1,194).
72,202 81,576
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14.4

AEROAGRIPAC S.A,

NOTAS EXPLICATWAS A LOS ESTADOS F [NAN CIEROS
POR. ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares. estadoumdenses]

- Conciliacion contable tributaria (determinacién del impuesto a'la renta corriente) -

Acontinvacion se detalla la'determitiacién de] impuesto a la renta corriente sobre los afios:terminados.al
31 de-diciembre:

ROV 206
unhdnd dal hio’ nntes di participacion Taborale ) ) .
‘impiesto o 1o renta #B83,079 25094
Menos- Participniion d lus tiabajadores (45:110). (24,489)
i31ilidad antes del; l'mpuesto a larenta ‘237,965 138,205.
Merios - Otrs beneficios” (27.461) iagi784)
Mg~ Gastos nodeducibles . taggog . 250,306
Baséiributela ' ‘a3aBor 338,809
‘Tasa fmpositiva ‘an% 29%
frnpuesta a lo fenia cansada o 73436 . . 7o,3E
Anticipo m!riimo-dlz.impuesln:'a 1a retiiy 49.032 . 2720
Tmpoestoi I rents defiitive _ 3438 ‘Bigac

Impuesto ala renta diferido -

Tl movimiento de-la cuenta impuesto a la renta diferido por reavaliio de terrenos yedificios es el siguiente:

Al 1'de enérg del @016 19,444
‘Cridito i resnlindos parimpacstos diferidos [1,144)

A1 41 de diciembre del 2016 - -1':.‘3_.:'3!30
Créditaa resultados por jmpiestos diferidos- (1144).
Otros menares; vir Estado'de Evolucién del Pafrimonlo. {158)
Diros menores i

Az dediciembre dei.zols_r . . 17,001

La relacion entre ¢l gasto por impuesto v 1a utilidad antes de impuestos se muestra a'continuscion:

2012 R
Utilidad el ific'antes de Iripticatos, _ 237ty _lgBets
[mpueste 3 Ja taed vigente 3% : -52,859 40,405

Tifecto fiscal de los gasias Ao dedu:lee.s al cnluulnrlﬂ gannncta fiseal

‘Még Gnslnsnndeducibles 45,580

‘Monos=Otros rerigfirig (A1)

Mis - Bfseto de anticipo minimo -

Gasto porimpiestos. 2,992,

Tasa eleceiva (1) . 0% %
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1)

AEROAGRIPACS.A.

‘NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

‘POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

La tasa efectiva disminuyé debido a que.en ¢l afio 2016 se. registraron gastos:no deducibles por las:
contribuciones salidarias:y exceso en provisién de:cuentas por cobrar por’ apronmadamente US$11,000
y US$34,000, respecnvamente .

Legislacién sobre Precios de transferéncia -

Lag normas tributarias vigentes {ncorporan el ‘principic de plena cofmpetencia para las opsracmnes realizadas-
conl partes: relacionadas, Poi su parte €l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare’y remita. por parte.dé.
Ia empresa un estudio de precios de transferericia’y un anexe de operaciones; entre otros, para aquellas,
compaiifas'que hayantenido opéraciones ¢on partes. relacionadas domiciliadasen el extenorylocales
(dependiendo de ciertas. consrderaclones) en el mismo periodo fiseal ¥ cuyo monto acumulado sea superiora.
US$15,000,000 (anexo & informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se 1nc1uye £omo paité
telacionadas a las empresas domiciliddas en paraisos fisales. El indicado estudio debe ser remitida hasta el
mes de junio del 2018:conforme e} noveno dlg:to del RUC, Adicionalmente. exigeque en:su declaracitn.de
impuesto ala renta anual declam lag operaciones de activos; pasivos, ingrasos y egresocs. LaAdm:n:stramén
dela Compaiia considera que.no esta aleanzada por-el mencionado: requerimiento.

» Situacionfiscal -

Ala fecha de emision de estos estados; ﬁnancleros, la Compania 1oy gstd siendo fiscalizada porlas autoridades
tributarias. Lok afios 2014 al 2017 estan sujetos a-una posible fiscalizacién.

- Otros asuntos — reformas tributarias —

El 29 de‘diciembre del 2617 se publicé la “Ley Organicapara la Reactivacion de la Econonifa,
Fortalecimiénto de la Dolarizacién y Modernizacidn dela Gestién Financiera (Ley de Reactivacion déla
Eronomia)™ en el Segundo Suplemento.del Reglstro Oficial No. 150.

Las prificipales reforinas que eiitrardn en Vlgcncm enel 2018 Esta'u:l relacionadas con les. siguientes
aspectos:.

o Eliminacién de la obligacion de contar eon un estudio actuarial para siistentarla deducibilidad-de.
Tos: gastos de Jublla(:ién patronal y-desahucio; 56lo serdn deducibles los pagos por.estos. Conceptos
‘slemnpre queno pmvengan de’ ptcmsmnes declafadas en ejerticiosanteriores.

¢ Aumentodela tarifa general de. Impuesto a 1a Renta del 22% al 25%. Paialos casos de
sociedades con-accioristas en paraisos ﬁscales -regfmenes fiseales preferentes o. Junsdmcmnes de
merior imposicidn; la-tarifa pasaria del-25% al 28% enla parte correspondiente’a dicha
participacitn.

» Cambios en los criterios parala.reduccién dela tarifa del’ Tmpuesto:a laRenta por la reinversion

de utilidades. L4 reduccion de'la tarifa de impuesto a Ia renta del 10% sobre ¢l monto de-utilidades
réinvertidas, aphcaria inicamente a: i) socledades exportadoras- habztuales i) a las que se-
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15.

AEROAGRIPAC S.A.-

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:
POR EL ANO TERMINADQC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadﬁumdenses}

dediquen a la produccién de bienes, incluidaslas del sector manufacturero, que posean 50% 0'mds,
de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduceidn de tarifa de'impuesto a la renta para miero y pequefias empresas o exportadores
habitiiales del 3% en la tarifa'de Impuesto a ]a Renta. Para exportadores habituales, estatarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente gjercicio fiscal se:mantenga o incremenite el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podrd develver total o parcxalmente el excedente entre el anhcxpo
de: Impuesto ala Renta pagado'y el mlpuesto alarenta causado, siempre-que se: venﬁque quese
hia mantenido o'inérementado &l empleo neto, Asi tantbién para el edlculodel anticipo dal
Impuesto 4 la Rentase excliiirfa los pasives relacionados ton siteldog por pagar; décimo tercer: ¥
enarto:sueldo; asi como aportes:pattonales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto parala obligatonedad de efectuar pagos a través del Sistemna Financiero
de US$5,000 a US$1 000, a través de giros, transferenmas de fondus taxjetas de créchto ¥ déblto,_
cheqties o cualquier otro medm de pago electromico:

Se establece la devolumén del Tmpuesto a la Salida dé Divisas para exportadores habitiales, enla
parte que no-sea utilizada coma:crédito tributario,

De acuerdo con la Administracion de la Compaiifa, las principales réformas con impacto a partir del afio

2018 son: a).¢lincremento en la tasa.del Impuesto 4 Ia Renta del 22% al 25%; v, b} los: gastos para cubrir
‘provisiones de jubilacién patronal y-desahucio que no serfan deducibles. -

Composici6n al a1:de diciembre:

2017 2016
Retenciones de IVA - 1,305 -
Retencjonesien la fucnte {despuds delad At del Impuestba-la rents) . FhFs . 6,792
75847 68,702
Retengities enla fuente 4,488, 7
Retenciones deTYA . 4061 hibg
S48 9,388
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AEROAGRIPAC.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL31DE. DICIEMBRE DEL 2017
Expresado en délares-estadoinidenses)

BENEFICIOS SOCIALES - CORRIENTES

Composicién al 31 de diciembre:

Fartjcipagiéri laboral f1) @iros beneficios (2) “Total
.27 ) 2016 2017 2016 2017 ) oBoe
Saldosal inicio- 24,389- “5th025 34,037 45772 . 58,426 ‘1oa.797
Tierémantos A51e ‘24,389 1,084,640 958,182 1,129,750- - goL5A
Poges {24,385) (58005} {iio68,160) (7997, {1,092,558) (1,037.342)
Saldoalﬁnnl 451 ;g . gg,aﬂg . 50:508 j 4037 gs_,(nﬁ ] 58,426

) VerNota 4.

(2) Incluyen obligaéiones por pagar a empleados por'vacaciones; decimos-tercer y cuarta sueldus, fonda.
- dereserva, enire otros.

‘BENEFICIOS SOCIALES - NO CORRIENTES

Los principalés supuestos actuariales usados fueron lb_s-sigui'éﬁt_es:

2017 2616
Tiga de desciienta ) 4.02% B4
Tasa de incremento-salariat : L50% 3.00%
Tasa de mostalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa'de fotacion (pmmedlo} 15.17%: 18.68%

{1). Corresponiden alas{ablas de mortalidad publicadas por el Instituto Féuatoriano. de Segundad Social
) enelafno 2002,

El movimiento de:la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en-el pasive ha sido el signicnte;

. Jubildcién patrodal Desabncio Totat
. 2017 =06 2017 2016 ___2M7 . s018
Al 1deenerd 165,981 12,502 ‘82,001 7ij300° - 2475827 103,802
Casto por servicids - 23,237 21,617 15,521 15,708 ag;7se 37,325
Costos par intereses 6872, 5340 _3ags 3,08 10,267 8449
"Pérdidas {ganincias) aetmarinfes 3,176 25,360 (29.902) {8148) {26i726) 15244
‘Efecto de reducriones y liquidaciones anhmpadas (28,4599 (6,738 1,394 - s(i7,065} 16;738)
Beneficios,pagados - - (18,338)° _ (18,338}, =z
170,807 165,081 64,071 82001 . 234,878 .. 24731'3__2_
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AEROAGRIPACS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
PORELANO TERMINADO EL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Fxpresado.en ddlares estadounidenses)

Los importes reconocidos enlas cnentas de resultados son 165 siguientes:

Jubilaeién patronal Desahucio- . “Totdl
_ 2017 206 _..sai7 016 2017 5016,
Costo por servicios 23,237 21,617 15,581 15,708: 38,758 47,325
Costos por intereses 6872 . 5,340 . -3i395 3,109, 10,267 8449

. go,109 215.';&5;:7:"= 18,916° 18,817 +49,025. 45.774

Elimporte reconocido-en otros resultados integrales es el signiente:

Jibilacibn patronal _ __ Desihucio _ Totzl
2007 . 2016 2017 F o7 2016
Rérdidas {ganandas) sctuaridles 36 aate.  (20902) Bae),  fagen) 15144,
Efecty d reductiones y liqidacianes anticipadas (2B.asg) {6;_?38} : 11.394 . '(:',',UGS} {6,738}

-Cambms razovablemerite pusﬂ)les en’las. suposxmones ‘actnariales relevantes a lafecha del estado de
situacion financiera, siempre que lasotras supdsiciones se.maniuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por: beneﬁmos definidos. (OBD} en los montos incluidos en latabla.a continuacién:

Jubt?amqn .
_patyonat _ -Desaliucio
Tasa de dt:scuento
‘Varincidn 0BD (lasa de descuento- 0.5%) $4,870. 51,505
.Inpacts %:en €l OBD (15sa-de discusnta - 0.5%) 3% G
Vanauén DBD {tasade descuentu F40.595) ($4.‘4_,45)_ (_$_1_.|:igz_}f
Impal:m '35 ea.el RD- (tasu de descuento + O 596) -3‘35 a9
“Tdga deincremiento salarial
“Vdridelon OBD {tasa de inéremento salariil + 0.5%) 54,971 $1.261
“Tinpacto 76 enp OB (1852 d e incremante salarial + 0.5%). a% 296
Vsr'i.nﬁ{'ﬁn.o'BD'(tasn deiincremento salarial - 0.5%) ($4:572} (%1,163) .
1mpaéte % e elORDH {Easa dé incremento salatil - 0:5%) -a% 2%’
‘Rotaclén
Vaiiaclin GBD (Rofncién +.5%)- ‘$2,500- ‘$1,008
Jriipacto % en el OBD (Rolaciba & 5%) . 1% 96
Varaciin OBD (Rotactan -.5%) '{52 395) {'Sgé'n}".
Impadte'$s dn 6l OBD (Ratasisn - 554 156 a%
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18.

AERQAGRIPAC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS!

POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

'CAPITAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Capital

‘El capital suserito y pagado de'la Compaiifaal 31de diciemribre del 2017y 2016 comprenden 4,600, acciones
}ordmanas Y nominativas de US$t.

‘Mediante Junta:General de Accionistas celebrada:el 30 dénoviembre del 2015, se autoriza el ineremento del
capital suscrito y:pagado dela Compania a US$4,000 a través de capitalizacién de resoltados acimmulados. Bb
‘miencionada inicremento fue inscrito en el Registro Mercantil el 16 de jilio del 2016,

Aportes’p aga-:'-ﬁlturas* capitalizaciories

Representa aportes realizados por su pnnmpal acclonista. Agripac 5.4, encel afio 2011 y que esperan
capitalizar en'él corto.plazg,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costosy.gastos operacionales agripados de acuerdo con:su naturaleza sun 10s sigiientes:

201
Onsln de’ pruductos  Gastoade
y.serviciog: edniinistracién 'y
vandidas: . gonerilas. . . Total’
‘Casta, de mstenalcs di erefimilgicion: 705:269 - 705:200
Costo de ateiteagricoln $58;638- = 958,638
Remuneraiiones y beaoficicas empleados 84z28: +76,936; 1119217
‘Mantenimienta'y vepureciones. - Ba7a7 2B1r B7:557.
Deprecinzion: 456,068 16323 373298
! unn_’u:lnm 124 7 = 124*4&7 .
Asesoriay hononirios profesionaies 41,417 91104 50,322
' 3 ¥ tasa ' 42,677 5008 47,686
14:331 2id45: 18775
B7odn . 30944 . 118,387
;T2 - e stoneed

Pagina 38 de 39



20.

1.

AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Smbt
Costo-de productos Gastos de.
y servicios administracién 'y
vendidos. :gengrales’ “Tatal
Costo de nintériiles dénerofimigacion . 824,001 - Bayopi
Costa deaceits agricola 638,581 N ‘H38,581
Remionerncionis y-beneﬁmos a: emp]eados' -'8‘2'6_,783 ';'éiﬁ.'3_45 1,043,133
Mnntemm:entu ¥y repm-acmm 144338 12,690 157,028
Depreélocién 215,287 -'21_'1',3'_69 g30,662
Guardianja 116,230 B 16,230
Akgsoria y honorarios peofesionales - 29,199- 13,724 42,928
Impuestos y. tasas. 5y 605 h 26,237 80,833
- Servidios basu:as 14,8&6 4,21_5_ 19,101
Otros-costos y. gastos - ‘g1/016 . 91,916
2,864,012 380401 3,553,503
COMPROMISOS

Contrato de comodato.-

En‘mayo del 2011, Aeroagripac S.A. suscribio un contrato de comodato con la Compafiia Russagriff
Russaan Agnculture Fumlgators SA {en hqmdacmn), para el uso, custodxa y tenencia. de: 1) Una plsta de

inventarios de hIeues muebles; 'y, w) una cammneta doble cabina, El refendu contrato de comodato tendra
vigencia hasta que se:emita la resolucién de liquidacion de Russagnff Russian Agriculture Fumigators S.A.

¥ se'adjudiguen los bienés a favor de Aeroagripac S.A.; con o cual se liquidara la cuenta por cobrar que se

_marntiene en-esta entidad y. que 4l 31 de diciembre-del. 2017 aseiende a JS§1 1054265 (2016:

US4, 054, 190);
E_VEN_TOS_. SUBSECUENTES

‘Entre el 31 de'diciembre del 2017 y'la fecha 'de emision de estos estados financiergs no se produjeron eventos
.que, en la opinidn dela Admiinistracion. de 14 Compaiifa, ‘pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
-estados finaneleros.que no s¢ hiayan revelado ¢én los mismos,
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