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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Directorio y los accionistas de 

Aeroagripac S.A. 

Guayaquil, 18 de abril del 2016 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Aeroagripac S.A. (la “Compañía”), que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así 
como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

a: La Administración de Aeroagripac S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NITF), y del 
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones 
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados 
a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para expresar nuestra opinión de auditoría. 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón, 
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso. 
Guayaquil - Ecuador 
T: (593-4) 3700 200,
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Aeroagripac S.A. 
Guayaquil, 18 de abril del 2016 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de Aeroagripac S.A. al 31 de diciembre del 2015 y el 
desempeño sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NITP). 

Otros asuntos 

5. Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, antes de ser 

reestructurados, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría fechado 22 de 
mayo del 2015, expresó una opinión sin salvedades. Como parte de nuestra auditoría de los estados 
financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, también revisamos el ajuste descrito en la 
Nota 2.2 que fue aplicado para reestructurar las cifras correspondientes del año 2014. En nuestra opinión, 
dicho ajuste es adecuado y se han realizado correctamente. No fuimos contratados para auditar, revisar o 
aplicar ningún procedimiento a los estados financieros de la Compañía correspondientes al año 2014, 
excepto por el mencionado ajuste, y por consiguiente, no expresamos una opinión ni ninguna otra forma 
de aseguramiento sobre los estados financieros del año 2014 en su conjunto. 

  

  

Roberto Tugendhat V. 
Socio 
No. de Licencia Profesional: 21730 
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AEROAGRIPACS.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Inventarios 

Impuestos por recuperar 

Gastos pagados por anticipado 

Total de activos corrientes 

Activos no corrientes 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Aeronaves, instalaciones y equipos 

Inversiones en acciones 

Otros activos 

Total de activos no corrientes 

Total de activos 

(y  VerNota 2.2 

15 

13 

10 

  

  

  

  

2015 2014 

_ Reestrueturado (1) _ 

49,558 128,908 

774,578 532,771 
800 - 

527,772 503,541 
61,800 100,402 

115,387 101,402 

1,529,895 1,367,024 

1,050,168 1,001,048 

3,960,773 3,880,489 
8,850,352 8,850,352 

35,334 120 

13,896,627 13,732,009 

15,426,522 15,099,033 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Sr. Gusta 

Gerente 

Página 3 de 36 

Wray 
eneral ón tadora General 

 



AEROAGRIPAC S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivo 

Pasivos corrientes 

Préstamos 
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Otros impuestos por pagar 

Beneficios sociales 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Préstamos 

Beneficios sociales 

Impuesto a la renta diferido 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 

Capital 

Aumento de capital en trámite 

Reserva legal 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

G)  VerNota 2.2 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Sr. Gustayo Wray 
Gerente General 
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11 

12 

13 

15 
16 

11 

17 
14 

18 

19 

  

  

  

  

  

  

  

2015 2014 

Reestructurado (1) 

148,301 91,539 

574,045 511,035 

11,472,653 11,406,567 

7,269 9,991 

103,797 92,075 

12,306,065 12,111,207 

220,160 368,461 

159,414 33,129 

19,444 20,588 

399,018 422,178 

12,705,083 12,533,385 

800 800 

3,200 - 

6,075 Z 

2,296,087 2,296,087 

415,277 268,761 

2,721,439 2,565,648 

15,426,522 15,099,033 
  

 



AEROAGRIPAC S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2015 2014 

Reestructurado (1) 

Ingresos 

Servicios de aerofumigación 2,653,606 2,386,202 

Venta de productos 713,920 765,407 

3,367,526 3,151,609 
Costo de productos y servicios vendidos 20 (2,690,880) (2,314,013) 

Utilidad bruta 676,646 837,596 

Gastos de administración y generales 20 (385,229) (456,713) 

Otros ingresos (gastos), neto 78,390 (23,986) 

Utilidad operacional 369,807 356,897 

Gastos financieros (41,000) - 

Utilidad antes del impuesto a la renta 328,807 356,897 

Impuesto a la renta 14 (83,603) (85,969) 

Utilidad neta del año 245,204 270,928 

Otros resultados integrales 

Partidas que no se reclasificarán posteriormente 

al resultado del ejercicio: 

Pérdidas actuariales 17 (89,413) (9,434) 

Resultado integral del año 155,791 261,494 
  

(y  VerNota 2.2 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Sr. Gustavó Wray 
Gerente General 
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AEROAGRIPAC S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo: 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 7 

Depreciación 9 

Intereses por pagar 
Participación a trabajadores 16 

Jubilación patronal y desahucio 17 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 

Inventarios 

Impuestos por recuperar 
Gastos pagados por anticipado 
Otros activos 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 

Otros impuestos por pagar 
Beneficios sociales 

Efectivo generado por las actividades de operación 

Impuesto a la renta pagado 14 
Pago de participación a trabajadores en las utilidades 16 
Pago de jubilación patronal y desahucio 17 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de aeronaves, instalaciones y equipos 9 

Ventas/bajas de aeronaves, instalaciones y equipos 9 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Efectivo recibido por préstamos 1 
Efectivo pagado por préstamos 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento 

(Disminución neta) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 

(Y)  VerNota 2.2 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Sr. Gusto Wray 
Gerente General 
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2015 2014 
Reestructurado (1) 

328,807 356,897 

33,675 29,182 
186,773 163,918 

2,852 - 

58,025 62,982 
36,872 3,730 

647,004 616,709 

(275,482) (75,306) 
(49,920) 12,000 
(24,231) (182,692) 
38,602 (43,156) 
(13,985) (37,285) 
(35,214) 1,022 
63,010 (136,064) 
66,086 244,792 
(2,722) 5,095 

_16,679 2,704 
429,827 407,819 

(84,747) (65,381) 
(62,982) (1,795) 

- (2,645) 

282.098 337,998 

(267,057) (1,075,537) 
z 259,132 

(267,057) (816,405) 

- 460,000 

(94,391) - 

(94,391) 460,000 

(79,350) (18,407) 
128,008 147,315 

49,558 128,908



1. 

1.2 

AEROAGRIPAC S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

Constitución y operaciones - 

Aeroagripac S.A. (en adelante la “Compañía”) fue constituida en Ecuador en marzo del 2010, con el objeto de 
dedicarse a la prestación de servicios de aerofumigación de plantaciones agrícolas en todas sus fases. 

En mayo del 2011, Aeroagripac S.A. firmó un contrato de comodato con la entidad Russagrif Russian 
Agriculture Fumigators S.A. (entidad que es poseída al 100% por la Compañía), mediante el cual Aeroagripac 
S.A. recibe para su uso, custodia y tenencia una pista de aviación ubicada en el km. 10 de la vía a Quevedo, 
provincia de Los Ríos, 2 aeronaves tipo comercial, 2 camionetas e inventario de bienes muebles. El 
mencionado contrato terminará una vez que se emita la resolución de liquidación de Russagrif Russian 
Agriculture Fumigators S.A. Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía mantiene una cuenta por cobrar a 
largo plazo con Russagrif Russian Agriculture Fumigators S.A, por US$1,050,168 (2014: US$1,001,048), la 

cual quedará liquidada con la incorporación de lo activos mencionados, una vez que se emita la resolución de 
liquidación de Russagrif Russian Agriculture Fumigators S.A. Hasta la fecha de emisión de estos estados 
financieros, el mencionado proceso de liquidación se encuentra en trámite. 

La Compañía es controlada por Agripac S.A. quien posee el 99.88% de su capital social. 

Situación económica del país - 

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, 
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, 
incremento en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito 
de las entidades financieras así como la restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel 
nacional. 

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para 
el año 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados 
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las 
exportaciones no petroleras del país. 

En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera a través 

de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento 
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con 
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aún con 
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes 
comentada. 
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1.3 

1.4 

1.5 

AEROAGRIPAC S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos 
importantes en las operaciones de la Compañía. Sin embargo, la Administración está adoptando las 
siguientes medidas: plan de cobranzas, importaciones directas de aceite agrícola y ventas directas de 
producto que considera le permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma 
rentable. 

Proceso de escisión - 

En la Junta General de Accionistas del 30 de noviembre del 2015, se conoce y aprueba la escisión parcial 
de Aeroagripac S.A. (sociedad originaria), la cual destinará parte de su patrimonio a Investpac Holding 
Corporation (INHOLSA) S.A. entidad poseída por Agripac S.A. Los activos que serán transferidos a la 
nueva entidad al valor en libros, sin perjuicio ni beneficio para las dos sociedades, corresponden 
principalmente al 100% de las acciones que mantiene la Compañía en Agripac S.A. por US$8,404,335. Así 
mismo, el patrimonio que será destinado a la nueva entidad por el valor de US$800 será reducido de 
resultados acumulados de la Compañía (eliminando además un saldo por cobrar a Investpac Holding 
Corporation INHOLSA S.A por US$800) y los pasivos respectivos corresponden a acreencias que 
mantiene la Compañía con Appleby Investment S.A. (hasta el año 2014 Sra. María Isabel Valdés Mora) por 

US$8,404,335- 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se encuentran en proceso los trámites necesarios y 
registros ante los organismos pertinentes para la escisión y constitución de Investpac Holding Corporation 
(INHOLSA) S.A. 

Déficit de capital de trabajo - 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía reporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente 
US$10,776,000 (2014: US$10,744,000). Este déficit ha sido producido fundalmente por el endeudamiento 
en la adquisición de las acciones de Agripac S.A. El déficit será reducido después del proceso de escisión con 
la generación de ingresos y flujos a través de sus actividades operativas. 

Aprobación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la 
autorización del Gerente General el 8 de abril del 2016 y posteriormente serán puestos a consideración de la 
Junta General de Accionistas. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 
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AEROAGRIPAC S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Bases de preparación de estados financieros- 

Los estados financieros han sido preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas 
en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico con excepción de ciertas 
propiedades que son medidas a sus valores razonables. 

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo 
entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese precio es 
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo que los participantes tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de mercados 
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NITF los valores razonables se clasifican en niveles 
distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de 
valorización, como sigue: 

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el 
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios). 

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 

Ver Nota 9. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

Para fines de comparación se efectuaron ciertas reclasificaciones menores en las cifras correspondientes del 
ejercicio 2014. 

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las NITF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado 

con anticipación. 
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AEROAGRIPACS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria para 

  

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de: 

NITF 11 Enmienda relativa a la adquisición de una participación en una operación conjunta "Acuerdos 
: " 1 de enero 2016 

conjuntos”. 
NIC 16 y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amortización. 1 de enero 2016 

NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biológico) portadoras de frutos y 
: . " : o 1 de enero 2016 

su inclusión como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo". 

NIF 10 y NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un inversor y su asociada 1 de enero 2016 
o negocio conjunto. 

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusión del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 
: : . 1 de enero 2016 

valoración de inversiones. 
NITF 14 Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016 
NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificación entre activos mantenidos para la venta o su 

O: 1 de enero 2016 
distribución. 

NIUF7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación de 
Lo: . : : a 1 de enero 2016 

servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 
: 1 de enero 2016 

beneficios post-empleo. 

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la información revelada en el reporte interino y las 
referencias incluidas en el mismo. 1 de enero 2016 

NIC 1 Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregación y subtotales, 
: 1 de enero 2016 

notas y Otros resultados integrales. 

NUF 10, NIF 12 y NIC 28 Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparación y 
elaboración de estados financieros consolidados y acerca de la opción del método del valor 1 de enero 2016 
patrimonial provorcional en entidades que no son entidades de inversión. 

NIIF 9 Publicación de la norma "Instrumentos financieros", versión completa. 1 de enero 2018 

NIITF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 

clientes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18. 1 de enero 2018 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las NITF existentes, antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 

Reestructuración de saldos iniciales - 

La Administración de la Compañía durante el 2015, procedió a reestructurar los estados financieros al 31 de 
diciembre del 2014 en los rubros que se detallan a continuación: 

Cuentas por 

pagar a proveedores 

  

Inversiones y otras cuentas 
en acciones por pagar 

Montos registrados previamente al 31 de diciembre del 2014 8,430,135 90,818 

Efecto de corrección de error (1) 420,217 420,217 

Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2014 8,850,352 511,035 
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(1 La Administración de Aeroagripac S.A. al momento de la adquisición de las acciones en Agripac S.A. 
no incluyó el efecto de impuestos no recuperables que deben ser parte del costo de la inversión, por lo 
que corrigió este error de acuerdo a las pautas establecidas por la NIC 8 de "Políticas contables, 
cambios en las estimaciones contables y errores". Los ajustes efectuados durante el año 2014 se 
realizaron con efecto retrospectivo en los estados financieros de la Compañía. El mencionado error no 
tuvo efecto sobre el estado de resultados integrales del año 2014. 

Moneda funcional y moneda de presentación - 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Comprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos locales. 

Activos y pasivo financieros - 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compañía mantuvo solamente activos financieros en la categoría 
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas 
por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos 
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
financiera. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por préstamos, cuentas por pagar a proveedores 
y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo 
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corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado 
de situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como 
se describe a continuación: 

Medición posterior 

a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 

clientes en la venta de servicios de aerofumigación, así como la venta de productos como 
aceite agrícola y fertilizantes en el curso normal de operaciones. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles 
entre 30 a 120 días, menos la provisión por deterioro correspondiente. 

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Corresponde principalmente a saldos por 
cobrar que se generaron de años anteriores y que serán liquidados como se menciona en la 
Nota 1.1. 

b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(i) Préstamos: Los préstamos se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su 
valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos 
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente, se 
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mide al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se 
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”. 

(ii) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas de 30 a 120 días. 

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Comprenden obligaciones de pago 
principalmente por: i) adquisición de inventario de producto terminado, las cuales se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan 
intereses y son pagaderas en el corto plazo; y 11) por la adquisición de las acciones de Agripac 
S.A., las cuales serán parte de los pasivos que serán traspasados a la nueva entidad en el 
proceso de escisión mencionado en la Nota 1.3. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a 
cobrar se ha deteriorado. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.6 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los 
productos para la venta comprende el valor de adquisición, neto de descuentos atribuibles a los 
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los 
negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 

Los inventarios de respuestos, combustibles y otros materiales e insumos adquiridos a terceros se 
valorizan al precio de adquisición y cuando se consumen se incorporan al costo de productos y servicios 
vendidos. 
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Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación, incluyendo impuestos no recuperables. 

Aeronaves, instalaciones y equipos - 

Las aeronaves, instalaciones y equipos son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son 
incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las demás aeronaves, instalaciones y equipos es calculada 
linealmente con base en la vida útil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables 
que posean vidas útiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su 
valor de realización al término de la vida útil no será depreciable y podrán ser comercializados. Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las aeronaves, instalaciones y equipo son revisadas y 
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son efectuadas con 
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habría 
calculado utilizando los valores razonables al final de cada período. Cualquier aumento en la revaluación de 
dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido 
(cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superávit por revaluación”. Sin embargo 
el incremento se reconocerá en resultados del período en la medida que sea una reversión de un decremento 
por una revaluación del mismo activo reconocido anteriormente en los resultados del período. Una 
disminución del valor en libros de la revaluación es registrada en resultados en la medida que excede el 
saldo, si existe alguno, mantenido en “Superávit por revaluación” de los terrenos y edificios relacionados con 
una revaluación anterior de dichos activos. 

La depreciación de otras aeronaves, instalaciones y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas. 
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Las vidas útiles estimadas son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios e instalaciones 10 - 40 

Aeronaves 20 - 35 

Motores 3 
Maquinarias y equipos de oficina 5-20 

Equipos de computación 3 

Muebles y enseres 10 

Vehículos 5 

Cuando el valor en libros de un activo de aeronaves, instalaciones y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de aeronaves, instalaciones y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administación ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre el 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un 
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Inversiones en acciones - 

Corresponde principalmente a las inversiones en acciones mantenidas en Agripac S.A., entidad Matriz, las 
cuales se encuentran registradas al costo y que forman parte del proceso de escisión y que serán 
entregadas al costo a la nueva entidad Investpac Holding Corporation (INHOLSA) S.A. una vez aprobada 
la escisión por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros y Registro Mercantil (Ver 
Nota 1.3). 

En adición a esto, se mantiene el 100% de acciones en Russagrif Russian Agriculture Fumigators S.A., la 
cual no tiene operaciones y se encuentra en proceso de liquidación para incorporar los activos y pasivos a 
la Compañía, por esta razón no se presentan estados financieros consolidados con Aeroagripac S.A. 

Deterioro de activos no financieros (aeronaves, instalaciones y equipos) - 

Los activos sujetos a depreciación (aeronaves, instalaciones y equipos) se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. 
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría 
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y considera que 
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían 
recuperarse a su valor en libros. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago 
del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, que es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravables y 0.4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último 
se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de 
Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este anticipo. 

A partir del año 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos fiscales o 
cuando no se informe la participación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de 
hasta el 25%. 

Durante el 2015 y 2014 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al 
anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente. 

b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
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aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios corrientes 

Corresponden principalmente a: 

i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentan como parte del costo de productos y 
servicios vendidos o gastos de administración y ventas en función de la labor de la persona 
beneficiaria de este beneficio. 

11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 

iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el 
Ecuador. 

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio- no fondeados) 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación 
de la relación laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador 
con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados 
en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 

mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de 
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Provisiones corrientes 

La Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligación y (111) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son 
la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por servicios de aerofumigación, 
venta de aceite agrícola y fertilizantes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran 
netos de impuestos y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus servicios y 
productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y 
no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos. 

La Compañía registra en el costo de productos y servicios vendidos el costo de los productos terminados 
comprados a proveedores y el monto de todos los insumos consumidos en su producción. 

Los costos y gastos se reconocen en función de su devengamiento. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son declarados y aprobados por la Junta General 
de Accionistas de la Compañía. 
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2.15 

AEROAGRIPAC S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses)   

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(a) Deterioro de activos financieros 

El deterioro de los activos financieros de la Compañía se evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3. 

(b) Vida útil y deterioro de aeronaves, instalaciones y equipos (excepto por terrenos y edificios). 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, 
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las vidas 
útiles y deterioro se evalúan al cierre de cada año. 

(c) Valor razonable de terrenos y edificios 

El valor razonable de los terrenos y edificios dentro del rubro aeronaves, instalaciones y equipos es 
determinado por expertos independientes cada 4 años. 
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AEROAGRIPAC S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(d) Provisiones por beneficios a empleados no corrientes 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio. Para lo cual 
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

(e) Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro contra la utilidad gravable. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado, 
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se 
centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Administración, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía. 

(a) Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de tipo de cambio 

Debido a sus operaciones la exposición de la Compañía al riesgo de cambio es nula debido a 
que no realiza transacciones con entidades en el exterior que operen con monedas distintas al 
dólar estadounidense. 

(ii) Riesgo de precio y concentración 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y detalles 
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a 
precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores. 
Con relación a los precios de los productos, éstos son fijados en función de la evolución y 
proyección de los precios del mercado ecuatoriano. 

Página 21 de 36



AEROAGRIPACS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(b) 

(c) 

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo 
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés 
sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de 
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. 

La Administración analiza la exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se 
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y 
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida 
de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas 
activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano, no se presenta un análisis de 
sensibilidad. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo así como de la 
exposición al crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y 
a las transacciones comprometidas. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la 
Compañía realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una 
calificación de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro 
del mercado financiero. 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, 
comportamiento de pago, garantías, antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos 
aplicables. La Compañía analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente 
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía remanentes a 
la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados 
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 
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AEROAGRIPACS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la NIF 7 
para las revelaciones del riesgo de liquidez. 

Al 31 de diciembre de 2015 Menos de 1 año 

Préstamos 175,968 

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 574,045 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 11,472,653 

Al 31 de diciembre de 2014 Menos de 1 año 

Préstamos 117,313 

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 511,035 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 11,406,567 

Administración del riesgo de capital 

  

Entre 1 y 2 años Entre 2 y 5 años 

175,968 58,656 

Entre 1 y 2 años Entre 2 y 5 años 
  

175,968 234,624 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento 
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes: 

2015 

Préstamos 368,461 

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 574,045 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 11,472,653 

12,415,159 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (49,558) 

Deuda neta 12,365,601 

Total patrimonio neto 2,721,439 

Capital total 15,087,040 

Ratio de apalancamiento 82% 
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460,000 

511,035 

11,406,567 
12,377,002 

(128,908) 

12,248,694 
2,565,648 

14,814,342 

83%



5.1 

AEROAGRIPAC S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 
  

  

  

  

  

2015 2014 

Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalente de efectivo 49,558 - 128,908 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales 774,578 - 532,771 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 800 1,050,168 - 1,001,048 

Total activos financieros 824,936 1,050,168 661,679" 1,001,048 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Préstamos 148,301 220,160 91,539 368,461 

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 574,045 - 511,035 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 11,472,653 - 11,406,567 

Total pasivos financieros 12,194,999 220,160 12,009,141 368,461 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable 
considerando la naturaleza de corto plazo de los mismos y que los préstamos están pactados a tasas vigentes 
del mercado (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2015 según el Banco Central del Ecuador 
9.12% vs 8.9% tasa que devenga el préstamo). 

Calidad crediticia de los activos financieros - 

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad 
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue: 

  

2015 2014 

Bancos (1) 

AAA 561 241 

AAA- 47,557 125,727 

48,118 125,968 
  

(1) Calificación de acuerdo a información disponible en la Superintendencia de Bancos. 
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AEROAGRIPAC S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

  

  

  

  

  

  

2015 2014 

Caja 1,440 2,940 

Bancos (1) 48,118 125,968 

49,558 128,908 

(1) Comprende depósitos a la vista en bancos locales, los cuales no generan intereses. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al 31 de diciembre: 

2015 2014 

Clientes (1) 838,078 578,217 
Provisión por deterioro (2) (63,500) (45,446) 

774,578 532,771 

(1) La antigúedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente: 

201 2014 

Cartera corriente 101,098 12.1% 227,569 39.4% 

De 1 a 30 días 179,292 21.4% 93,575 16.2% 

31a90 días 187,854 22.4% 27,009 4.7% 

91a 180 días 212,263 25.3% 17,386 3.0% 

181 a 360 días 32,303 3.9% 5,943 1.0% 
Más de 360 días 125,268 14.9% 206,735 35.8% 

838,078 100% 578,217 y 100% 

(2) El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue: 

2015 2014 

Saldo inicial 45,446 17,143 

Incrementos 33,675 29,182 

Utilizaciones (15,621) (879) 

Saldo final 63,500 45,446 
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AEROAGRIPAC S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre: 

  

2015 2014 

Repuestos (1) 363,964 411,033 

Combustible, materiales e insumos 64,177 92,508 

Inventario en tránsito 99,631 - 

527,772 503,541 
  

(1) Corresponde a repuestos, partes y piezas que serán utilizadas en el mantenimiento rutinario de las 
avionetas objeto del giro del negocio de la Compañía. 
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10. 

11. 

AEROAGRIPAC S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INVERSIONES EN ACCIONES 

Un detalle de las inversiones en acciones es como sigue: 
Porcentaje de 

participación en el 

Entidad Actividad principal capital (2%) 
2015 2014 2015 

AgripacS. A. (1) Venta de fertilizantes e insumos agrícolas 31,58 31,58 8,824,552 

Russagrif Russian Agriculture Servicios de aerofumigación en plantaciones 100,00 100,00 25,800 

Fumigators S.A. (2) 

2014 

8,824,552 

25,800 

  

8,850,352 8,850,352 

(1) Corresponde a acciones ordinarias a un valor de US$1 cada una adquiridas en diciembre del 2014. 
Aeroagripac S.A. no posee control o inherencia administrativa sobre decisiones claves tomadas en 
Agripac S.A. Estas acciones forman parte de los activos que se trasladarán a la nueva entidad 
Investpac Holding Corporation (INHOLSA) S.A. como parte del proceso de escisión (Ver Nota 1.3). 

(2)  Russagrif Russian Agriculture Fumigators S.A. no tiene operaciones y se encuentra en proceso de 
liquidación para incorporar los activos (mencionados en la Nota 1.1) y pasivos (no son relevantes, 
considerando que las obligaciones han sido asumidas por la Compañía en los últimos años) a la 
Compañía, por esta razón no se presentan consolidados con Aeroagripac S.A. 

PRÉSTAMOS 

Corresponde a una obligación contratada con el Banco de Guayaquil S.A. por US$460,000 con 
vencimientos hasta el año 2018 a una tasa de interés anual del 8.9%. 

  

2015 201 

Porción corriente 148,301 91,539 

Vencimientos de la parte no corriente: 

2016 - 148,301 

2017 162,609 162,609 

2018 57,551 571551 

220,160 368,461 
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12. 

13. 

(a) 

AEROAGRIPAC S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre: 

  

2015 2014 

Proveedores locales 136,060 62,503 

Proveedores del exterior 17,722 19,276 
Otras cuentas por pagar 420,263 429,256 

574,045 511,035 
  

Corresponden a compras de bienes y servicios con vencimientos promedios hasta 90 días, los cuales no 
devengan intereses. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a: i) las 
personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas 
por la Compañía y ii) personal clave de la gerencia o administración: 

Saldos — 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas 

Russagrif Russian Agriculture Fumigators S.A. (largo plazo) Ver Nota 1.1 Financiera 1,050,168 1,001,048 

Investpac Holding Corporation (INHOLSA) S.A. (corto plazo) Ver Nota 1.3 Financiera 800 - 

1,050,968 1,001,048 

Cuentas por pagar compañías relacionadas 

Agripac S.A. (1) Matriz Financiera 3,068,318 3,002,232 

Compra de 
Appleby Investment S.A. (hasta el año 2014 Sra, María Isabel Valdés) (2) Relacionada por accionista acciones 8,404,335 8,404,335 

  

11,472,053 11,406,567 

(1) Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros la Compañía ha cancelado US$15,000 de esta 
deuda. 

(2)  Seliquidará en el proceso de escisión, ver Nota 1.3. 
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(b) Transacciones - 

Sociedad. Relación Transacción 2015 2014 

Agripac S.A, Matriz Compra de fertilizantes 
einsumos agrícolas 20,410 3,159 

Préstamos 

: Matriz £ q 
Agripac S.A. Préstamos recibidos 70,000 - 

(c) Remuneraciones personal clave de la gerencia 

A continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos 
principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre: 

  

2015 2014 

Sueldos y salarios 62,275 58,323 
Beneficios a corto plazo 11,365 8,115 

73,640 66,438 
  

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

14.1 Determinación del impuesto a la renta por recuperar - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre: 

  

2015 201 

Impuesto a la renta corriente 84,747 65,381 

Menos 

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (58,772) (62,146) 

Anticipo de impuesto a la renta pagado (23,665) (35,864) 

Crédito tributario de años anteriores (54,204) (66,969) 

Crédito tributario generado por Impuesto a la salida de divisas (9,906) - 

Saldo a favor de la Compañía (Ver Nota 15) (61,800) (99,598) 
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Impuesto a la renta - 

La composición del gasto por impuesto a la renta es el siguiente: 

  

2015 201 

Impuesto a la renta corriente 84,747 65,381 

Impuesto a la renta diferido (1,144) 20,588 

83,603 85,969 
  

Conciliación contable tributaria (determinación del impuesto a la renta corriente) - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 

  

  

  

  

  

2015 2014 

Utilidad del año antes de participación laboral e 

impuesto a la renta 386,832 419,879 

Menos - Participación a los trabajadores (58,025) (62,982) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 328,807 356,897 

Menos - Otros beneficios (35,764) (99,062) 
Más - Gastos no deducibles 92,171 39,350 

Base tributaria 385,214 297,185 
Tasa impositiva 22% 22% 

Impuesto a la renta causado 84,747 65,381 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 78,541 39,098 

Impuesto a la renta definitivo 84,747 65.381 
  

Impuesto a la renta diferido - 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido por aeronaves, instalaciones y equipos es el 
siguiente: 

Al 1 de enero del 2014 - 

Débito a resultados por impuestos diferidos 20,588 

Al 31 de diciembre del 2014 20,588 

Crédito a resultados por impuestos diferidos (1,144) 

Al 31 de diciembre del 2015 19,444. 
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La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación: 

2015 2014 

Utilidad del año antes de impuestos 328,807 356,897 

Impuesto a la tasa vigente 22% 72,338 78,517 

Efecto fiscal de los gastos no 

deducibles al calcular la ganancia fiscal 

Más - Gastos no deducibles 19,133 29,246 

Menos - Otros beneficios (7,868) (21,794) 

Gasto por impuestos 83,603 85,969 

Tasa efectiva 25% 24% 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de 
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte 
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el 
mes de junio del 2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de 
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administración 
de la Compañía considera que no esta alcanzada por el mencionado requerimiento. 

Situación fiscal - 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no está siendo fiscalizada por las autoridades 
tributarias. Los años 2012 al 2015 están sujetos a una posible fiscalización. 
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OTROS IMPUESTOS 

Composición al 31 de diciembre: 

2015 2014 

Por recuperar 

Crédito tributario IVA - 804 

Saldo a favor de la Compañía despúes de la determinación de impuesto a la renta: 
  

  

  

  

Retenciones en la fuente 55,486 61,100 

Impuesto a la salida de divisas 6,314 38,498 

61,800 99,598 

61,800 100,402 

Por pagar 

Impuesto al Valor Agregado IVA - 1,073 

Retenciones en la fuente 6,922 8,918 

Retenciones de IVA 347 - 

7,269 9,991 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición al 31 de diciembre: 

  

  

  

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Total 

2015 2014 2015 2014 2015 2014 

Saldos al inicio 62,982 1,795 29,093 26,389 92,075 28,184 

Incrementos 58,025 62,982 749,839 831,411 807,864 894,393 

Pagos (62,982) (1,795) (733,160) (828,707) (796,142) (830,502) 
Saldo al final 58,025 62,982. 4572 29093 103707 _____ 92075 
  

G)  VerNota 14. 

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo 
de reserva, entre otros. 
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BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

2015 2014 

Tasa de descuento 6.31% 6.54% 

Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002 

Tasa de rotación (promedio) 18.65% 18.65% 

(1 Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
en el año 2002. 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

  

  

  

Jubilación Desahucio Total 

2015 2014 2015 2014 2015 2014 

Al 1 de enero 24,077 17,311 8,152 5,299 33,129 22,610 

Costo por servicios 12,786 1,393 21,356 1,059 34,142 2,452 

Costos por intereses 1,928 912 802 366 2,730 1,278 

Pérdidas (ganancias) actuariales 62,614 8,006 26,799 1,428 89,413 9,434 

Beneficios pagados - (2,645) - - - (2,645) 

102,305 24,977 57,109 8,152 159,414 33,129 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 

  

  

  

Jubilación Desahucio Total 

2015 2014 2015 2014 2015 2014 

Costo por servicios 12,786 1,393 21,356 1,059 34,142 2,452 

Costos por intereses 1,928 912 802 366 2,730 1,278 

14,714 2,305 22,158 1,425 36,872 3,730 
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CAPITAL Y DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 comprenden 4,000 (2014: 800) 
acciones ordinarias y nominativas de US$1. 

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 30 de noviembre del 2015, se autoriza el incremento del 
capital suscrito y pagado de la Compañía a US$4,000 a través de capitalziación de resultados acumulados. El 
mencionado incremento se encuentra en proceso de ser inscrito en el Registro Mercantil. 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponde a los aportes efectuados por su principal accionista Agripac S.A. En el año 2014 su principal 
accionista Agripac S.A. autorizó la compensación de pérdidas por US$13,150, la cual fue reducida de los 
aportes para futuras capitalizaciones. Se espera iniciar los trámites de capitalización en el corto plazo. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes: 

  

2015: 

Costo de productos Gastos 

y servicios administrativos y 

vendidos generales Total 

Costo servicio de aerofumigación 1,155,884 - 1,155,884 

Costo de aceite agrícola 303,479 - 303,479 
Remuneraciones y beneficios a empleados 488,887 180,163 669,050 

Mantenimiento y reparaciones 415,638 41,184 456,822 

Depreciación 154,575 32,198 186,773 
Guardianía 80,132 16,872 97,004 
Asesoría y honorarios profesionales 8,835 5,402 14,237 

Impuestos y tasas 65,472 3,709 69,181 

Servicios básicos 17,978 3,931 21,909 
Otros costos y gastos - 101,770 101,770 

2,690,880 385,229 3,076,109 

Página 35 de 36 

 



21. 

22. 

AEROAGRIPAC S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

  

2014: 

Costo de productos Gastos 

y servicios administrativos y 

vendidos generales Total 

Costo servicio de aerofumigación 1,110,761 - 1,110,761 

Costo de aceite agrícola 402,299 - 402,299 

Remuneraciones y beneficios a empleados 424,620 94,097 518,717 

Mantenimiento y reparaciones 141,034 44,159 185,193 

Depreciación 155,145 8,773 163,918 
Guardianía 74,710 2,135 76,845 
Asesoría y honorarios profesionales 5,444 107,426 112,870 

Alquiler - 38,696 38,696 

Impuestos y tasas - 25,473 25,473 

Servicios básicos - 9,011 9,011 

Otros costos y gastos - 126,943 126,943 

2,314,013 456,713 2,770,726 

COMPROMISOS 

Contrato de comodato - 

En mayo del 2011, Aeroagripac S.A. suscribió un contrato de comodato con la Compañía Russagriff 
Russian Agriculture Fumigators S.A. (en liquidación), para el uso, custodia y tenencia de; i) Una pista de 
aviación ubicada en el kilómétro 10 de la vía a Quevedo- Valencia; ii) Dos aeronaves tipo comercial; ¡¡i) 
inventarios de bienes muebles y; iv) una camioneta doble cabina. El referido contrato de comodato tendrá 
vigencia hasta que se emita la resolución de liquidación de Russagriff Russian Agriculture Fumigators S.A. 
y se adjudiquen los bienes a favor de la Compañía Aeroagripac S.A.; con lo cual se liquidará la cuenta por 
cobrar que se mantiene en esta entidad y que al 31 de diciembre del 2015 asciende a US$1,050,168. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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