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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Directorio y los accionistas de

Aeroagripac S.A.

Guayaquil, 18 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Aeroagripac S.A. (la “Compafiia”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Aeroagripac S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de anditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t¢ Pisc.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Aeroagripac S.A.
Guayaquil, 18 de abril del 2016

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Aeroagripac S.A. al 31 de diciembre del 2015 y el
desempeiio sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asuntos

5. Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, antes de ser
reestructurados, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 22 de
mayo del 2015, expres6 una opinién sin salvedades. Como parte de nuestra auditoria de los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, también revisamos el ajuste descrito en la
Nota 2.2 que fue aplicado para reestructurar las cifras correspondientes del afio 2014. En nuestra opini6n,
dicho ajuste es adecuado y se han realizado correctamente. No fuimos contratados para auditar, revisar o
aplicar ningin procedimiento a los estados financieros de la Compaiiia correspondientes al afio 2014,
excepto por el mencionado ajuste, y por consiguiente, no expresamos una opiniéon ni ninguna otra forma
de aseguramiento sobre los estados financieros del afio 2014 en su conjunto.

Roberto Tugendhat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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AEROCAGRIPAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 2014
Reestrueturado (1)

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 49,558 128,908
Cuentas por cobrar comerciales 7 774,578 532,771
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 13 goo .
Inventarios 8 527,772 503,541
Impuestos por recuperar 15 61,800 100,402
Gastos pagades por anticipade 115,387 101,402
Total de activos corrientes 1,529,895 1,367,024
Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 13 1,050,168 1,001,048
Aeronaves, instalaciones y equipos g 3,960,773 1,880,480
Inversiones en acciones 10 8,850,352 8,850,352
Otros activos 35,334 120
Total de activos no corrientes 13,896,627 13,732,009
Total de activos 15,426,522 15,099,033

(1) Ver Nota 2.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Gustayg Wray
Gerente General
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AERQAGRIPAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo

Pasivos corrientes
Préstamos
Cuentas por pagar a provecdores y ofras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Otros impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos
Beneficios sociales
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital
Aumento de capital en trimite
Reserva legal
Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(1) VerNotaz.2z

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)7

Sr. Gus Wray
Gerente General
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2015 201,
Reestructurado (1)
148,301 91,539
574,045 511,035
11,472,653 11,406,567
7,269 9,991
103,797 92,075
12,306,065 12,111,207
220,160 368,461
159,414 33,129
19,444 20,588
399,018 422,178
12,705,083 12,533,385

8oo 800

3,200 -

6,075 -
2,296,087 2,296,087
415,277 268,761
2,721,439 2,565,648
15,426,522 15,069,033
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AEROAGRIPAC S.A,

ESTADO IlE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2015 201
Reestructurado (1)
Ingresos
Servicios de aerofumigacién 2,653,606 2,386,202
Venta de productos 713,920 765,407
3,367,526 8,151,609
Costo de productos y servicios vendidos 20 (2,690,880) (2,314,013)
Utilidad bruta 676,646 837,596
Gastos de administracién y generales 20 (385,229) (456,713)
Otros ingresos (gastos), neto 78,390 (23,986)
Utilidad operacional 369,807 356,897
Gastos financieros (41,000) -
Utilidad antes del impuesto a [a renta 328,807 356,897
Impuesto a la renta 14 (83,603) (85,969)
Utilidad neta del afio 245,204 270,928
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultade del ejercicio:
Pérdidas actuariales 17 (89,413) (9,434)
Resultado integral del afio 155,791 261,494
Pt —— e

(1) VerNotaz.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o)

Sr. Gustavp Wray
Gerente General [/ Contadora General
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AEROAGRIPAC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mis cargos a resultados gque no representan movimiento de efectivo:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales

Depreciacion

Intereses por pagar
Participacitn a trabajadores
Jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anlicipado
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otros impuestos por pagar
Beneficios sociales
Efectivo generado por las actividades de operacidin

Impuesto a la renta pagado
Page de participacién a trabajadores en las utilidades
Pago de jubilacién patronal y desahucio

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de aeronaves, instalaciones y equipos
Ventas/bajas de aeronaves, instalaciones y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financia

Efectivo recibide por préstamos
Efectivo pagado por préstamos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

(Disminueidén neta) ineremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afho
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(1) VerNotaz.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ol

Sr. Gustiro Wray
Gerente General
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16
17

14
16
17

¢

2015 2014
Reestructurado (1)
328,807 356,897
33.675 29,182
186,773 163,918
2,852 -
58,025 62,082
36,872 0
647,004 616,700
(275,482) (75.306)
(49,920) 12,000
{24,231) (182,602)
38,602 (43,156)
(13,985) (37,285)
(35,214) 1,022
63,010 (136,064}
66,086 244,792
(2,722) 5,005
16,679 2,704
420,827 407,819
(84,747 (65,381)
(62,082) (1,795)
z (2,645)
282,008 337998
(267,057) (1,075,537)
Ll 259,132
(267,057) (B16,405)
- 460,000
(94,391) -
(94,301} 460,000
(79,350) (18,407)
128,908 147,315
g&iﬁg 12 0

~———~¢€ontadora General



1.1

1.2

AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en déblares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones -

Aeroagripac S.A. (en adelante la “Compaiiia”) fue constituida en Ecuador en marzo del 2010, con el objeto de
dedicarse a la prestacion de servicios de aerofumigacién de plantaciones agricolas en todas sus fases.

En mayo del 2011, Aeroagripac S.A. firmé un contrato de comodato con la entidad Russagrif Russian
Agriculture Fumigators S.A. (entidad que es poseida al 100% por la Compaiiia), mediante el cual Aeroagripac
S.A. recibe para su uso, custodia y tenencia una pista de aviacién ubicada en el km. 10 de la via a Quevedo,
provincia de Los Rios, 2 aeronaves tipo comercial, 2 camionetas e inventario de bienes muebles. El
mencionado contrato terminari una vez que se emita la resolucion de liquidacion de Russagrif Russian
Agriculture Fumigators S.A. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantiene una cuenta por cobrar a
largo plazo con Russagrif Russian Agriculture Fumigators S.A. por US$1,050,168 (2014: US$1,001,048), la
cual quedara liquidada con la incorporacién de lo activos mencionados, una vez que se emita la resolucién de
liquidacion de Russagrif Russian Agriculture Fumigators S.A. Hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros, el mencionado proceso de liquidacién se encuentra en trimite.

La Compaiiia es controlada por Agripac S.A. quien posee el 99.88% de su capital social.
Situaciéon econémica del pais -

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el aflo 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisiéon de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes
comentada.
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1.3

1.5

AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Compania considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
importantes en las operaciones de la Compaiifa. Sin embargo, la Administracion esta adoptando las
siguientes medidas: plan de cobranzas, importaciones directas de aceite agricola y ventas directas de
producto que considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma
rentable.

Proceso de escision -

En la Junta General de Accionistas del 30 de noviembre del 2015, se conoce y aprueba la escision parcial
de Aeroagripac S.A. (sociedad originaria), la cual destinara parte de su patrimonio a Investpac Holding
Corporation (INHOLSA) S.A. entidad poseida por Agripac S.A. Los activos que seran transferidos a la
nueva entidad al valor en libros, sin perjuicio ni beneficio para las dos sociedades, corresponden
principalmente al 100% de las acciones que mantiene la Compaiiia en Agripac S.A. por US$8,404,335. Asi
mismo, el patrimonio que sera destinado a la nueva entidad por el valor de US$800 sera reducido de
resultados acumulados de la Compafiia (eliminando ademas un saldo por cobrar a Investpac Holding
Corporation INHOLSA S.A por US$800) y los pasivos respectivos corresponden a acreencias que
mantiene la Compaiiia con Appleby Investment S.A. (hasta el afio 2014 Sra. Maria Isabel Valdés Mora) por

US$8,404,335.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se encuentran en proceso los trimites necesarios y
registros ante los organismos pertinentes para la escisién y constitucidn de Investpac Holding Corporation
(INHOLSA) S.A.

Déficit de capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia reporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$10,776,000 (2014: US$10,744,000). Este déficit ha sido producido fundalmente por ¢l endendamiento
en la adquisicién de las acciones de Agripac S.A. El déficit sera reducido después del proceso de escisién con
la generacion de ingresos y flujos a través de sus actividades operativas.

Aprobacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General el 8 de abril del 2016 y posteriormente serdn puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Pagina g de 36



AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros-

Los estados financieros han sido preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico con excepeién de ciertas
propiedades que son medidas a sus valores razonables.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medici6n.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaifiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacion, como sigue:

¢  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Ver Nota 9.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a 1a Administracién que ejerza su juicio en €l proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Para fines de comparacién se efectuaron ciertas reclasificaciones menores en las cifras correspondientes del
ejercicio 2014.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dodlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de

las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para
Norma Tema gjercicios iniciados a partir de:
NIIF 11 Enn.'uenda"re]auva a la adquisicién de una participacifin en una operacién conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjutos”.
NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y amortizacion, 1 de enero 2016
NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biologien) portadoras de frutos v
. . P o 1 de enero 2016
su inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.
NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada
X . 1de enero 2016
o negocio conjunto.
NIC Enmi X la inclusi ] i i GTE F:
Cay I]IllleI’llda que trata ‘de a inclusién del método de valor patrimonial proporeional (VPP) para la L de enero 2016
valaracidn de inversiones.
NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas 1 de enero 2016
NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos mantenidos para la venta o su
L 1 de enero 2016
distribucidn.
NIOF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de d 6
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 1 de cnera 201
NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar 1a tasa de descuento para las ebligaciones por

beneficios post-empleo,

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién revelada en el reporte interino y las

referencias incluidas en el mismo,

NIC1 Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas eon materialidad, disgregacion y subtotales,

notas y Otros resultados integrales.

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacién y
elaboracidn de estados financieros consolidados v acerca de la opeitn del método del valor
patrimonial nrovoreional en entidades oue no son entidades de inversidn.

NIIFg Publicacifin de la norma "Instrumentos financieros”, version completa.

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los

clientes", esta norma reemplazard a la NIC 11 v 18,

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2018

1deenero 2018

La Compaiifa estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las NIIF existentes, antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el

gjercicio de su aplicacion inicial.

Reestructuracion de saldos iniciales -

La Administracién de la Compafiia durante el 2015, procedi a reestructurar los estados financieros al 31 de

diciembre del 2014 en los rubros que se detallan a continuacién:

Montos registrados previamente al 31 de diciembre del 2014

Efecto de correccion de error (1)

Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2014
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2.5

2.5.1

AEROAGRIPAC S.A,

NOTAS E?EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) La Administracion de Aercagripac S.A. al momento de la adquisicion de las acciones en Agripac S.A.
no incluy6 el efecto de impuestos no recuperables que deben ser parte del costo de la inversién, por lo
que corrigio este error de acuerdo a las pautas establecidas por la NIC 8 de "Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores", Los ajustes efectuados durante el afio 2014 se
realizaron con efecto retrospectivo en los estados financieros de la Compafifa. El mencionado error no
tuvo efecto sobre el estado de resultados integrales del afio 2014.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible v depositos a la vista en bancos locales.
Activos y pasivo financieros -

Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracterfsticas se explican a continuacion:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por préstamos, cuentas por pagar a proveedores
y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
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2.5.2

AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidén, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicion posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de servicios de aerofumigacién, asi como la venta de productos como
aceite agricola y fertilizantes en el curso normal de operaciones. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
entre 30 a 120 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponde principalmente a saldos por
cobrar que se generaron de aiflos anteriores y que seran liquidados como se menciona en la
Nota 1.1.

b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos: Los préstamos se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su

valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

mide al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

(i) Cuentas por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas de 30 a 120 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por: i) adquisicién de inventario de producto terminado, las cuales se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses y son pagaderas en el corto plazo; v ii) por la adquisicién de las acciones de Agripac
S.A,, las cuales seran parte de los pasivos que serdn traspasados a la nueva entidad en el
proceso de escisidon mencionado en la Nota 1.3.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compatiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.6 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor, El costo de los
productos para la venta comprende ¢l valor de adquisicién, neto de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Los inventarios de respuestos, combustibles y otros materiales e insumos adquiridos a terceros se

valorizan al precio de adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de productos y servicios
vendidos.
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2.7

AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Aeronaves, instalaciones y equipos -

Las aeronaves, instalaciones y equipos son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuande son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las demas aeronaves, instalaciones y equipos es caleulada
linealmente con base en la vida 1til estimada de los bienes o de componentes significativos identificables
que posean vidas Gtiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realizacion al término de la vida (til no sera depreciable y podran ser comercializados. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de las aeronaves, instalaciones y equipo son revisadas y
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son efectuadas con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo, Cualquier aumento en la revaluacién de
dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido
(cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluacion”, Sin embargo
el incremento se reconocera en resultados del perfodo en la medida que sea una reversion de un decremento
por una revaluacién del mismo activo reconocido anteriormente en los resultados del periodo. Una
disminuci6n del valor en libros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit por revaluacioén” de los terrenos y edificios relacionados con
una revaluacién anterior de dichos activos.

La depreciacion de otras aeronaves, instalaciones y equipos, es calculada linealmente basada en la vida (til
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas titiles diferenciadas.
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2.9

AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de biengs Numero de afios
Edificios & instalaciones 10 - 40
Aeronaves 20 - 35
Motores 3
Maquinarias y equipos de oficina 5-20
Equipos de computacion 3
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de aeronaves, instalaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de aeronaves, instalaciones y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administacién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre el 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Inversiones en acciones -

Corresponde principalmente a las inversiones en acciones mantenidas en Agripac S.A., entidad Matriz, las
cuales se encuentran registradas al costo y que forman parte del proceso de escision y que serdn
entregadas al costo a la nueva entidad Investpac Holding Corporation (INHOLSA) S.A. una vez aprobada
la escisién por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y Registro Mercantil (Ver
Nota 1.3).

En adicion a esto, se mantiene el 100% de acciones en Russagrif Russian Agriculture Fumigators S.A., la
cual no tiene operaciones y se encuentra en proceso de liquidacién para incorporar los activos y pasivos a
la Compaiiia, por esta razon no se presentan estados financieros consolidados con Aeroagripac S.A.

Deterioro de activos no financieros (aeronaves, instalaciones y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién (aeronaves, instalaciones y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, que es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tiltimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con 1a norma que rige la
devolucion de este anticipo.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cuando no se informe la participaciéon accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de
hasta el 25%.

Durante el 2015 y 2014 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
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(a)

(b)

AEROQAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes

Corresponden principalmente a:

i} Participacitén de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentan como parte del costo de productos y
servicios vendidos o gastos de administracién y ventas en funcion de la labor de 1a persona
beneficiaria de este beneficio.

il)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio- no fondeados)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidén patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdan pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

La Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por servicios de aerofumigacién,
venta de aceite agricola y fertilizantes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran
netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus servicios y
productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y

no mantiene €l derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos,

La Compafiia registra en el costo de productos y servicios vendidos el costo de los productos terminados
comprados a proveedores y el monto de todos los insumos consumidos en su produccion.

Los costos v gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.
Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos son declarados y aprobados por la Junta General
de Accionistas de la Compaiifa.
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que 1a Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

(b)  Vida util y deterioro de aeronaves, instalaciones y equipos (excepto por terrenos y edificios).
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas
uatiles y deterioro se evaltan al cierre de cada afio.

(¢)  Valor razonable de terrenos y edificios

El valor razonable de los terrenos y edificios dentro del rubro aeronaves, instalaciones y equipos es
determinado por expertos independientes cada 4 afios.
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(d)  Provisiones por beneficios a empleados no corrientes

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(e)  Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro contra la utilidad gravable.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa.
A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Administracién, una
caracterizacién y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiia.
(a)  Riesgos de mercado
(i)  Riesgo de tipo de cambio
Debidoe a sus operaciones la exposicién de la Compaiiia al riesgo de cambio es nula debido a
que no realiza transacciones con entidades en el exterior que operen con monedas distintas al

dolar estadounidense.

(ii) Riesgo de precio v concentracion

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de selecciéon de proveedores.
Con relacién a los precios de los productos, éstos son fijados en funcién de la evolucién v
proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

(b)

(c)

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endendamiento a tasas variables expone a la Compaifiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. El endendamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Administracion analiza la exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a 1a baja volatilidad de las tasas
activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano, no se presenta un anilisis de
sensibilidad.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary
a las transaceciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compafiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compaiiia analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
provectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXHPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite Ia modificacion a la NIIF 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2015 Menos de 1 afio Entre 1 y 2 afios Entre 2 v 5 afios
Préstamos 175,968 175,968 58,656
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuenfas por pagar 574,045 - -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 11,472,653 - -
Al 31 de diciembre de 2014 Menos de 1 afio Entre 1 y 2 afios Entre 2 y 5 afios
Préstamos 117,313 175,968 234,624
Cuentas por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar 511,035 - -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 11,406,567 -

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

I.a Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

201 201
Préstamos 368,461 460,000
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 574,045 511,035
Cuentas por pagar a comparnias relacionadas 11,472,653 11,406,567
12,415,159 12,377,602
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (49,558) {128,908)
Deuda neta 12,365,601 12,248,604
Total patrimonio neto 2,721,439 2,565,648
Capital total 15,087,040 14,814,342
Ratio de apalancamiento Ba2% 83%
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalente de efectivo 49,558 128,908 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 774,578 # 32,771 -
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 800 1,050,168 - 1,001,048
Total activos financieros 824,936 1,050,168 661,679° 1,001,048
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Pristamos 148,301 220,160 01,539 368,461
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 574,045 511,035 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 11,472,653 11,406,567
Total pasivos financieros 12,104,990 224,160 12,009,141 368,461

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable
considerando la naturaleza de corto plazo de los mismos y que los préstamos estin pactados a tasas vigentes
del mercado (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2015 segin el Banco Central del Ecuador

9.12% vs 8.9% tasa que devenga el préstamo).

Calidad crediticia de los activos financieros -

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

Bancos (1)

2015 2014
561 241
47,557 125,727
48,118 125,968

(1) Calificacién de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Bancos.
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

201 2014
Caja 1,440 2,940
Bancos (1) 48,118 125,968
49,558 128,908
(1) Comprende depoésitos a la vista en bancos locales, los cuales no generan intereses.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion al 31 de diciembre:
2015 2014
Clientes (1) 838,078 578,217
Provision por deterioro (2) (63,500) (45,446)
774,578 532,771
(1)  Laantigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:
2015 2014
Cartera cormiente 101,068 12.1% 227,569 36.4%
De1a 30 dias 179,292 21.4% 93,575 16.2%
31290 dias 187,854 22.4% 27,000 4.7%
91 a 180 dias 212,263 25.3% 17,386 3.0%
181 a 360 dias 32,303 3.9% 5:943 L0%
Mis de 360 dias 125,268 14.0% 206,735 35.8%
838,078 100% 578,217 100%
(2)  FEl movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
201 2014
Saldo inicial 45,446 17,143
[ncrementos 33,675 29,182
Utilizaciones (15,621) (879)
Saldo final 63,500 45,446
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2015 2014
Repuestos (1) 363,964 411,033
Combustible, materiales e insumos 64,177 02,508
Inventario en trénsito 90,631 -

527,772 503,541

(1) Corresponde a repuestos, partes y piezas que seran utilizadas en el mantenimiento rutinario de las
avionetas objeto del giro del negocio de la Compaiiia.
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11,

AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones en acciones es como sigue:

Entidad

Agripac 8. A. (1)

Russagrif Russian Agriculture
Fumigators S.A. (2}

ividad prineipal

Venta de fertilizantes e insumos agricolas

Servicivs de aerofumigacion en plantaciones

Porcentaje de
participacion en el
capital (%)
201 2014 201 201
31,58 31,58 8,824,552 8,824,552
100,00 100,00 25,800 25,800
8,850,352 8,850,352

(1)  Corresponde a acciones ordinarias a un valor de US$1 cada una adquiridas en diciembre del 2014,
Aeroagripac 5.A. no posee control o inherencia administrativa sobre decisiones claves tomadas en
Agripac S.A. Estas acciones forman parte de los activos que se trasladaran a la nueva entidad
Investpac Holding Corporation (INHOLSA) 5.A. como parte del proceso de escision (Ver Nota 1.3).

(2) Russagrif Russian Agriculture Fumigators S.A. no tiene operaciones y se encuentra en proceso de
liquidacién para incorporar los activos (mencionados en la Nota 1.1) y pasivos (no son relevantes,
considerando que las obligaciones han sido asumidas por la Compaiiia en los tltimos afios) a la
Compatfiia, por esta razén no se presentan consolidados con Aeroagripac S.A.

PRESTAMOS

Corresponde a una obligacion contratada con el Banco de Guayaquil S.A. por US$460,000 con

vencimientos hasta el afio 2018 a una tasa de interés anual del 8.9%.

Porcidn corriente

Vencimientos de la parte no corriente:
2016
2017
2018
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148,301 91,539
- 148,301
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12.

13.

(@

AFROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2015 2014
Proveedores locales 136,060 62,503
Proveedores del exterior 17,722 19,276
Otras cuentas por pagar 420,263 429,256
574,045 511,035

Corresponden a compras de bienes y servicios con vencimientos promedios hasta 9o dias, los cuales no
devengan intereses.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compafifas) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compafiia y ii) personal clave de la gerencia o administracion:

Saldos —

Sociedad Relacion. Transaccidn. 2015 2014

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas

Russagrif Russian Agriculture Fumigators 3.A. (Jargo plazo) Ver Nota 1.1 Financiera 1,050,168 1,001,048
Investpac Holding Corporation (INHOLSA) 8.A. (corto plazo) Ver Nota 1.3 Financiera 800 -
1,050,068 1,001,048
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas o
ApripacS.A. (1) Matriz Financiera 3,068,118 3,002,232
Compra de
Appleby Investment S.A. (hasta el afio 2014 Sra. Marfa lsabel Valdés) (2) Relacionada por accionista acciones 8,404,435 8,404,333

11,472,653 11,406,567

(1)  Hastala fecha de emision de estos estados financieros la Compaiiia ha cancelado US$15,000 de esta
deuda.

(2)  Seliquidaré en el proceso de escision, ver Nota 1.3.
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(b)

(c)

14.

14.1

AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones -
Sociedad Relacion Transaccion. 205 2014
Agripac S.A. Matriz Compra de fertilizantes
e insumos agricolas 20,410 3,159
.
Préstamos
Apripac S.A Matriz Préstamos recibidos 70,000 N

Remuneraciones personal clave de la gerencia

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2015 2014
Sueldos y salarios 62,275 58,323
Beneficios a corto plazo 11,365 8,115

— mow. G

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Determinacién del impuesto a la renta por recuperar -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 84,747 65,381
Menos

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (58,772) (62,146)
Anticipo de impuesto a la renta pagado (23,665) {35,864)
Crédito tributario de afios anteriores (54,204) (66,069)
Crédito tributario generado por Impuesto a la salida de divisas (9,906) -
Saldo a favor de la Compaiifa (Ver Nota 15) {61,800) (99,598
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14.2

14.3

14.4

AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta -

La composicion del gasto por impuesto a la renta cs el siguiente:

2015 201
Impuesto a la renta corriente 84,747 65,381
Impuesto a la renta diferido (1,144) 20,588
83,603 85,969

Conciliacion contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente) -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2015 2014

Utilidad del afio antes de participacion laboral e
impuesto a la renta 386,832 419,879

Menos - Participacidn a los trabajadores (58,025) (62,082)
Utilidad antes del impuesto a la renta 328,807 356,897

Menos - Otros beneficios (35.764) (99,062)

Mas - Gastos no deducibles 92,171 49,350
Base tributaria 385,214 27,185
Tasa impositiva 2% 20%
Impuesto a la renta causado 84,747 65,381
Anticipo minimo de impuesto a la renta 78,541 39,098
Impuesto a la renta definitivo 84,747 65:‘381

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido por aeronaves, instalaciones y equipos es el
siguiente:

Al 1 de enero del 2014 -

Débito a resultados por impuestos diferidos 20,588
Al 31 de diciembre del 2014 20,588

Crédito a resultados por impuestos diferidos (1,144)
Al 31 de diciembre del 2015 19,444
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14.6

AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuactén:

201 201
Utilidad del afic antes de impuestos 328,807 356,897
Impuesto a la tasa vigente 22% 72,338 78,517
Efecto fiscal de los gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Mas - Gastos no deducibles 19,133 29,246
Menos - Otros beneficios (7,868) (21,794)
Gasto por impuestos 83,603 85,069
Tasa efectiva 25% 24%

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracion
de la Compafiia considera que no esta alcanzada por el mencionado requerimiento.

Situacion fiseal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compatifa no esta siendo fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2012 al 2015 estin sujetos a una posible fiscalizacion.

Pagina 32 de 36



16.

AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS IMPUESTOS

Composicién al 31 de diciembre:

2015 2014
Por recuperar
Crédito tributario IVA _ S04
Saldo a favor de la Compafifa despies de la determinacidon de impuesto a la renta:
Retenciones en la fuente 55,486 61,100
Impuesto a la salida de divisas 6,314 38,498
61,800 99,598
61,800 100,402
Por pagar
Impuesto al Valor Agregado IVA - 1,073
Retenciones en la fuente 6,922 8,018
Retenciones de TVA 347 -
7,269 3,901
BENEFICIOS SOCIALES
Composicion al 31 de diciembre:
Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Saldos al inicie 62,982 1,795 29,093 26,389 92,075 28,184
Incrementos 58,025 62,982 749,839 831,411 807,864 894,303
Pagos (62,982) {1,795) (733,160) (828,707) (796.142) (830,502)
Saldo al final 58,025 62,982 45,772 20,003 103,797 92,075

(1) Ver Nota 14.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo

de reserva, entre otros.
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AEROAGRIFPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacién {promedio)

201

6.31%
3.00%
2.50%

TM™ 1ESS 2002

18.65%

2014

6.54%
3.00%
2.50%

TM 1ESS 2002
18.65%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Al1de enero 24,977 17,311 8,152 5,299 33,129 22,610
Costo por servicios 12,786 1,393 21,356 1,059 34,142 2,452
Costos por intereses 1,928 912 8oz 366 2,730 1,278
Pérdidas (ganancias) actuariales 62,614 8,006 26,799 1,428 89,413 9,434
Beneficios pagados - (2,645) - - - (2,645)

102,305 24,977 57,109 8,152 159,414 33,129
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacidn Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Costo por servicios 12,786 1,393 21,356 1,059 34,142 2,452
Costos por intereses 1,928 012 802 266 2,730 1,278

14,714 2,305 22,158 1,425 36,872 3,730
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 comprenden 4,000 (2014: 800)
acciones ordinarias y nominativas de US$1.

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 30 de noviembre del 2015, se autoriza el incremento del

capital suscrito v pagado de la Compafiia a US$4,000 a través de capitalziacion de resultados acumulados. El
mencionado incremento se encuentra en proceso de ser inscrito en el Registro Mercantil.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Corresponde a los aportes efectuados por su principal accionista Agripac S.A. En el afio 2014 su principal

accionista Agripac S.A. autoriz6 la compensacion de pérdidas por US$13,150, la cual fue reducida de los
aportes para futuras capitalizaciones. Se espera iniciar los tramites de capitalizacién en el corto plazo.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2015:
Costo de productos Gastos

¥ servicios administrativos y

vendidos generales Total
Costo servicio de aerofumigacion 1,155,884 - 1,155,884
Costo de aceite agricola 303,479 - 303,479
Remuneraciones y beneficios a empleados 488,887 180,163 669,050
Mantenimiento y reparaciones 415,638 41,184 456,822
Depreciacion 154,575 32,108 186,773
Guardiania 80,132 16,872 97,004
Asesoria v honorarios profesionales 8,835 5402 14,237
Impuestos y tasas 65.472 3,709 69,181
Servicios basicos 17,978 3,931 21,909
Otros costos y gastos - 101,770 101,770

2,600,880 385,229 3,076,109
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AEROAGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

2014:
Costo de productos Gastos
¥ servicios administrativos y
vendidos generales Total
Costo servicio de aerofumigacién 1,110,761 - 1,110,761
Costo de aceite agricola 402,209 - 402,290
Remuneraciones y beneficios a empleados 424,620 94,097 518,717
Mantenimiento y reparaciones 141,034 44,159 185,193
Depreciacion 155,145 8,773 163,918
Guardiania 74,710 2,135 76,845
Asesoria y honorarios profesionales 5,444 107,426 112,870
Alguiler - 38,696 38,696
Impuestos y tasas - 25.473 25,473
Servicios basicos - 9,011 9,011
Otros costos y gaslos - 126,944 126,943
2,314,013 456,713 2,770,720
COMPROMISOS

Contrato de comodato -

En mayo del 2011, Aeroagripac S.A. suscribi6 un contrato de comodato con la Compafiia Russagriff
Russian Agriculture Fumigators S.A. (en liquidacién), para el uso, custodia y tenencia de; i} Una pista de
aviacion ubicada en el kilométro 10 de la via a Quevedo- Valencia; ii) Dos aeronaves tipo comereial; iii)
inventarios de bienes muebles y; iv) una camioneta doble cabina. El referido contrato de comodato tendra
vigencia hasta que se emita la resolucién de liquidacién de Russagriff Russian Agriculture Fumigators S.A.
y se adjudiquen los bienes a favor de la Compafiia Aeroagripac S.A.; con lo cual se liquidar4 la cuenta por
cobrar que se mantiene en esta entidad y que al 31 de diciembre del 2015 asciende a US$1,050,168.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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