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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Aeroagripac S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Aeroagripac S. A., que incluyen el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién, como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contengan errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaififa. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por la Administraciéon son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de respons abilidad limitada en el Reino Unide, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legsl Unica e independiente. Conozos en www.delsitte. com/ec/conozcancs |s descripeicn detallada de |s estructurs legal de Deleitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditorfa.
Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Aeroagripac S. A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.
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AEROAGRIPACS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Inversiones en asociada y subsidiaria
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

—
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2014

2013

(en U.S. dodlares)

128,908 147,315
1,533,819 1,500,325
503,541 320,849
100,402 57,246
101.402 64.117
2,368.072 2,089,852
3,880,489 3,228,002
8,430,135 25,800
120 120
12,310,744 3,253,922
14,678,816 5,343,774
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones de beneficios definidos
Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas

oo

13
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14

2014

2013

(en U.S. dodlares)

460,000
11,497,385 2,991,333
9,991 4,896
92,075 28.184
12,059,451 3,024,413
33,129 15,207

20,588
53,717 15,207
12,113,168 3,039,620
800 800
2,296,087 2,309,237

268,761 (5.883)

2,565,648 2,304,154
14,678,816 5,343,774
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AEROAGRIPACS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)

INGRESOS:

Servicios de aerofumigacion 2,386,202 1,796,378

Venta de fertilizantes 765.407 631,222
TOTAL INGRESOS 3,151,609 2,427,600
COSTO DE OPERACION 16 2,314,013 2,181,713
MARGEN BRUTO 837,596 245,887
Gastos de administracion y ventas 16 (456,713) (320,645)
Otros (gastos) ingresos, netos (23,986) 84,930
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 356.897 10,172
Menos gasto de impuesto a la renta: 10

Corriente 65,381 41,373

Diferido 20,588 (18.051)
Total 85,969 23,322
UTILIDAD DEL ANO 270,928 (13,150)

OTRO RESULTADO INTEGRAL.:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos (9.434)
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 261,494 (13,150)

Ver notas a los estados financieros

It{g%ustavb ray CEZod. Evelyn Freire
Gerente Gaheral Contadaefa General
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AEROAGRIPACS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aportes
Capital para futuras Resultados
social capitalizaciones acumulados Total

.. (en U.S. dolares)...

ENERO 1, 2013 800 2,309,237 7,267 2,317,304
Pérdida del ano . (13.150) (13.150)
DICIEMBRE 31, 2013 800 2,309,237 (5,883) 2,304,154
Utilidad del afio 270,928 270,928
Compensacién de pérdida, nota 14.2 (13,150) 13,150

Otro resultado integral

S - _9.434) _ (9434)

DICIEMBRE 31, 2014

o0
S

2,296,087 268,761 2,565.648

Ver notas a los estados financieros

Lo bl s

h{g\ﬁustavb ray L/1‘3/01{ Eveélyn Freire

Gerente Geheral Contadafa General




AEROAGRIPACS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, relacionadas y trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo proveniente de actividades de operacién

(en U.S. dolares)

3,058,681 2,490,144
(2,353,819) (2,165,142)
(107.732) (47.108)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades
Venta de propiedades

Efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de nuevos préstamos

EFECTIVO Y BANCOS

(Disminucién) incremento neto durante el afio

Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

597,130 277,894
(1,075,537) (187,931)
15,763
(1.075.537) (172.168)
460,000
(18,407) 105,726
147,315 41,589
128,908 147,315

L
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Gerente Gaheral
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AEROAGRIPACS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Aeroagripac S. A. estd constituida en la Republica del Ecuador desde marzo del 2010, y su actividad
principal es la prestacion de servicios de aerofumigacién de plantaciones agricolas en todas sus fases.

En mayo del 2011, Aeroagripac S.A. (comodataria) firmé un contrato de comodato con la compaiifa
Russagrif Russian Agriculture Fumigators S. A. (comodante), mediante el cual Aeroagripac S. A.
recibe para su uso, custodia y tenencia una pista de aviacién ubicado en el Km. 10 de la via a
Quevedo, provincia de los Rios, 2 aeronaves tipo comercial, 2 camionetas e inventario de bienes
muebles. El presente comodato terminard una vez que se emita la resolucién de liquidacién de la
Comodante. Hasta mayo 22 del 2015, el proceso de liquidacién se encuentra en tramite.

La informacién que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros de Aeroagripac S.A. han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB.

2.2  Moneda funcional — Es el Délar de los Estados Unidos de América (U. S. ddlar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacion — Los estados financieros de Aeroagripac S.A. han sido preparados sobre
las bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente que ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

2.4  Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuenta
corriente de bancos locales.



2.5

2.6

2.7

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluye cuentas por cobrar comerciales, compaifiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El periodo de
crédito promedio sobre las cuentas por cobrar es de 30 a 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales, incluyen una provision para reducir su importe en libros a
su valor de probable realizacién. Esta provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar comerciales que no se encuentran
garantizadas.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de
realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién
incrementado por los gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del estado de situacién
financiera. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos, comprende su precio de adquisiciéon mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segtn lo previsto por la Administracién.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial las aeronaves, muebles y enseres, asi como los equipos de computacién, son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades y equipos de la
Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.7.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después del
reconocimiento inicial las instalaciones, edificios y maquinarias y equipos, son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con frecuencia promedio
de 3 afios, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.



2.74

2.7.5

2.7.6

Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluacion de
propiedades y equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en
libros de la revaluacién de aeronaves, maquinarias y equipos es registrada en resultados
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de los referidos activos.

El saldo de revaluacién de propiedades y equipos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a resultados acumulados, cuando se produce la baja en cuentas
del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos sobre el impuesto a la renta
diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas iitiles — El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Propiedades v equipos Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 10 —40
Aeronaves 20-35
Maquinarias y equipos de telecomunicaciones y abastecimiento 10-20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién y motores 3

Retiro o venta de propiedades y equipos — La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos, es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, si hubiere, el
superavit de revaluacidn atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante
es transferido directamente a resultados acumulados.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, o en la fecha que
se considere necesario, la Compaiiia evaltia los valores en libros de sus activos
tangibles, a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (si hubiere alguna).



2.8

2.9

2.10

2.11

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el referido activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

Inversiones en subsidiaria y asociada — 1.a Compaiiia mide sus inversiones en subsidiaria y
asociada al costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en los
resultados del afio cuando surja el derecho a recibirlo.

2.8.1 Subsidiaria — Es aquella entidad sobre las cuales la Compaiiia tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

2.8.2 Asociada — Es aquella entidad en la cual la Compaiiia ejerce influencia significativa,
pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las
decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la compaiia en la
que se invierte.

Préstamos — Representan pasivos financieros con terceros, que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos estdn medidos
y se registran subsecuentemente en su totalidad a su costo amortizado.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son registrados a su valor
razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra
de ciertos bienes y servicios es de hasta 90 dias y no devengan intereses.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

2.11.1 Impuestos corrientes — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario, al final de cada
periodo.

-10-



2.12

2.13

2.11.2 Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario — SRL

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones — Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente del
referido flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Beneficios a trabajadores

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

-11-



2.14

2.15

2.16

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo a los resultados del afio, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2 Participacion a trabajadores — La Compaiiia, reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Entidad.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de servicios de aerofumigacién, venta de aceite agricola y
fertilizantes son reconocidos en funcién a la prestacion de los servicios y utilizacién del bien,
cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.17 Activos financieros — Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.
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2.18 Baja de un activo financiero — L.a Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiifa reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.19 Pasivos financieros — Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen sus obligaciones.

2.20 Estimaciones contables — La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.21 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros — Durante el afio
en curso, la Compaiiia procedio a la evaluacién de una norma nueva y revisada emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, efectiva a partir del 1 de enero del
2014 como sigue:

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros:

La Compaiiia ha revisado y evaluado la aplicacién de las modificaciones a la NIC 32
“Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros” por primera vez en el presente
afio. Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacion de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.

En vista que la Compaiiia no tiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para
compensacion, la aplicacién de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los
importes reconocidos en los estados financieros. La Compafiia ha evaluado si algunos de sus
activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacién segin el criterio
establecido en las modificaciones y concluyé que la aplicacion de las modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en sus estados financieros.
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2.22

2.23

La Administracién considera que la aplicacion de esta norma nueva y revisadas durante el afio
2014, detallada anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — LL.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF Titulo Efectivas a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017

con clientes.

Modificaciones a la NIC 16 ~ Clarificacién de los métodos aceptables Enero 1, 2016
y la NIC 38 de depreciacién y amortizacion.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que estas normas nuevas y modificaciones que
seran adoptadas en los estados financieros en los periodos futuros, no tendrdn un impacto
significativo sobre los importes de los activos, pasivos, resultados de sus operaciones y las
revelaciones de la Compaififa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Reclasificaciones — Ciertas partidas de los estados financieros de Aeroagripac S. A., por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron reclasificadas con el objetivo de presentar
informacién financiera comparativa.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31

de diciembre del 2014, efectivo y bancos, incluye principalmente valores depositados en cuentas

corrientes de bancos locales por US$125,968, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Russagrif Russian Agriculture Fumigators S. A., nota 18 1,001,048 1,013,048
Clientes 576,143 484,093
Anticipos a proveedores 4,880
Otras 2,074 15,447
Provisién para cuentas incobrables (45.,446) (17,143)
Total 1,533,819 1,500,325
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Al 31 de diciembre del 2014:

. Russagrif Russian Agriculture Fumigators S. A., corresponde a importes por cobrar relacionados
con reembolso de gastos, los cuales no generan intereses, y seran cancelados durante el afio

2015.

. Clientes, representa facturacién por ventas a crédito de servicios de aerofumigacion, aceite
agricola y fertilizantes, con vencimientos promedios de hasta 90 dias a partir de la fecha de

emision de la factura.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

Corriente

Vencido (en dias):
1 - 30

31 — 60

61 — 90

91 - 120

121 en adelante

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

225,495 130,867
93,575 70,707
27,009 51,305
17,386 35,112

5,943 4,918

206.735 191,184

576,143 484,093

Los importes por cobrar mayores a 120 dias se encuentran garantizados con bienes hipotecados a

favor de la Compaiiia y documentos firmados.

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables comparativos fueron como sigue:

Saldos al inicio del afio

Provisién
Castigos

Saldos al final del afio

2014 2013
(en U.S. ddlares)
17,143
29,182 17,143
(879)
45,446 17,143
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INVENTARIOS

Repuestos
Combustible, materiales e insumos
En transito

Total

Al 31 de diciembre del 2014, repuestos incluye partes y piezas que seran utilizadas en el
mantenimiento rutinario de las avionetas objeto del giro del negocio de la Compaiiia.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo o valuacién
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Aeronaves y motores

Magquinarias y equipos-telecomunicaciones
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacion

Total

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

411,033 194,239

92,508 118,273

8.337

503,541 320,849

... Diciembre 31...

2014

2013

(en U.S. ddlares)

4,275,094 3,476,299
(394.605) (248.297)
3,880,489 3,228,002
94,479 94,479
304,118 325,893
3,124,072 2,456,314
236,110 277,681
89,603 46,390
26,560 24,340
5.547 2,905
3,880,489 3,228,002
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Magquinarias y

equipos
Edificiose Aeronavesy telecomuni- Muebles y Equipos de
Terrenos instalaciones motores caciones Vehiculos  enseres computacidon Total
... (en U.S. dolares) ...
Costo o valuacion:
ENERO 1, 2013 94,479 353,891 2,588,476 281,620 32,975 3,007 3,354,448
Adquisiciones 22,151 80,338 34,217 49,575 1,650 187,931
Bajas (50,317) (50,317)
Ventas (15.763) (15.763)
DICIEMBRE 31,2013 94,479 376,042 2,602,734 315,837 49,575 32,975 4,657 3,476,299
Adquisiciones 24,897 949,946 37,522 56,280 5,812 1,080 1,075,537
Bajas (276,742) (276,742)
Reclasificaciones (32.182) 93.403 (66.321) 5.100
DICIEMBRE 31,2014 94,479 368,757 3,369,341 287,038 105,855 38,787 10,837 4,275,094
Magquinarias y
equipos
_Ed1f1c1ps e Aeronavesy telecgmunl— Vehiculos Muebles y Equipos de Total
instalaciones  motores caciones — — enseres computacién —
... (en U.S. dodlares) ...

Depreciacion acumulada:
ENERO 1, 2013 (33,391) (131,826) (13,811) (5,336) 479) (184,843)
Bajas 50,317 50,317
Depreciacion del afio (16.758) (64.911) (24,345) (3.185) (3.299) (1.273) (113,771)
DICIEMBRE 31, 2013 (50,149) (146,420) (38,156) (3,185) (8,635) (1,752) (248,297)
Bajas 17,610 17,610
Reclasificaciones 2,278 (5,825) 5,247 (1,700)
Depreciacion del afio (16.768) (110,634) (18,019) (13,067) (3,592) (1,838) (163.918)
DICIEMBRE 31, 2014 (64,639) (245,269) (50,928) (16,252) (12,227) (5,290) (394,605)

Durante el afio 2014

e Adaquisiciones, incluye principalmente desembolsos para la compra de una avioneta por
US$853,542 y dos vehiculos por US$56,620.

» Bajas representa siniestro de avioneta ocurrido en abril del 2014, con una pérdida reconocida en
resultados por $259,132 y reconocimiento de otros ingresos por US$218,500 relacionado con
reembolso realizado por la compaiiia de seguros.
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Al 31 de diciembre del 2014, acronaves y motores por US$3.4 millones se encuentran garantizando
obligaciones financieras contratadas con el Banco de Guayaquil S. A. por parte de su accionista y
compaiia relacionada Agripac S. A.

INVERSION EN ASOCIADA Y SUBSIDIARIA

Nombre de la %
subsidiaria / asociada Actividad principal Valor costo participacién
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Agripac S. A. - Asociada (1) Venta de fertilizantes e
insumos agricolas 8,404,335 31.58
Russagrif Russian Agriculture Prestacion de servicios de
Fumigators S. A. — Subsidiaria (2) aerofumigacion en
plantaciones 25,800 25,800 100.00
Total 8,430,135 25.800

Al 31 de diciembre del 2014:

(1) Agripac S. A., representan 8.4 millones de acciones ordinarias y nominativas de valor de US$1.00
cada una adquiridas mediante compra a la Sra. Maria Isabel Valdés Mora en diciembre 19 del
2014, nota 9. Aeroagripac S. A., no tiene control ¢ inherencia administrativa sobre decisiones
claves tomadas en esta compaiiia.

(2) Russagrif Russian Agriculture Fumigators S. A., no tiene operaciones y se encuentra en proceso
de liquidacién para incorporar los activos y pasivos a la Compaiiia, por lo tanto no se presentan
consolidados con Aeroagripac S. A.

PRESTAMO

Representa obligacion contratada con Banco de Guayaquil S. A. por US$460,000, con vencimiento
hasta el afio 2015 y devenga una tasa de interés anual del 8.9%.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Valdés Mora Maria Isabel, nota 7 8,404,335

Compaiiia relacionada, Agripac S. A. 2,771,981 2,757,440
Proveedores 321,069 230,203
Otras 3,690
Total 11,497,385 2,991,333
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Al 31 de diciembre del 2014:
o Valdés Mora Maria Isabel, representa cuenta por pagar originada por la adquisicién del 31.58% de
la participacion accionaria en Agripac S. A., las cuales no devengan intereses y no tienen fecha de

vencimiento establecido, ver nota 8.

« Compaiifa relacionada, representa reembolsos de gastos, las cuales no tienen vencimientos
establecidos y no devengan intereses.

« Proveedores, representan saldos por compras de bienes y servicios con vencimiento promedios
hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses.

10. IMPUESTOS
10.1 Activos del aiio corriente — Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Retenciones en la fuente e ISD 99,598 57,246
Impuesto al valor agregado — IVA 804
Total 100,402 57,246

10.2 Pasivos del aiio corriente — Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 8,918 4,351
Impuesto al Valor Agregado —IVA 1,073 545
Total 9,991 4,896

10.3 Impuesto a la renta reconocido en resultados — Incluye lo siguiente:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Gasto del impuesto a la renta corriente 65,381 41,373
Impuesto diferido relacionado con el origen
y reverso de diferencias temporarias 20,588 (18.,051)
Total gasto de impuesto 85,969 23,322
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10.4 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente — Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros de la Compaiiia y el gasto por impuesto a la renta corriente,
€s como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 356,897 10,172
Partidas conciliatorias:
Amortizacién de pérdidas (99,062)
Deduccioén por trabajadores discapacitados (29,643)
Gastos no deducibles 39,350 15,732
Utilidad gravable (pérdida) 297,185 (3.739)
Impuesto a la renta causado (1) 65,381
Anticipo calculado (3) 39.098 41,373
Impuesto a la renta causado y reconocido en los resultados 65,381 41,373

1)

2

3

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2014, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$22,764.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el aio 2014, el valor que la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la
renta ascendié a US$39,098 (US$41,373 en el aio 2013); sin embargo, el impuesto a la
renta causado del afio es de US$65,381 (Pérdida tributaria en el afio 2013). Por
consiguiente, la Compaiiia registr6 en los resultados US$65,381 como el gasto de impuesto
a la renta del afio. (US$41,373 en el afio 2013).

Las declaraciones de impuestos, no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y
hasta mayo 22 del 2015, la Compaiifa no ha recibido notificaciones con respecto a los afios
2011 al 2014, por lo cual estos afios estarian abiertos para futuras determinaciones sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos
exentos, gastos no deducibles y otros.
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10.5 Posicion fiscal de la provision para impuesto a la renta — Un movimiento es como sigue:

10.6

10.7

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afio (a favor) 57,246 51,511
Mds desembolsos efectuados:
Retenciones en la fuente e ISD 104,498 44,158
Anticipo de impuesto a la renta 3,234 2,950
Menos compensaciones:

Retenciones (62,146) (38,423)

Anticipos (3.234) (2,950)
Saldos al final del afio (a favor) 99,598 57,246

El anticipo de impuesto a la renta del afio 2014, fue cancelado en efectivo en los meses de julio
y septiembre del afio 2014, en cumplimiento con legislaciones legales ecuatorianas vigentes.

Saldos de impuesto a la renta diferido — Al 31 de diciembre del 2014, el pasivo por impuesto
diferido corresponde al efecto de diferencias temporarias imponibles originadas por
depreciacion de propiedades y equipos por US$20,588.

Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29

de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la
enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones: Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién
del impuesto a la renta no serd aplicable y se elimina la exencidn por depdsito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos - Se establece 1o siguiente:

-- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd
deducible.
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-- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

-- Viareglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

-- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerdn sobre las contables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta
para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si esta
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

« Antficipo de impuesto a la renta: Para efectos del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta,

no se deberd incluir en la férmula el valor del revaltdo de los activos por aplicacién de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicidon de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la salida de divisas: 1.os pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estardn exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.
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11.

12.

13.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2014,
no superaron el importe acumulado mencionado, por consiguiente no se prepard el referido informe.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Participacion de trabajadores 62,982 1,795
Beneficios sociales 24,327 23,263
Sueldos y otros 4,766 3.126
Total 92,075 28,184

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 1,795 10,720
Provision 62,982 1,795
Pagos (1,795) (10,720)
Saldos al final del afio 62,982 1,795
OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 23,292 11,642
Bonificacion por desahucio 9,837 3.565
Total 33,129 15,207

13.1 Jubilacion patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicién de afiliados al IESS.
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13.2 Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaififa entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presente de estos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Para el afio 2014, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron el
7% para la tasa de descuento (6.54% para el afio 2013) y el 3% para la tasa esperada de
incremento salarial (3% para el afio 2013).

Si la tasa de descuento varia en 50 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, disminuiria por US$3,461 (aumentaria por US$3,974).

Si la tasa de incremento salarial varia en 50 puntos (mayor o menor), la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$4,099 (disminuiria por US$3,588).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacidn financiera.

Durante el afio 2014, se registraron en los resultados integrales US$9,434, correspondiente a las
pérdidas actuariales por beneficios definidos, y se registraron en los resultados del afio

US$12,625, que incluye los movimientos en el valor presente de las referidas obligaciones.
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14. PATRIMONIO

14.1

14.2

14.3

Capital social — Representa 800 acciones a un valor nominal por accién de US$1.00, todas
ordinarias y nominativas.

Aportes para futuras capitalizaciones — Representa aportes realizados por su principal
accionista Agripac S. A.

Durante el ano 2014, la compafiia y asociada local denominada Agripac S. A., asumi¢ la pérdida
del ejercicio econémico 2013 por US$13,150 cuyo importe fue registrado con cargo al aporte
otorgado para futuras capitalizaciones.

Resultados acumulados — Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31 ...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados 219,018 (65,060)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 59,177 59,177
Otro resultado integral:
Pérdida actuarial (9.434)
Total 268,761 (5,883)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo sdlo podré capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del tdltimo ejercicio econdmico incluido, si las hubiere; utilizado en adsorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores — El saldo acreedor de la reserva de capital, segin PCGA
anteriores, s6lo podran ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Pérdida actuarial — Representa el cambio en el valor presente de la obligacién por beneficios
definidos procedentes de: Los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales previas y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan); y los efectos
de los cambios en las suposiciones actuariales.
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Aeroagripac S. A., estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Contraloria Corporativa, que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Administracidn, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compaiifa.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés — L.a Compaiiia se encuentra expuesta a un riesgo minimo
en la tasa de interés debido a que mantiene solo un préstamo el cual es a una tasa de
interés fija.

15.1.2 Riesgo de liquidez — La Administracion de la Compaifiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestioén de liquidez. La Junta de Accionistas y Directores ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
Administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

Aeroagripac S. A., maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

15.1.3 Riesgo de crédito — Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y
entidades que tienen operaciones con su compaiiia relaciona Agripac S. A., asf como la
obtencidn de garantias con el propdsito de mitigar el riesgo de posibles pérdidas
financieras ocasionada por incumplimientos. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

15.1.4 Riesgo de capital — Acroagripac S. A., gestiona su capital para asegurar que estara en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento de sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. La Administracién revisa la estructura de capital de la Compaifiia sobre una
base periédica mensual. Como parte de esta revision, la Administracién considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

15.2 Categorias de instrumentos financieros — El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:
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16.

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y banco, nota 3 128,908 147,315
Cuentas por cobrar, nota 4 1,533.819 1,500,325
Total 1,662,727 1,647,640
Pasivos financieros:
Prestamos, nota 8 460,000
Cuentas por pagar, nota 9 11,497,385 2,991,333
Total 11,957,385 2,991,333
15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros — La Compaiiia considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.
COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS POR SU NATURALEZA
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Costo de operacion 2,314,013 2,181,713
Gastos de administracién y ventas 456,713 320,645
Total 2,770,726 2,502,358

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Material utilizado en fumigacién 875,511 841,039
Beneficios a trabajadores 831,411 715,617
Seguros 251,017 241,816
Depreciacién 163,918 113,771
Asesoria y honorarios profesionales 112,870 114,691
Guardiania 112,270 107,213
Aporte patronal 73,377 54,729
Reparacion y mantenimiento 65,949 35,236
Alquiler 55,784 81,104
Provisién de cuentas incobrables 29,182 17,143
Impuestos y tasas 25,473 29,446
Servicios basicos 9,011 18,993
Otros 164,953 131,560
Total 2,770,726 2,502,358

27-



17.

18.

19.

Durante el afio 2014:

e Material utilizado en fumigacion — Incluye principalmente consumos de aceite agricola y
combustibles por US$515,380 y US$370,588, respectivamente, utilizados en la prestacion del
servicio de fumigacion de plantaciones.

o Beneficios a trabajadores — Una descomposicion es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 560,377 500,073
Beneficios y aportes sociales 121,391 206,425
Comisiones 86,662 7,324
Participacidn trabajadores 62,981 1,795
Total 831,411 715,617
PRINCIPAL TRANSACCION CON COMPANIA RELACIONADA
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Agripac S. A.:
Compra de fertilizantes 3,159 16,267
COMPROMISO

Contrato de comodato — En mayo 11 del 2011, Aeroagripac S. A. suscribié un contrato de comodato
con la compafifa Russagrif Russian Agriculture Fumigators S. A. - En liquidacion, para el uso, custodia
y tenencia de: (1) Una pista de aviacién ubicada en el kilémetro 10 de la via Quevedo — Valencia; (2)
Dos aeronaves tipo comercial; (3) inventarios de bienes muebles y; (3) una camioneta doble cabina. El
freferido contrato de comodato tendrd vigencia hasta que se emita la resolucion de liquidacién de
Russagrif Russian Agriculture Fumigators S. A., y se adjudiquen los bienes a favor de la Compaiiia
Aeroagripac S. A.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014, y la fecha del informe de los auditores independientes (mayo 22 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

8-



20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiiia en abril 28 del 2015, y serdn presentados a los Accionistas y la
Junta Directiva para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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