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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Aeroagripac S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Aeroagripac S. A., que incluyen el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién, como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contengan errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaififa a
fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, soc
coma una entidad legal Unica e independiente. Conozca e
Limited y sus firmas miembro.

da de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
pitte.com/eciconozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicidn financiera de Aeroagripac S. A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.
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AEROAGRIPACS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y banco

Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

O N L B~

(en U.S. dodlares)

147,315 41,589
1,526,125 1,648,631
320,849 311,359
57,246 51,511
64.237 278.822
2,115,772 2,331.912
3,228,002 3,169,605
5,343,774 5,501,517
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 8 2,991,333 3,108,145
Impuestos 9 4,896 6,188
Obligaciones acumuladas 28,184 39,397
Total pasivos corrientes 3,024,413 3,153,730
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones de beneficios definidos 11 15,207 12,432
Impuestos diferidos 9 18,051
Total pasivos no corrientes 15,207 30,483
Total pasivos 3,039,620 3,184,213
PATRIMONIO: 12

Capital social 800 800
Aportes para futuras capitalizaciones 2,309,236 2,309,236
(Déficit) resultados acumulados (5,882) 7,268
Total patrimonio 2,304,154 2,317,304
TOTAL 5.343.774 5,501,517
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AEROAGRIPACS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS
Servicio de aerofumigacién
Venta de aceite agricola

Venta de fertilizantes
TOTAL INGRESOS

COSTO DE OPERACION
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién y ventas
Otros ingresos, netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto de impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

14

14

2013

2012

(en U.S. dolares)

1,796,378
613,425
17,797
2,427,600
2,181,713
245,887

(320,645)
84,930

10,172

41,373

(18.051)
23,322

(13.150)

2,089,898
725,458
23,715
2,839,071
2,526,271
312,800

(259,442)

7,389

_ 60,747

1.197)
1.197)

61,944
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AEROAGRIPACS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aportes (Déficit)
Capital para futuras resultados
social capitalizaciones acumulados Total

... (en U.S. ddlares)...

Saldos a enero 1, 2012 800 2,968,922 (54,676) 2,915,046
Utilidad del afio 61,944 61,944
Restitucion a pasivos _ (659,686) (659.686)
Saldos a diciembre 31, 2012 800 2,309,236 7,268 2,317,304
Pérdida del ano . (13.150) (13.150)
Saldos a diciembre 31, 2013 800 2,309,236 _(5.882) 2,304,154

Ver notas a los estados financieros
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AEROAGRIPACS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,490,144 4,977,180
Pagado a proveedores, relacionadas y trabajadores (2,165,142) (4,087,406)
Impuesto a la renta (47,108) (38,423)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 277.894 851,351

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades (187,931) (174,313)
Venta de propiedades 15,763 15,974
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (172,168) (158,339)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Restitucion accionista (659,686)
EFECTIVO Y BANCO:
Incremento neto durante el afio 105,726 33,326
Saldos al inicio del afio 41,589 8,263
SALDOS AL FINAL DEL ANO, nota 4 147,315 41,589

Ver notas a los estados financieros
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AEROAGRIPACS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Aeroagripac S. A. estd constituida en la Reptblica del Ecuador desde marzo del 2010, y su actividad
principal es la prestacion de servicios de aerofumigacion de plantaciones agricolas en todas sus fases.

En mayo del 2011, Aeroagripac S.A. (comodataria) firmé un contrato de comodato con la compafifa
Russagrif Russian Agriculture Fumigators S. A. (comodante), mediante el cual Aeroagripac S. A.
recibe para su uso, custodia y tenencia una pista de aviacién ubicado en el Km. 10 de la via a Quevedo,
provincia de los Rios, 2 aeronaves tipo comercial, 2 camionetas e inventario de bienes muebles. El
presente comodato terminard una vez que se emita la resolucion de liquidacién de la Comodante.
Hasta abril 11 del 2014, el proceso de liquidacidn se encuentra en tramite.

Al 31 de diciembre del 2013, el personal de la Compaiiia alcanza 22 trabajadores asignados en los
diferentes segmentos de operacion de la estructura organizacional.

La informacién que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros de Aeroagripac S. A. han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

2.2 Bases de preparacion — Los estados financieros de Aeroagripac S. A., han sido preparados sobre
las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.
El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

2.3 Efectivo y banco — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuenta corriente
de banco local.

2.4  Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluye cuentas por cobrar comerciales, compaiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre las cuentas por cobrar es de 90 dias.



2.5

2.6

Las cuentas por cobrar, incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion, y
se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de estos importes.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de
realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién
incrementado por los gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del estado de situacién
financiera. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial las propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades y equipos de la
Compaiifa, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después del
reconocimiento inicial las propiedades y equipos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian con frecuencia promedio de 3 afios, de tal manera
que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluacion de
propiedades y equipos, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros
de la revaluacion de aeronaves, maquinarias y equipos es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién
relacionado con una revaluacidn anterior de los referidos activos.

El saldo de revaluacién de propiedades y equipos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a resultados acumulados, cuando se produce la baja en cuentas
del activo.

-8-



2.7

2.6.4

2.6.5

2.6.6

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos sobre el impuesto a la renta
diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Meétodo de depreciacion y vidas iitiles — El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida titil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Rubros de propiedades v equipos Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 10—-40
Aeronaves 20-35
Magquinarias y equipos 10-20
Equipos de abastecimiento 10-20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién y motores 3

Retiro o venta de propiedades y equipos — La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos, es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afo.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, o en la fecha que
se considere necesario, la Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles,
a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (si hubiere alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el referido activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

Durante el ano 2013, la Compaiifa no ha identificado ajustes por deterioro en sus activos
tangibles.

Cuentas por pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra
de ciertos bienes es de 15 a 90 dias.



2.8

2.9

El valor razonable de las cuentas por pagar se revela en la nota 8§ a los estados financieros.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario — SRL

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en los resultados del ailo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccioén
o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de
los resultados.

Provisiones — Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente del
referido flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo, si es virtualmente
cierto que se recibird el desembolso, y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.
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2.10 Beneficios a trabajadores

2.11

2.12

2.13

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo a los resultados del afio, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores — La Compaiiia, reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Entidad.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de servicios de aerofumigacion, aceite agricola y
fertilizantes son reconocidos en funcién a la prestacion de los servicios, cuando el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Costos y gastos — Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.
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2.14 Activos financieros — Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Baja de un activo financiero — La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros — Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Baja de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Normas nuevas y revisadas sin efectos material sobre los estados financieros:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de Enero 1, 2013
activos financieros y pasivos
financieros.
NIIF 13 Medicién del valor razonable. Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro resultado Enero 1, 2013
integral.
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes.

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados. Enero 1, 2013
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2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas — LL.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y pasivos

financieros. Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluy6 los
requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo.

Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios
en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

La Administracion prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro tendrd un impacto no
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
los activos y pasivos financieros. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

2.18 Reclasificaciones — Ciertas partidas de los estados financieros de Aeroagripac S. A. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron reclasificadas con el objetivo de presentar
informacion financiera comparativa.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2013, efectivo y banco, incluye principalmente valores depositados en cuenta
corriente de banco local por US$144,000, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Russagrif Russian Agriculture Fumigators S. A. 1,038,848 1,038,877
Clientes 484,093 546,637
Anticipos a proveedores 4,880 6,140
Otras 15,447 56,977
Provisién para cuentas incobrables (17,143)

Total 1,526,125 1,648,631

Al 31 de diciembre del 2013:

. Russagrif Russian Agriculture Fumigators S. A., corresponde a importes por cobrar relacionados
con reembolso de gastos, los cuales no generan intereses, y tienen fecha de vencimiento en el
primer semestre del afio 2014.

. Clientes, representa facturacion por ventas a crédito de servicios de aerofumigacion, aceite
agricola y fertilizantes, con vencimientos promedios de hasta 90 dias a partir de la fecha de
emision de la factura.

INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2013 2012

(en U.S. ddlares)
Repuestos 194,239 116,010
Materiales, insumos y otros 60,646 63,429
Combustibles 57,627 49,887
En transito 8,337 82,033
Total 320,849 311,359
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Al 31 de diciembre del 2013, repuestos incluye partes y piezas utilizadas en el mantenimiento de las
avionetas utilizadas en el giro del negocio de la Compafiia.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...

2013 2012
(en U.S. délares)
Costo o valuacion 3,476,299 3,354,448
Depreciacién acumulada (248.297) (184.,843)
Total 3,228,002 3,169,605
Clasificacion:
Terrenos 94,479 94,479
Edificios e instalaciones 325,893 320,500
Aeronaves 2,349,325 2,375,984
Magquinarias y equipos-telecomunicaciones 277,681 267,809
Motores 106,989 80,666
Vehiculos 46,390
Muebles y enseres 24,340 27,639
Equipos de computacién 2,905 2,528
Total 3,228,002 3,169,605
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Edificiose  Aeronaves y Maquinarias Mueblesy  Equipos de Obras Total
Terrenos instalaciones motores Vehiculos y equipos enseres computaciéon  €n curso ~otdl
... (en U.S. ddlares) ...
Costo o valuacion
Saldos a enero 1, 2012 94,479 295,820 501,378 110,654 24,324 447 102,392 1,129,494
Adgquisiciones 4,014 118,212 36,905 8,651 2,560 3.971 174,313
Transferencia de inventarios 1,984,860 81,755 2,066,615
Activaciones 54,057 52,306 (106,363)
Ventas (15.974) (15.974)
Saldos a diciembre 31,2012 94,479 353,891 2,588,476 281,620 32,975 3,007 3,354,448
Adquisiciones 22,151 80,338 49,575 34,217 1,650 187,931
Bajas (50,317) (50,317)
Ventas (15.763) (15.763)
Saldos a diciembre 31,2013 94,479 376,042 2,602,734 49,575 315.837 32,975 4,657 3.476.299
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Depreciacion acumulada
Saldos a enero 1, 2012

Depreciacion del afio

Saldos a diciembre 31, 2012

Bajas
Depreciacion del afio

Saldos a diciembre 31, 2013

Edificios e

Aeronaves

Magquinarias ~ Muebles Equipos de
instalaciones y motores Vehiculos y equipos y enseres computacién Total
... (en U.S. ddlares) ...
(17,678) (34,508) (6,615) (2,596) (172) (61,569)
(15.713) (97.318) (7,196) (2,740) 307) (123.,274)
(33,391) (131,826) (13,811) (5,336) 479) (184,843)
50,317 50,317
(16.758) (64911) (3.185) (24.345) (3.299) (1,273) (113.771)
(50,149)  (146.420) (3.185) (38.156)  (8,635) (1,752) (248.297)

Durante el afio 2013, adquisiciones, incluye principalmente: compras de motor por US$62,555; dos
vehiculos por US$49,575; y costos incurridos en adecuaciones de instalaciones por US$22,151.

8. CUENTAS POR PAGAR

Compaiiia relacionada, Agripac S. A.

Proveedores
Otras

Total

Al 31 de diciembre del 2013:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. délares)

2,757,440 2,606,653
230,203 493,246
3.690 8.246
2,991,333 3,108,145

. Compaiiia relacionada, representa cuentas por pagar por reembolsos de gastos, las cuales no
tienen vencimientos establecidos y no devengan intereses.

. Proveedores, representan saldos por pagar por compras de bienes y servicios con vencimiento
promedios hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses.

9. IMPUESTOS

9.1 Activos del aiio corriente — Un resumen es como sigue:

Retenciones en la fuente
Impuesto a la Salida de Divisas — ISD

Total

... Diciembre 31...

2013 2012
(en U.S. ddlares)
48,953 51,511
8.293
57,246 51,511
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9.2 Pasivos del aiio corriente — Un resumen es como sigue:

9.3

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 4,351 5,697
Impuesto al Valor Agregado — IVA 545 491
Total 4,896 6,188

Impuesto a la renta reconocido en resultados — El gasto de impuesto a la renta reconocido en el
afio 2013, incluye lo siguiente:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Gasto del impuesto corriente 41,373

Impuesto diferido relacionado con el origen

y reverso de diferencias temporarias (18,051) 1.197)
Total gasto de impuestos 23,322 1,197)

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto

alarenta 10,172 60,747
Deduccién por trabajadores discapacitados (29,643) (82,027)
Gastos no deducibles 15,732 8,463
Pérdidas tributarias (3,739) (12.817)

Durante el afio 2013, la Compaiiia presenta pérdida tributaria, por lo cual no genera impuesto a
la renta corriente por pagar; sin embargo, determind como anticipo de impuesto a la renta
US$41,373. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$41,373 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Durante el afio 2012, la Compaififa no determiné anticipo de impuesto a la renta, por cuanto su
fecha de constitucion fue marzo del 2010, y el inicio efectivo de sus procesos productivos y
comerciales fueron durante el segundo semestre del aio 2011, por lo que se acoge al derecho de
exoneracion del pago de anticipo de impuesto a la renta, de acuerdo a lo establecido en la Ley de
Régimen Tributario Interno y Reformatoria de Equidad Tributaria S.R.O 94; del 23 de diciembre
del afio 2009, donde indica que las sociedades estaran sujetas al pago de este anticipo después
del segundo afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso
productivo y comercial.
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9.4  Posicion fiscal de la provision para impuesto a la renta — Un movimiento es como sigue:

9.5

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldo inicial 51,511 13,088
Retenciones en la fuente e ISD 44,158 38,423
Anticipo de impuesto a la renta 2,950

Menos compensaciones:

Retenciones (38,423)
Anticipos (2,950)
Saldos a favor 57,246 51,511

El anticipo de impuesto a la renta del afio 2013, fue cancelado en efectivo en los meses de julio
y septiembre del afio 2013, en cumplimiento con legislaciones legales ecuatorianas vigentes.

Saldos del impuesto a la renta diferido — Durante el afio 2013, la Compafifa reversoé el saldo de
impuesto a la renta diferido contra los resultados del ano considerando lo estipulado en el
Decreto ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se sefialaba que la
revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios.

9.6 Aspectos tributarios:

Codigo Orgdnico de la Produccion — Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributario, la reduccidn progresiva en tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado — Con fecha noviembre
24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, 1a misma que incluye entre otros aspectos
tributarios la tarifa del ISD que se increment6 del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compaiifas o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales.

Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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Efectos Tributarios de la revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 — Con fecha 19 de junio del
2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefnalaba que la revaluacidn de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compaiiia decidié que tomard como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de
las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedié a reversar el saldo del pasivo por
impuestos diferidos con abono a resultados.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas durante el afio 2013,
no superaron el importe acumulado mencionado, por consiguiente no se preparo el referido informe.

OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 11,642 9,982
Bonificacién por desahucio 3,565 2.450
Total 15.207 12,432
11.1 Jubilacion patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

11.2

que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al IESS. Durante el afio 2013, se registraron en los
resultados del afio US$1,660, neto, relacionado con el movimiento en el valor presente de esta
obligacion.

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio. Durante el afio 2013, se registraron en los resultados del afio US$1,115,
neto, relacionado con el movimiento en el valor presente de esta obligacion.
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el
valor presente de estos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 50 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, disminuiria por US$2,663 (aumentaria por US$3,055).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 50 puntos, la obligacién
por beneficios definidos se incrementaria en U$3,165 (disminuiria por US$2,769).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Para los afios 2013 y 2012, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron el 7% para la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social — Representa 800 acciones a un valor nominal por acciéon de US$1.00, todas
ordinarias y nominativas.

12.2 Aportes para futuras capitalizaciones — Representa aportes realizados por su principal
accionista Agripac S. A.
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12.3 (Déficit) Resultados acumulados — Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. ddlares)

Déficit acumulado (65,059) (51,909)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 59.177 59.177
Total (5.882) 7,268

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucidn emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
s6lo podré capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico incluido, si las hubiere; utilizado en adsorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compafiia.

Reservas segiin PCGA anteriores — El saldo acreedor de la reserva de capital, segiin PCGA
anteriores, s6lo podran ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Aeroagripac S. A., estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Contralorfa Corporativa, que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Administracion, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiifa.

13.1.1 Riesgo de liquidez — La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta de Accionistas y Directores ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
Administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.
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13.1.2

13.1.3

Aeroagripac S. A., maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de crédito — Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La
Compaiifa ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y
entidades que tienen operaciones con su compaiiia relaciona Agripac S. A., asi como la
obtencién de garantias con el propésito de mitigar el riesgo de posibles pérdidas
financieras ocasionada por incumplimientos. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de capital — Aeroagripac S. A., gestiona su capital para asegurar que estard en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento de sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base
periddica mensual. Como parte de esta revision, la Administracién considera el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

13.2 Categorias de instrumentos financieros — El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compafifa son como sigue:

13.3

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y banco, nota 4 147,315 41,589
Cuentas por cobrar, nota 5 1,526,125 1,648,631
Total 1,673,440 1,690,220
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 8 2,991,333 3,108,145

Valor razonable de los instrumentos financieros — La Compaiiia considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros se aproximan a su valor razonable.

14. COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas

Gastos de administracién y ventas

Total

2013 2012

(en U.S. ddlares)
2,181,713 2,526,271
_320.645 _259.442
2,502,358 2,785,713
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Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Material utilizado en fumigacién 841,039 989,669
Beneficios a trabajadores 713,822 635,477
Seguros 241,816 268,066
Asesoria y honorarios profesionales 114,691 75,548
Depreciacion 113,771 123,274
Guardiania 107,213 116,490
Alquiler 81,104 304,268
Aporte patronal 54,729 59,581
Reparacién y mantenimiento 35,236 41911
Impuestos y tasas 29,446 27,184
Servicios basicos 18,993 16,117
Otros 150,498 128,128
Total 2,502,358 2,785,713

Durante el afio 2013:

. Material utilizado en fumigacion — Corresponde a consumos de aceite agricola y combustibles
por US$395,641 y US$345,210, respectivamente, utilizados en la prestacion del servicio de
fumigacién de plantaciones.

. Beneficios a trabajadores — Una descomposicion es como sigue:

2013 2012

(en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 500,073 451,624
Beneficios y aportes sociales 206,425 146,569
Comisiones 7,324 37,284
Total 713,822 635,477

. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2013, las principales transacciones con compaiiia relacionada, efectuadas de
comtin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Agripac S. A.
Ventas 11,951
Compra de fertilizantes 16,267 77,171
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013, y la fecha del informe de los auditores independientes

(abril 11 del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiifa en abril 11 del 2014, y serdn presentados a los Accionistas y la
Junta Directiva para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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