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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Aeroagripac S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Aeroagripac S. A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién, como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinioén

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Aeroagripac S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, tal como se explica con mds detalle en la Nota 3, los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012, son los primeros que la Compaiiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, estos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011, y saldos del estado de situacién financiera al
1 de enero del 2011 (fecha de transicidn), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010,
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento. Los efectos mds significativos
de la adopcion de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.

Otros asuntos

Los estados financieros de Aeroagripac S. A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, no han sido
auditados, sin embargo se incluye con fines comparativos.
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AEROAGRIPACS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Diciembre 31,

2012

2011
(U.S. ddlares)

Enero 1,
2011

Efectivo y bancos 41,589 8,263 14,028
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 4 1,648,631 982,776 10,249
Inventarios 5 311,359 1,133,092 538,464
Activos por impuestos corrientes 8 51,511 13,088
Otros activos 278,822 258,134
Total activos corrientes 2,331,912 2,395,353 562,741
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 6 3,169,605 1,067,925 516,492
TOTAL 5,501,517 3,463,278 1,079,233

Ver notas a los estados financieros
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Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011
(U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 7 3,108,145 471,615 1,067,181
Pasivos por impuestos corrientes 8 6,188 28,912 6,642
Obligaciones acumuladas 39.397 23,153 7,315
Total pasivos corrientes 3,153,730 523.680 1,081,138
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones de beneficios definidos 10 12,432 5,304 5,304
Pasivos por impuestos diferidos 8 18,051 19,248 24,323
Total pasivos no corrientes 30,483 24,552 29,627
PATRIMONIO: 11
Capital social 800 800 2,000
Aportes para futuras capitalizaciones 2,309,236 2,968,922
Resultados acumulados 7.268 (54.676) (33,532)
Total patrimonio 2,317.304 _2.915.046 (31,532)
TOTAL 5,501,517 3,463,278 1,079,233
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AEROAGRIPACS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(U.S. dolares)
INGRESOS 12, 14 2,839,071 1,197,210
COSTO DE VENTAS 13, 14 (2,526,271) (1,105,090)
MARGEN BRUTO 312,800 92,120
Gastos de administracion y ventas 13 (259,442) (118,375)
Otros ingresos, netos 7,389 36

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA 60,747 (26,219)
Impuesto a la renta diferido 8 1,197 5,075

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL 61,944 (21,144)

Ver notas a los estados financieros
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AEROAGRIPACS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Saldos a enero 1, 2011

Pérdida del ejercicios
Aportes para futuras capitalizaciones

Saldos a diciembre 31, 2011

Utilidad del ejercicio
Restitucién a pasivos

Saldos a diciembre 31, 2012

Ver notas a los estados financieros

Aportes
Capital para futuras Resultados
social capitalizaciones acumulados Total
... (U.S. ddlares)...

2,000 (33,532) (31,532)
(21,144) (21,144)

(1,200) 2,968,922 2,967,722

800 2,968,922 (54,676) 2,915,046

61,944 61,944
(659.686) (659,686)

800 2,309,236 7,268 2,317,304
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AEROAGRIPAC S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
(U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiia relacionada 4,977,180 925,809
Pagado a proveedores, relacionadas y empleados (4,125.,830) (3,287,744)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién 851,350 (2,361,935)

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos (174,313) (612,752)
Venta de activos fijos 15,974
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (158.339) (612,752)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES (PARA) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Aportes accionistas 2,968,922
Restitucion accionista (659,685)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversién (659.,685) 2,968,922
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio 33,326 (5,765)
Saldos al inicio del afio 8,263 14,028
SALDOS AL FINAL DEL ANO 41,589 8,263

Ver notas a los estados financieros
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AEROAGRIPACS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Aeroagripac S. A. fue constituida en la Republica del Ecuador en marzo del 2010, y su actividad
principal es la prestacion de servicios de fumigacién de plantaciones agricolas en todas sus fases y
transporte aéreo.

En mayo del 2011, Russagrif Russian Agriculture Fumigators S. A. (comodante), entrega en comodato
a Aeroagripac S. A. (comodataria) para su uso, custodia y tenencia una pista de aviacién ubicado en el
Km. 10 de la via a Quevedo, provincia de los Rios, 2 aeronaves tipo comercial, 2 camionetas e
inventario de bienes muebles. El presente comodato terminard una vez que se emita la resolucién de
liquidacién de la Comodante. Hasta mayo 31 del 2013, el proceso de liquidacion se encuentra en
tramite.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011, y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaiifa como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Aeroagripac S. A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion — Los estados financieros de Aeroagripac S. A., comprenden los estados
de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y
31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.



2.3

2.4

2.5

2.6

Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en cuentas
corrientes de bancos locales.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la prestacion de servicios es de 60 dias.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito estan registradas al valor
de la factura del proveedor incrementada por los gastos de nacionalizacién incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después del
reconocimiento inicial edificios, instalaciones, maquinarias y equipos son presentados a
sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluacion de
propiedades y equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros
de la revaluacién de aeronaves, maquinarias y equipos es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién
relacionado con una revaluacién anterior de los referidos activos.



2.7

2.8

El saldo de revaluacién de aeronaves, maquinarias y equipos incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas
del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos sobre el impuesto a la renta
diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.6.4 Método de depreciacion y vidas itiles — El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida til (en afios)
Edificios e instalaciones 10-20
Aeronaves 20
Magquinarias y equipos 10-20
Equipos de abastecimiento — telecomunicaciones 10-20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién y motores 3

2.6.5 Retiro o venta de propiedades y equipos — La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos, es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra
de ciertos bienes es de 15 a 90 dias.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la
nota 8 a los estados financieros.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.



2.9

2.8.1

2.8.2

2.8.3

2.8.4

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Activos por impuestos corrientes — El impuesto por cobrar corriente representa
retenciones en la fuente del impuesto a la renta y crédito tributario generado por el
impuesto al valor agregado — IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los
cuales serdn compensadas con las cuentas por pagar que se generen por estos conceptos
6 mediante resolucion de reclamos presentados por la Compafiia ante la autoridad
tributaria.

Provisiones — Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente del
referido flujo de efectivo.

-10-



2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo, si es virtualmente
cierto que se recibird el desembolso, y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo por un actuario independiente
debidamente calificado. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
inmediatamente en los resultados del afio.

2.10.2 Participacion a trabajadores — L.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de servicios de fumigacién y aceite agricola son
reconocidos en funcién a la prestacién de los servicios, cuando el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Costos y gastos — Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — Normas Internacionales de

Informacién Financiera — NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:
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NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIIF 13 Medicidn al valor razonable. Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de {tems en otro Enero 1, 2013
resultado integral.

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes.

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a trabajadores. Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

financieros. Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo Enero 1, 2013
(NIIF 1, NIC 16, 32y 34) 2009-2011.

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Superintendencia de Compaiifas establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y su aplicacion
obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resoluciéon No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecid el cuamplimiento de un cronograma de aplicacién segtin lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.Conforme a esta
Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa preparé sus estados financieros de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011,
los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia adopté como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién los saldos y
transacciones con corte el 1 de enero del 2012.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2012:

o Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros.
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e Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, como
complemento del estado de resultados separado.

e Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones — La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin las
NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segtin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segtin NIIF.

Aeroagripac S. A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2011) ni
para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido — La exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades y equipo por
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La
NIIF 1 establece que la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA
anteriores de una partida de propiedades y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior,
como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segtin las NIIF.

Aeroagripac S. A. opt6 por la medicion de ciertas partidas de propiedades y equipos, a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicioén. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avaldo realizado
por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales.

Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas ttiles remanentes. Para el
resto de los items de propiedades y equipo, la Compaiifa ha considerado, el costo depreciado
o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este
es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF, ver Nota 7 a los estados
financieros.
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3.3

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera y resultado integral previamente informados de
Aeroagripac S. A.:

3.3.1

3.3.2

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. ddlares)
Total patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 2,855,869 (117,650)
Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades y equipos (1) 170,986 168,461
Eliminacién de otros activos (2) (92,561) (58,020)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) (19,248) (24,323)
Subtotal 59,177 86,118
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 2,915,046 (31,532)

Conciliacion del resultado integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2011
(en U.S. ddlares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 5,796

Ajustes por la conversion a NIIF':

Ajuste de la depreciacién de propiedades y equipos (1) 2,525
Eliminacion de otros activos (2) (34,541)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) 5,075
Subtotal (26,942)
Resultado integral de acuerdo a NIIF (21,144)

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1)  Costo atribuido de propiedades y equipos: Para la aplicacion de las NIIF se
ha definido que los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su valor
razonable y por tal razén se realizé un avaliio de las propiedades y equipos
relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
independientes.
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Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la revaluacion
generaron un incremento en los saldos de propiedades y equipos y en
resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF por US$168,461 y US$170,985, respectivamente, y un incremento en el
gasto depreciacion del afio 2011 por US$2,525.

(2) Eliminacion de otros activos: Segin los PCGA anteriores, otros activos
inclufan gastos preoperativos que no cumplen con las condiciones para su
reconocimiento como otros activos segtin las NIIF.

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la baja de otros
activos fueron la disminucién de otros activos en US$58,020 y US$92,561,
respectivamente, en resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF por los referidos importes y en resultados del afio
2011 por US$34,541.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que esta
orientado al cédlculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de
un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacioén del pasivo generado por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos
por impuestos diferidos.

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por
US$24,323 y US$19,248, respectivamente; una disminucion de resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF en los
referidos importes.

b) Reclasificaciones entre activos y/o pasivos — La Administracién de la Compaiifa ha

efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para
una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Crédito tributario
de impuesto a la
renta.

Impuestos por
pagar.

Provisién para
jubilacién patronal
y desahucio.

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Saldos a
Diciembre 31, Enerol,
2011 2011

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en cuentas
por cobrar y otras

cuentas por cobrar .

Incluido en otras
cuentas por pagar.

Incluido en
provision para
jubilacién patronal
y desahucio.

(en U.S. ddlares)
Incluido en
activos por
impuestos

corrientes. 13,088

Incluido en
pasivos por
impuestos

Corrientes.

6,642 28,912

Incluido en
obligacién por
beneficios
definidos.

5,304 5,304
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes

Otras cuentas por cobrar:
Russagrif Russian Agriculture Fumigators S. A.
Anticipos a proveedores
Funcionarios y trabajadores
Otras

Total

... Diciembre 31... Enero 1,
2012 2011 2011
... (en U.S. ddlares) ...
546,637 276,628 5,227
1,038,877 705,076
6,140 300
2,127 772 5,022
54,850
1,648,631 982,776 10,249

Clientes — Representan créditos por servicios de fumigacion y aceite agricola nacional, los cuales
tienen vencimientos promedio de hasta 90 dias, y se encuentran garantizados con documentos y no

generan intereses.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes comerciales es como sigue:

Corriente
Vencido:
1 — 30 dias
31 — 60 dias
Mais de 61 dias

Total

... Diciembre 31... Enero 1,
2012 2011 2011
... (en U.S. ddlares) ...

293,318 136,882 5,227
31,757 37,037
21,656 32,542
199.906 70,167

546,637 276,628 _5.227

Russagrif Russian Agriculture Fumigators S. A. — Corresponde a importe por cobrar relacionados con
reembolso de gastos, el cual generan intereses y no tienen fecha de vencimiento 12 meses.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Repuestos

En transito

Materiales, insumos y otros
Combustibles

Total

... Diciembre 31... Enero 1,
2012 2011 2011
... (en U.S. ddlares) ...

116,010 46,724 77,126
82,033 1,041,276 436,297
63,429 34,424 8,640
49,887 10,668 16,401

311,359 1,133,092 538,464
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacion

Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Aeronaves

Motores

Muebles y enseres

Equipos de computacién
Obras en curso

Total

Costo o valuacion
Saldos a enero 1, 2011

Adaquisiciones
Reclasificacion

Saldos a diciembre 31,2011

Adquisiciones
Transferencia de inventarios
Activaciones

Ventas

... Diciembre 31... Enero 1,
2012 2011 2011
... (en U.S. ddlares) ...
3,354,448 1,129,494 516,742
(184.843) (61,569) (250)
3,169,605 1,067,925 516,492
94,479 94,479 94,479
320,500 278,141 295,570
2,375,984 421,579
Magquinarias y equipos-telecomunicaciones 267,809 104,040 105,554
80,666 45,291
27,639 21,728 20,442
2,528 275 447
102,392
3,169,605 1,067,925 516,492
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Maquinarias
y equipo
Edificios e telecomu-  Mueblesy  Equipos de Obras
Terrenos instalaciones  Aeronaves Motores nicaciones enseres computacién  en curso Total
... (en U.S. ddlares) ...
94479 295820 105,554 20,442 447 516,742
359,401 141,977 5,100 3,882 102,392 612,752
79.269 (79.269)
94,479 295,820 438,670 62,708 110,654 24,324 447 102,392 1,129,494
4,015 118,215 36,903 8,649 2,560 3,971 174,313
1,904,213 80,647 81,755 2,066,615
54,057 52,306 (106,363)
(15.974) (15.974)
94,479 353,892 2,461,097 127,382 281,618 32,973 3,007 3.354.448

Saldos a diciembre 31,2012
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Maquinarias
y equipo-

Edificios e telecomuni ~ Muebles Equipos de
instalaciones Aeronaves Motores caciones yenseres  computacién Total

... (en U.S. ddlares) ...
Depreciacion acumulada

Saldos a enero 1, 2011 (225) (25) (250)
Depreciacién del afio (17,678) (17.091) (17.417) (6,615) (2,371) (147) (61.319)
Saldos a diciembre 31, 2011 (17,678)  (17,001)  (17.417)  (6.,615) (2,596) (172) (61,569)
Depreciacién del afio (15713)  _(68,022)  _(29296) _ (7.196) (2.740) (307) (123.274)
Saldos a diciembre 31, 2012 (33.391)  _(85.113) (46.713) (13.811) (5.336) (479) (184.843)

Durante el afio 2012, adquisiciones incluye principalmente compra de una avioneta para servicios de
fumigacion aérea por US$1.9 millones.

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2012 2011 2011
... (en U.S. ddlares) ...
Proveedores 493,246 271,096 33,846
Compaiia relacionada 2,606,653 198,535 1,033,335
Otras 8.246 1,984
Total 3,108,145 471,615 1,067,181

Al 31 de diciembre del 2012:

7.1 Proveedores — Representan saldos por pagar por compras de bienes y servicios con vencimiento
promedio hasta 90 dfas, los cuales no devengan intereses.

7.2 Compaiiia relacionada — Representa anticipos recibidos por los servicios de fumigacion aérea

por parte de Agripac S. A., los cuales no devengan intereses y no tiene fecha de vencimiento
establecido.

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:
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8.2

... Diciembre 31... Enero 1,
2012 2011 2011
... (en U.S. ddlares) ...

Activos por impuesto corrientes:
Retenciones en la fuente 51,511 13,088

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta 5,697 26,080 5,338
Impuesto al Valor Agregado —IVA 491 2,832 1,304
Total 6.188 28,912 6,642

Conciliacion tributaria — Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiifa elabor6 su conciliacion
tributaria y dio como resultado bases imponibles negativas, por lo cual no aplica el registro de
gasto por impuesto a la renta en ninguno de los dos afios. Un detalle es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros 60,747 5,797
Efecto neto de ajustes por aplicacién de NIIF (32,016)
Utilidad (pérdida) segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 60,747 (26,219)
Mas:  Gastos no deducibles 8,463 3,757
Menos: Otras deducciones (remuneraciones trabajadores

con discapacidad) (82,027)

Base imponible 12,817) (22,462)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para los afos 2012 y 2011, la Compaiiia no determiné anticipos de impuesto a la renta, por
cuanto su fecha de constitucién fue marzo del 2010, y el inicio efectivo de sus procesos
productivos y comerciales fueron durante el segundo semestre del afio 2011, por lo que se acoge
al derecho de exoneracion del pago de anticipo de impuesto a la renta, de acuerdo a lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y Reformatoria de Equidad Tributaria
S.R.O 94; del 23 de diciembre del afio 2009, donde indica que las sociedades estardn sujetas al

pago de este anticipo después del segundo afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacién de su proceso productivo y comercial.

-19-



8.3

8.4

Saldos del impuesto diferido — 1.os movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al
inicio Reconocido en Saldos al
del afio los resultados final del afio
... (en U.S. dolares)...
Arfio 2012
Pasivo por impuestos diferidos:
Propiedades y equipos 19,248 1,197 18,051
Ario 2011
Pasivo por impuestos diferidos:
Propiedades y equipos 24,323 5.075 19,248

Otros aspectos tributarios:

Codigo Orgdnico de la Produccién — Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en
tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo y pasivo por impuestos
diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta del 23% y 24%.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado — Con fecha noviembre
24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios la tarifa del ISD que se increment6 del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
parafsos fiscales.

Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2012,
no superaron el importe acumulado mencionado.

-20-



10. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS

11.

Un resumen de la obligacién de beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2012 2011 2011
... (en U.S. ddlares) ...
Jubilacién patronal 9,982 5,304 5,304
Bonificacién por desahucio 2,450
Total 12,432 5,304 5,304

10.1 Jubilacion patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

10.2 Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaififa entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los aflos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

2012 2011

(en U.S. ddlares)
Saldos netos al inicio del afio 5,304 5,304
Provision del afio 7,128 7
Saldos netos al final del afio 12,432 5,304

Para el afo 2012, las presunciones principales utilizadas para propdsitos de los célculos actuariales son
las siguientes:

Porcentaje
)
Tasa de descuento 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00

PATRIMONIO

11.1 Capital social — Al 31 de diciembre del 2012, representa 800 acciones a un valor nominal por
accion de US$1.00; todas ordinarias y nominativas.
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11.2 Aportes para futuras capitalizaciones — Al 31 de diciembre de 2012, representa aportes

11.3

realizados por su principal accionista Agripac S. A.
Resultados acumulados — Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
... (en U.S. délares)...

Déficit acumulado (51,909) (113,853) (119,650)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

Ver nota 3.3.1 59.177 59.177 86,118
Total 7,268 (54.676) (33.532)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Reservas segiin PCGA anteriores — Los saldos acreedores de las reservas de capital, segin
PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

12. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Fumigacién aérea 2,089,898 836,651
Aceite agricola nacional 725,458 360,559
Otros 23,715
Total 2.839.071 1,197,210
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13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

14.

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Costo de ventas

Gastos de administracién y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Material utilizado en fumigacién
Sueldos y beneficios a trabajadores

Seguros
Alquiler
Depreciacion
Guardiania

Asesoria y honorarios profesionales
Reparacién y mantenimiento

Impuestos y tasas
Otros

Total

Durante el afio 2012, material utilizado en fumigacidn, incluye US$643,000, relacionado a combustible
utilizado para el funcionamiento de las avionetas.

2012 2011

(en U.S. ddlares)
2,526,271 1,105,090
259.442 118,375

2,785,713 1,223,465

2012 2011
(en U.S. ddlares)
989,669 315,839
695,059 430,709
268,066 72,368
304,268 124,561
123,274 61,319
116,490 62,475
75,548 3,000
41,911 31,525
27,184 16,268
144,244 105.401
2,785,713 1,223.465

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

Durante el afio 2012, las principales transacciones con compaiiia relacionada, efectuadas de comin

acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

Agripac S. A.
Ventas

Compras

2012

(en U.S. ddlares)

11,951
77,171
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012, y la fecha del informe de los auditores independientes

(Mayo 31 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido aprobados por la
Administracién de la Compafifa en mayo 31 del 2013, y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directiva para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros
adjuntos serdn aprobados por la Junta de Directiva sin modificaciones.
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