MILENIUMRE INTERMEDIARIO DE REASEGUROS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Para los anos que terminan el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
NOTA Diciembre Diciembre
de 2017 de 2016
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 18,334.33 64,179.52
Activos Financieros 5 119,578.69 75,665.35
Impuestos corrientes 6 21,222.03 11,605.04
Total, del activo corriente 159,135.05 151,449.91
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo 7 3,611.04 0.00
Total, del activo no corriente 3,611.04 0.00
TOTAL, ACTIVO 162,746.09 151,449.91

!

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



MILENIUMRE INTERMEDIARIO DE REASEGUROS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Para los anos que terminan el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de

NOTAS Diciembre de  Diciembre de
2017 2016

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar 8 55677.04 571.063.96
Obligaciones con Financieras 9 0.00 0.00
Otras obligaciones corrientes 10 9 492 20 13.030.59
Total, pasivo corriente 65,169.24 64,094.55
PASIVO NO CORRIENTE
Total, pasivo no corriente 0.00 0.00
TOTAL, PASIVO 65,169.24 64,094.55
PATRIMONIO
Capital Social 11 60,000.00 60,000.00
Aportes para futuras capitaliéaciones 11 2 455 45 2 455 45
Reservas h H 2,151.96 1,129.81
RESULTADOS ACUMULADOS
Guanacias Acumuladas 11 23.770.10 13,601.85
Ganancia neta del periodo 11 9 199 34 10.168.25
TOTAL, PATRIMONIO NETO 97,576.85 87,355.36
TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO 162,746.09 15144991

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



MILENIUMRE INTERMEDIARIO DE REASEGUROS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Para los afios que terminan el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventax de Servicios

(=} Descuento de venias

f=) Devalucidn de verntas

VENTAS NETAS

-) COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION
Casto de ventas y produceidn

Margen Operacional
Otros ingresas y pastos
COtros imgresos

Gastos de Ventas
Crastas Admimistratives
TOTAL, GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

GASTOS FINANCIEROS
Intereses, Comisiones de Operacidn Financieras
TOTAL, GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 5% A TRABAJADORES E IM-
PUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS

1 5% Participacidn a Trabafadores

Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos

Impuesio a la Renta

GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancia por revaluacidn de propiedad plante y equipo

Otros (cambias de politicas contables y errores)

Cuentas Incobrables fcartera de aflos anteriares)-=Error

No reconocimiento de activos {gastos preoperacionales)->Polftica
Reconocimiento del pasive (provizidn Jubilacide Patronal) -> Politica

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

NOTA

12

13

e

Al 31 de Al 31 de Di-
Diciembre de ciembre de
2007 2018
184 55911 163,874.52
184, 589,11 163,874 .52
18458911 163.874.52
163,287.66° 146,806 25
163,287.66 146,806.25
526775 2746
26778 2746
16,033.70 17.040.81
{2, 4005.06) 2.556.12)
13,628.65 14,484.69
(3.407.16) 3,186.63)
10221 48 11,298,006
10,221 48 11,.298.06

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MILENIUMRE INTERMEDIARIO DE REASEGUROS S.A., fue constituida en la ciudad de Qi
Ecuador el 10 de octubre de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 09 de agostc
2013. El domicilio de su sede social y principal centro del negocio es en la calle José Borja s
24 de Mayo.

Sus actividades principales son: Agentes y corredores de seguros (intermediario de seguros)
venden, negocian u ofertan contratos de anualidades y pdlizas de seguros y reaseguros.

NOTA 2 — Bases de elaboracion y politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion 'de los estados financieros
detallan a continuacion:

a) Base de preparacion.

Los presentes estados financieros de al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados
acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera para pequefias y media
entidades (NIIF Pymes) vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros.

b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde op
la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos es
expresadas en doélares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y
presentacién de la Compafila. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

¢) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en bancos a través de transferencias .
vista en entidades del sector financiero de gran liquidez.

d) Propiedades, planta y equipo

La propiedad y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion acumulad
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desemboisos posteriores a la compra o adquisicion sblo son capitalizados cuando
probable que beneficios econtmicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compafl
los costos puedan ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteric
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando
incurridos.

La depreciacién de |la propiedad planta y equipos es calculada linealmente basada en la vida
estimada de los bienes del item de propiedad. planta v equipo. Si existe alglin indicio de que



(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Descripcion Afios
Maquinaria 10
Vehiculos &
Muebles y enseres / Equipo de Oficina 10
Equipo de computacién 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

@) Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en gue se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

f) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,

respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a |a renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del

25% de las utilidades gravables para el ejercicio 2017, la cual se reduce al 12% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

Impuesto diferido

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que se
espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Se reconocen activos por impuestos
diferidos por todas las diferencias temporarias que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en
el futuro, y por la compensacion a futuro de pérdidas y créditos fiscales no utilizados de periodos
anteriores.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos), sobre la base de las tasas impositivas vigentes al final
del periodo sobre el gue se informa.



Notas a los Estados Financieros
Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reﬁejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras.

g) Beneficio a los empleados
1. Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a;

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan ylo
pagan de acuerdo con la politica internas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad So-
cial. Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador.

h) Reconocimiento de ingresos y gastos
1. Ingresos relacionados con la operacién

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados, devoluciones.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2, Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

NOTA 3 - Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracién.



Motas a los Estados Financieros
Para el aiio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Déblares de los Estados Unidos de América - USS)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) \ida atil de propiedad, planta y equipo y propiedad

Como se indica en la Nota 2.e la Compafila revisa cuando fueran necesario sus
estimaciones de la vida util y valor residual de su propiedad, planta y equipo.

b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

De acuerdo al parrafo 28.18 de la NIIF para PYMES se establece que “Una entidad utilizara
el método de la unidad de crédito proyectada para medir su obligacién por beneficios
definidos y el gasto relacionado si tiene posibilidad de hacerlo sin un costo o esfuerzo
desproporcionado.

Si los beneficios definidos se basan en salarios futuros el método de la unidad de crédito
proyectada requiere que una entidad mida sus obligaciones por beneficios definidos sobre
una base que refleje los incrementos de salarios futuros estimados.



MILENIUMRE INTERMEDIARIO DE REASEGUROS S.A.

MNotas a los Estados Financieros
Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

NOTA 4 - Efectivo y equivalente de efectivo

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Caja - -
Bancos (1) 18.334,33 64.179.52
Inversiones Temporales . .
Total 18.334,33 64.179,52

Corresponde a saldos de cuentas cormientes en instituciones financieras de la compafiia.

NOTA 5 — Activos Financieros

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Cuentas por cobrar 52.286,76 12.530,64
Anticipos Varios 67.291.93 63.134.71
Total ' | 119.578,09 75.665,35

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generaimente oscila entre
los 30 y los 60 dias. De acuerdo al andlisis de la Administracion de la compafila en base a su politica de
cobro no es necesario reconocer una provisidn por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales.

NOTA 6 — Impuestos corrientes por recuperar

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Crédito Tributario IVA 20.453,30 10.965,80
Crédito Tributario Renta 768,73 639 24
Total 21.222,03 11.605,04

NOTA 7 - Propiedad, Planta y Equipo

Composicién y movimiento:

(Véase pégina siguiente)
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MILENIUMRE INTERMEDIARIO DE REASEGUROS S.A.

Motas a los Estados Financieros
Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

NOTA 8 - Cuentas y Documentos por pagar

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Proveedores locales 35.677,04 51.063,96
Total 55.677,04 51.063,96

NOTA 10 - Otras obligaciones corrientes

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Obligaciones con el SRI 646,91 -
IVA por Pagar 232,17 . 3.429.50
IESS por Pagar 804,07 1.266,30
Impuesto renta por Pagar 4.724,45 3.186,63
Utilidades Trabajadores 2.405,06 2.556,12
Provisiones , 65955 239204
Total 9.492,21 13.030,59

NOTA 11 - Patrimonio

a) Capital Social

El Capital de la Compafiia es de USS$ 60.000,00 participaciones sociales repartidas 60.000,00
participaciones con un valor nominal de U$ 1.00 cada una.

b) Reserva Legal

De acuerdo a los dispuesto por la Ley de Compafiias, se debe tomar de la utilidad anual de la
empresa al menos el 10% para apropiar la reserva legal hasta que la misma alcance el 50% del
capital social.

c) Resultados de la Aplicacién de las NIIF por Primera vez

Los ajustes provenientes de |a adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Finan-
ciera para Pymes gue se registran en la cuenta de resultados acumulados, subcuenta “Resul-
tados de la Aplicacién de las NIIF por Primera vez', que generaron un saldo deudor que podran
mantenerse en resultados acumulados o se compensaran con la reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disponibilidad de los accionistas.

d) Resultados Acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, mantenien-
do registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta Gene-
ral de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son dis-



MILENIUMRE INTERMEDIARIO DE REASEGUROS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

tribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acu-
mulados o se compensan con la reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disponibilidad de los accionistas.

impuesto a las ganancias

1. Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafila para la determinacién del impuesto a |a renta en los aftos 2017 y 2016 fueron los

siguientes:

Diciembre 31,

Diciembre 31,
2017 2016
Utilidad antes de participaciones e impuestos 16.033,70 - 17.040,81
Participacion a Trabajadores (2.405,006) (2.556,12)
Utilidad antes de provisidn de impuesto a la renta 13.628,65 14.484,69
Ingresos exentos ' - -
Gastos no deducibles - -
Base imponible 13.628,65 14.484,69
Base Tarifa 22% 13.628,65 14.484,69
Reinversion tarifa 12% - -
Impuesto a la renta causado 25% 3.407,.16 3.186,63
Anticipo Minimo de impuesto a la renta - 1.593,32
Impuesto a la renta causado 3.407,16 1.593,32
(=) Impuesto a la salida de Divisas - -
(-) Retenciones efectuadas (768,73) (639,24)
Impuesto corriente 2.638,43 954,08

2. Reformas tributarias

El Proyecto de Ley para Impulsar la reactivacion Econdmica del Ecuador, que fue entregado el
miércoles 1 de noviembre de 2017, a la Asamblea Nacional, plantea reformas en el ambito
tributario, financiero, productivo y otros, tal como lo anuncié el presidente, Lenin Moreno, el
pasado 11 de octubre.

1. La deduccion de gastos personales se efectuara de acuerdo a las cargas familiares. A
mener nimero de cargas menor el monto que las personas naturales en relacion de
dependencia pueden reducir para el page del impuesto a la renta (IR) y por lo tanto
mayor sera el pago de este tributo.

2. Cobro del impuesto a la renta en el décimo tercer sueldo, para las personas naturales
gue perciben mas de USD 3 000 de sueldo al mes.



MILENIUMRE INTERMEDIARIU DE REASEGURUS S.A.

Motas a los Estados Financieros
Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

. Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para
micro y pequefias empresas, y exportadoras.

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas durante dos
afios.

. Cambios en la formula del calculo del anticipo al IR. Para las sociedades, sucesiones
indivisas y personas naturales no obligadas a llevar contabilidad se excluye del rubro
de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social obligatorio. También se excluira
de los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta y patrimonio, los montos referidos de gastos por generacion de nuevo empleo y
por la adquisicion de nuevos activos productivos. El efecto de esta reforma es una
reduccién en el pago del anticipo del IR,

Eliminacién del impuesto a las tierras.

. Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los exportadores.

NOTA 12 - ingresos

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Ventas Locales 12% 6.364,41 16.579,21

Ventas Locales 0% 178.224,70 147.295,31

184.589,11 163.874,52



MILENIUMRE INTERMEDIARIO DE REASEGUROS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

NOTA 13 - Gastos Administracion y Ventas

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Sueldos y salarios 39.710, 58 30.964,27
Beneficios Sociales 6.867,14 6.209,91
Aporte al [ESS 8.665,76 3.762,15
Ortros Gastos al Personal 213921 2.128,20
25% Desahucio - 196,88
Despido Intempestivo : - 1.181,25
Bonificacion de Responsabilidad 17.353,00 12.400,00
Honorarios Profesionales 25.965,21 21.167,52
Honorarios a Sociedades 2.550,00 3.152,30
Mantenimiento y reparaciones 11.621,50 11.848.09
Combustibles 58778 811,21
Seguros 8.346,94 8.584.51
Suministros y materiales 123,30 474,06
Gasto de Gestidn 16.864,79 25.004,62
Impuestos v Contribuciones 3.206,06 1.780.40
Gastos de Viaje 3.607, 36 8.302,65
Notarios y registradores 16,60 567,22
Servicios de Internet 360,00 445,54
Servicios de Telefonia 73,01 848,34
Servicios Bdsicos 1.254,56 1.383,72
Multas - 38,88
Otros Servicios 44.20 3.354,53
Publicidad y Promociones 13.461.11 -
Movilizacion 239,00 -
Depreciacion Activos Fijos 230,55 -
Total 163.287,66 146.806,25
NOTA 14 - Gastos Financieros
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Gastos Financieros 3.267,75 27,46
Total 5.267,75 27,46



MILENIUMRE INTERMEDIARIO DE REASEGUROS S.A.

Motas a los Estados Financieros
Para el aiio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTA 14 - Contingentes

A la fecha de cierre y emisién de los estados financieros no existen contingencias que afecten
materialmente las cifras de los mismos.

La Compafiia no mantiene abogados externos, para efectuar la confirmacién de saldos respec-
tivos.

NOTA 15 = Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisién de este informe 19 de abril de 2018, no se
han producido eventos, que en opinién de la administracion de la Compafiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

MOTA 16 — Aprobaciton estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Administracion de la Compafiia el 17 de abril de 2018 y seran presentados a la Junta
General de Socios con fecha 18 de abril 2018. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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