
ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

1 Entidad que Reporta 

ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros (en adelante “la 
Compañia”) fue constituida el 30 de marzo de 2010 en la ciudad de Quito - Ecuador y su objetivo 
principal es la gestión, obtención y colocación de contratos de seguros o de servicios de asistencia 
médica, para una o varias empresas de seguros o de medicina prepagada, autorizadas legalmente 
para operar en el país, incluyendo el asesoramiento especializado. 

Las operaciones, actividades y negocios que realiza la Compañía están regidos y amparados por 
el Código Orgánico Monetario y Financiero, la Codificación de Resoluciones Monetarias, 
Financieras, de Valores y Seguros; la Ley General de Seguros y su reglamento. El organismo de 
control dela Compañía esla Superintendencia de Compafías, Valores y Seguros. 

Algarcost Compañía limitada Agencia Asesora Productora de Seguros se encuentra domiciliada en 
la ciudad de Quito - Ecuadoren la calle Pedro Ponce Carrasco E8-05 y Av. Diego de Almagro 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza los 2 y 5 empleados, 
respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de 
la Compañía. 

En la Junta Ordinaria y Universal de Socios, realizada el 28 de marzo de 2019, se decidió que las 
utilidades no distribuidas y acumuladas de los años 2012 al 2015, que ascienden a un valor de 
Us$20,106, se contabilicen en la cuenta aportes futura capitalización. Al respecto, hasta finales del 
mes de julio del presente año se procederá a realizar el aumento de capital por un valor de 
Us$20,100, 

2. - Bases de Presentación de los Estados Financieros 

la) Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
PYMES), en cumplimiento de lo establecido en la Resolución de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros No. SCVS-INC-DNICAl-16-006 del 15 de agosto de 2016, 
publicada en el Registro Oficial No. 835 del 7 de septiembre de 2016. 

Las compañías intermediarias de reaseguros, peritos de seguros y asesoras productoras de 
seguros, aplicaron de forma obligatoria las Normas Internacionales de Información Financiera 
“NIIF" a partir del 1 de enero del año 2017, siendo su año de transición el correspondiente 
al ejercicio económico 2016.
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(0). Base de Medición 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histórico. El 
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada 
a cambio de bienes y servicios. 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, que 
constituye la moneda funcional de la Compañía. Toda la información se presenta en tal 
moneda, excepto cuando se indica de otra manera, 

(d) Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF, requiere que 
la Administración de la Compañía efectúe ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan 

la aplicación de políticas de contabilidad y los montas reportados de activos, pasivos, ingresos 
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente. 

lo Juicios 

La Administración informa que no existen juicios críticos en la aplicación de políticas de 
contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre las montos reconocidos en los 
estados financieros adjuntos. 

ii Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones 

La Administración informa que no existen supuestos e incertidumbres de estimación que 
tengan un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 
31 de diciembre de 2019. 

lll. Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo 
previsto en las NIIF, requieren la medición de los valores razonables tanto de los activos y 
pasivos financieros como de los no financieros. La Compañía utiliza la medición de los 

valores razonables principalmente para propósitos de: (() reconocimiento inicial; (1) 
revelación; y (li) cuando existen indicios de deterioro tratándose de activos no 
financieros.
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía utiliza datos de 
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los 
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una Jerarquía del valor 
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como sígue: 
Nivell: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos. 

Nivel 2: Datos ciferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel |, que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente 
(derivados de los precios). 

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 

SI las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición del 
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía cel valor 
razonable de la vanable de nivel más bajo que sea significativa a la medición total. 
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce al 
final del periodo en el cual ocurrió el cambio. 

En la nota 4 (2) se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los 
valores razonables. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Las principales políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos los períodos presentados en los estados financieros, 

(a) Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican 
en función de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o 
inferior a doce meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y 
¡como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. 

(b). Instrumentos Financieros 

1. Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja 

La Compañía reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de 
situación financiera Únicamente cuando se convierte en parte de las cláusulas 
contractuales del instrumento.
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La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir 
los flujas de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción er la cual se 
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad 
del activo financiero. Cualquier participación en los activos financieros transferidos que 
sea creada o retenida por la Compañía, se reconoce como un activo o pasivo separado. 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son 
pagadas o canceladas, o éstas han expirado, 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base 

neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados- Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros al costo amortizado y a valor razonable con 

cambios en otro resultado integral con base en el modelo de negocio para gestionar los 
activos financieros y sobre las características de los flujos de efectivo contractuales de 
éstos activos financieros. 

Los pasivos financieros son clasificados por la Compañía como medidos posteriormente al 
costo amortizado. 

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados- Medición 

  

Instrumento financiero Medición inicial Medición posterior 
Activos financieras: 
Deudores comerciales Al precio de la transacción Al costo amortizado 
Otras cuentas por cobrar A valor razonable Al costo amortizado 
Instrumentos de deuda Avalor razonable Al costo amortizado. 

Pasivos financieros Avalor razonable Al costo amortizado 

La Compañía como solución práctica determinó no separar el componente financiero del 
precio de la transacción de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
contratos con cilentes debido a que se espera que el plazo entre el comienzo del contrato 
y el momento del pago por el cliente no sea mayor a un año. 

La medición por el costo amortizado comprende el Importe de la medición inicial del 
activo financiero o pasivo financiero, menos los reembolsos del principal, más o menos, la 
amortización acumulada calculada utilizando el método del interés efectivo de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento; para el caso de activos 
financieros, ajustado por cualquier corrección de valor por pérdidas. 
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iv. Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en 
caja, en cuentas bancarias e inversiones de corto plazo en valores altamente líquidos, 
sujetos a un riesgo poco significativo de los cambios en su valor y con vencimientos 
originales de tres meses o menos, los cuales son usados por la Compañía en la gestión de 
sus compromisos a corto plazo. 

(c) Mobiliario y Equipos 

Reconocimiento y Medición 

Las partidas de propiedades, mobiliario y equipos son valoradas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. 

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de propledades, 
mobiliario y equipos, se reconoce en resultados. 

Costos Posteriores 

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida útil del activo, son 
capitalizadas sólo si es probable que se deriven de ellas beneficios económicos futuros 
para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable. 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedades, mobiliario y equipos se calcula sobre el 
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La 
depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta, 
considerando la vida Util estimada para cada componente de propiedad, mobiliario y 
equipos. El método de depreciación, las vidas útiles y los valores residuales son revisados 
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario. 

Las vidas útiles para los períodos actuales y comparativos son los siguientes: 

Vida útil 
Tipo de bienes (en años) 

Muebles de oficina 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computación 5 

Vehículos s 
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(d) Activos Arrendados 

La clasificación del arrendamiento de activos depende si la Compañía asume sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros 
cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario 
se clasifican como operativos. 

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en resultados 
bajo el método de línea recta, durante el período de arrendamiento. 

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras, se 
clasifican como propiedades y equipo y se deprecian por el menor de los lapsos entre la vida 
útil estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo. 

(e) Deterioro de Valor 

Activos Financieros no Derivados 

En cada fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía mide la corrección 
de valor por pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese 
instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su 
reconocimiento inicial; si el riesgo crediticio no se ha incrementado de forma significativa, 
la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para el instrumento financiero por 
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses. 

Las pérdidas crediticias de los activos financieros es el valor presente de la diferencia 
entre los flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo que la entidad espera 
recibir. 

La Compañía reconoce en el estado de resultados el importe de las pérdidas crediticias 
esperadas (o reversiones) que se requiere que sea ajustada la corrección de valor por 
pérdidas a la fecha de presentación del estado de situación financiera. 

Activos no Financieros 

El importe en libros de los activos no financieros de la Compañía, es revisado en la fecha 
del estado de situación financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si 
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. 

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente, son agrupados en el grupo más pequeño de activos llamados “unidad 
+generadora de efectivo”, que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso 
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos 
o unidades generadoras de efectivo. 
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta Para determinar el 
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del 
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede tener 
elactivo. 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad 
generadora de efectivo excede su imparte recuperable. Las pérdidas por deterioro son 
reconocidas en resultados. 

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. 
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al 
valor que habría sido determinado, neto de depreciación o amortización, sí no se hubiese 
reconocido una pérdida por deterioro. 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la renta corriente y el 
impuesto a la renta diferido, Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con 
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo 
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el 
patrimonio, respectvamente. 

Impuesto a la Renta Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se paga sobre la utilidad gravable del 
año, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del 
estado de situación financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años 
anteriores. 

Impuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes 
entre el importe en líbros de los activos y pasivos para propósitos de información 
financiera y los montos usados para propósitos tributarios. No se reconoce impuesto a la 
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de 
un activo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, y que no 
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable 

  

La medición del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias 
fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad espera, a la fecha del estado de 
situación financiera, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las 
diferencias temporarias cuando sean revertidas, basándose en las leyes tributarias que 
han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situación 
financiera. 

Exposición Tributaria 

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, 
la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos e intereses adicionales. 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de 
Julcios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la 
Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales 

cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en el cual se 
determinen. 

(8) Beneficios a los Empleados 

L Beneficios por Terminación 

Son las beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de terminación o cese 
laboral, sea legal o voluntario, son reconocidas como gasto cuando es tomada la decisión 
de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una 
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado 
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo; cuyo pago será totalmente 
atendido en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el cual los 
empleados han prestado sus servicios. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de 
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado 
en el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempeño y 
las establecidas en el Código ce Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participación 
de los empleados en las utilidades de la Compañía, décima tercera y décima cuarta 
remuneración. 

e
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(hn). Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, 
Iitigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situación 
financiera cuando existe una obligación legal o implicita resultante de eventos pasados, es 
probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios económicos para resolver la 
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la 
tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sobre el valor del dinero 
en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación. El saneamiento del descuento se 
reconoce como costo financiero. 

El importe reconocido como provisión corresponde a [a mejor estimación, a la fecha del 
estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que 
rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de éstas 

  

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el 
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo 
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la 
ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como 
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un fujo de salida de beneficios 
económicos sea remota. 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

(), Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

Comisiones por Intermediación 

la Compañía contabiliza un contrato con un cliente cuando las partes han aprobado el 
contrato con sus respectivas obligaciones, se pueden identificar los derechos de cada parte, se 
pueden identificar las condiciones de pago, el contrato tiene un fundamento contractual y 
finalmente es probable que la Compañía cobre la contraprestación a la que tendrá derecho a 
cambio de la prestación del servicio. 

Los ingresos son reconocidos cuando se satisface la obligación de desempeño mediante la 
transferencia del control al cliente sobre el activo-servicio comprometido, por el importe del 
precio de la transacción, 

Las comisiones por las actividades de gestión, colocación, promación y renovación de seguros 
Incluyendo los honorarios por asesoramiento especializado en todos los ramos de seguros, 
manifiestan un solo modelo de contrato y una sola obligación de desempeño que se satisface 
'en un momento determinado. Los términos de pago relacionados al calendario, en la práctica, 
no exceden los 90 días. 
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Como solución práctica el precio de la transacción no se ajusta por los efectos de un 
componente de financiación significativo, pues el período entre el momento inicial del 
contrato y la fecha esperada de pago del cliente es menor a un año. 

6) Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios 
económicos futuros, 

(k) Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financieros están compuestos principalmente por intereses en inversiones 
financieras de corto plazo. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo 

amortizado, usando el método de interés efectivo. Los Intereses ganados sobre inversiones se 
reconocen por el método del devengado. 

Los costos financieros están compuestos por intereses sobre préstamos o financiamientos. Los 
costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la construcción o 
la producción de un activo que calífica, se reconocen en resultado usando el método de 
interés efectivo. 

4. — Administración de Rlesgo Financiero 

(a) Valores Razonables 

Las políticas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y 
pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los 
criterios que se detallan a continuación. Como corresponda, se revela mayor información 
acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables. 

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento 

El valor razonable de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento [medición 
categorizada en el nivel 2 de valor razonable-véase nota 2 (d) lí, se estima al valor presente 
de los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de Interés de mercado a la fecha de 
medición. Este valor razonable se determina al momento de reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales. 

El importe en líbros de los activos financieras mantenidos hasta el vencimiento se aproxima a 
su valor razonable debido a que las tasas de interés que devengan se aproximan a las del 
mercado. 
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Préstamos y Partidas por Cobrar 

El valor razonable de las partidas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos de 
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de 
situación financiera. Este valor razonable se determina para propósitos de revelación. 

Los montos en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a 
su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo. 

Dtros Pasivos Financieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos 
de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del 
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de 
mercado a la fecha de medición. 

Las tasas utilizadas para descontar los flujos de efectivo de préstamos y obligaciones 
Financieras corresponden a datos observables en el mercado para instrumentos financieras de 

similares características. 

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a 
su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo, 

Administración de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

-  Riesgodecrédito, 
- — Riesgo de líquidez, 

Riesgo de mercado. 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la 
Compañía. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo 
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. 
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ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 

Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la 
Compañía, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
actividades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, 
pretende desarrollar un ambiente de control cisciplinado y constructivo en el cual todos los 
empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 

administración de riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo es apropiado 
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compañía. 

l. Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un 
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas 
por cobrar. 

31 de diciembre de 
2017 

Nota 2018 (No auditado) 

Vigentes - no deteriorados us$ 1,360 - 
De 1230 días - - 
De 31260 días - - 
De 6190 días - - 
Más de 90 días 6 15,846 15,846 

us$ 17,206 15,846 e 0 E 

El importe en libros de los activos financieros que se muestran en la nota 6 representa la 
máxima exposición al riesgo de crédito al 31 de diciembre de cada año. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe en libros de la estimación para pérdidas 
crediticias esperadas fue de US$10.046para los dos periodos. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en el Banco 
Pacífico S.A. que tiene calificación “AAA-" según agencias calificadoras de riesgo 
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador. 
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ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente 
con la entrega de efectivo. El enfoque de la Administración para administrar la liquidez 
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, 
tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o 
arriesgar la reputación de la Compañía. 

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 
derivados (en dólares americanos): 

Flujos de efectivo contractuales 

  

Importe en 3 meses. 
bros ota! Menos de326 meses 

31 de diciembre de 2018: 
Acreedores comeroses uss 9,358 9.358 - 9.358 

Beneficios a empleados 226 9,326 - 9,326 
Cuentas por pagar —reacionadas 26,500 26,500 26,500 
Pastvos por Impuestos corrientes 18 18 

uss 3 uan as E5xU7] 

lus de efecto contractuales. 
Importe en 3 meseso 
"bros Total menos de3a6 meses 

31 de diciembre de 2017 (No auditado: 
Acreedores comerciales uss 9492 942 - 9,402 
Benelicios 2 empleados 2.996 2,996 E 2996 

Cuentas por pagar —relacionadas 20.684 30,684 - 20,684 
Pastos porimpuestos comentes. 293 293 293 

uss, 3, =, 293 ENT 

Riesgo de Mercado. 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o 
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del 
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de 
parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano y las 
transacciones que realiza la Compañía principalmente son en esa moneda. A la fecha de 
los estados financieros, la Compañía no mantiene activos ni pasivos en moneda 
extranjera; por lo tanto, la Administración estima que la exposición de la Compañía al 
riesgo de moneda no es relevante. 
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ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Riesgo de Tasas de Interés 

Este riesgo está asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraídas por 
la Compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a 
resultados por concepto de intereses y por la cuantía de los flujos futuros. La 
Administración estima que la exposición a este riesgo no es relevante. 

Administración de Capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la 
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus 
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de 
la Compañía para la administración del capital durante el año. 

El Índice deuda neta - patrimonio ajustado de la Compañía, al término del periodo del 
estado de situación financiera, era el siguiente: 

31 de diciembre de 
2017 

2018 (No auditado) 
Total pasivos us$ 45,657 43,465 

(-) Efectivo y equivalentes 
de efectivo 11,898 2,042 

Deuda neta us$ 33,759 41,423 

Patrimonio neto us$ 13,688 11,391 

Índice 2.47 3,64 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo fue el siguiente: 

31 de diciembre de 
2017 

2018 (No auditado) 

Banco del Pacífico S. A. us$ 11,838 1,995 
Caja 60 47 

us$ 11,898, 2,942 
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ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 

Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Deudores Comerciales 

El detalle de deudores comerciales fue el siguiente: 

31 de diciembre de 

  

2017 
Nota 2018 (No auditado) 

Porvenir Compañía de Seguros y Reaseguros 
S.A. PORVESEGUROS en Liquidación 4 us$ 9,988 9,988 

ESMARFEL Compañía Limitada Agencia 
Asesora Productora de Seguros 4 5,857 5,857 

Otros 1,360 - 

17,205 15,845 

Estimación pérdidas esperadas (10,046) (10,046) 
us$ 7,159 5,799 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito relacionado con deudores comerciales se revela 
en las notas 4 (b) . 

Activos por impuestos corrientes 

El detalle de activos por impuestos corrientes fue el siguiente: 

31 de diciembre de 
2017 

2018 (No auditado) 

Impuesto al valor agregado - IVA US$ 11,878 11,927 
Impuesto a la renta corporativo 4,779 4,779 

Retenciones en la fuente por 

impuesto a la renta 4,013 2,438, 

us$ 20,670 19,144 Y ca 
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ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 

Notas a los Estados Financieras 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

8. Propiedades, Mobiliario y Equipos 

El detalle y conciliación de las propiedades, mobilario y equipos fue el sigulente: 

Mueblesy — Equiposde — Equiposde 
enseres computo oficni Vehículos Total 

  

  

  

Costo: 
Saldo al 31/12/2016 us$ 5,043 2.796 1527 4272 52.087 
Saldo al 31/12/2017 5,043 2,796, 1527 472 52,087 
Saldo al 31/12/2018 US$ 3943, 2,796, 1527 22321 52,987 

Depreciación acumulada: 
Saldo al31/12/2016 us$ 636 1,732 722 13,413 16,503 

Gasto depreciación 504 222 153 8,544 9,423 
Saldo al 31/12/2017 1,140 1,354 a 21,957 25,926 

Gasto depreciación 504 157, a 8,544, 9,359. 
Saldo al 31/12/2018 us$ 1544 21 1029 30,591 35,785 

Importe en lbros, neto: 
AL31/12/2017 (no auditado) US$ 3,903 ger 652 29,764, 26,161 

31/12/2018 us$ SES 498 12,220 16,807 

9. Acreedores Comerciales 

El detalle de acreedores comerciales fue el siguiente: 

31 de diciembre de 
2017 

2018 (No auditado) 

Centralmotors us$ 8,354 8,354 
Otros proveedores 1,004 1,138 

US$ 9,358 9,492 UR 

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez y moneda relacionado con acreedores 
comerciales se revela en las notas 4 (b] 1 y 4 (b) ¡fl 

-22-



ALGARCOSI Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 

Notas alos Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$] 

10. Beneficios a los Empleados 

El detalle de beneficios a los empleados fue el siguiente: 

2017 
2018 (No auditado) 

Sueldos y beneficios sociales us$ 1,561 1,110 
Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social - 1E5$ (a) 2,765 1,886 
us$ 9,326 2,996 

(a) El 29 de marzo de 2019 se realizó la solicitud de un acuerdo administrativo para cancelar las 
obligaciones pendientes con el IES por un valor de US$8,690, (US$7,998 de capital más 
US$692 correspondiente a intereses por mora), a un plazo de 12 meses. 

El Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, en la misma fecha, autorizó el acuerdo por un valor 
de US$9,318, (US$8,690 de capital más US$627 de intereses), al plazo solicitado. 

11. Cuentas por Pagar Diversas - Relacionadas 

El detalle de las cuentas por pagar diversas - relacionadas fue el siguiente: 

31 de dicemore de 
2017 

2018 (No auditado) 

Erika Uquillas (a) US$ 16,500 15,000 
Dolores Rodríguez (6) 10,000 - 
Pablo Alberca (0 z 15.684 

  

US$ 26,500 30,684 

(2) Corresponde principalmente a un préstamo de US$15,000, realizado en agosto de 2015 con el 
objeto de adquirir un vehículo para la Compañía; este valor será cancelado en cuotas de 
U5$1,000 cada una, desde el mes de octubre de 2019. 

(b) Corresponde a un préstamo por US$10,000, realizado en noviembre de 2018, para cubrir los 
gastos de operación de los dos últimos meses del año fiscal 2013; el mismo será cancelado a 
partir del mes de octubre de 2019, en cuotas iguales de US$1,000 cada una. 

(e) Corresponce a saldos por facturas pagadas con tarjeta de crédito; este valor fue cancelado en 
su totalidad en al año 2018. 
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ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 

Notas a los Estados Financieros 

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez y moneda relacionado con otras cuentas por 
pagar se revela en las notas 4 (0) ly 4 (b) 

12. Impuesto ala Renta 

(a), Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados 

31 de diciembre de 
2017 

2018 (No auditado) 

Impuesto a la renta corriente us$ 555, z 
  

(b)  Concliación del Gasto de Impuesto a la Renta 

La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y el impuesto que 
resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la ganancia antes de 

    
  

impuesto a la renta: 

Año terminado el 31 de diciembre. 

¡No auditado) 
us$ » us$ 

Ganancia (pérdida) artes de impuesto a la renta 2,220 15,322) 

Impuesto ala renta que resultaria de aplicar 
latasa corporativa 22.00% 488 

(más): 
¡Gastos no deducibles 3.02% 67 

25.02% 395 _0.00% 

(e) Situación Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la 
fuente presentadas por la Compañía por los años 2015 al 2018, están abiertas a revisión de las 
autoridades tributarias. 

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por Impuestos son adecuadas para todos 
los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo 
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa. 
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ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 

Notas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre de 2018 y 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

13. Patrimonio 

(a), Capital Social 

La Compañía se constituyó con un capital suscrito de US$400, mediante escritura pública 
cuyos datos se describen en la nota 1. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la estructura del capital de la Compañía fue como sigue: 

  

2017 
2018 (No auditado] 

A 2 

Alberca Flores Pero Pablo 0 A s00 95% 
Uquillas Rodríguez Erika Irina mn. 3% 2. 2% 
Alberca Uquillas Devi Salomé a 1% 4 1% 

Alberca Uquillas Erika Nicole A 1% 4 1% 

400, 100% 200" 100% 

(b)_ Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías limitadas 
transfieran a reserva legal, un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta 
igualar por lo menos el 20% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no puede 
distribulrse a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía; sin embargo, 
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

14. Gastos por Naturaleza 

El detalle de gastos por naturaleza es el siguiente: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 
2018 (No auditado) 

Operativos y de administración us$ 55,226 100,544 
Gastos de ventas 20,730 21,971 
Otros gastos 268 

us$ 76,224 122, zz PO A 
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D. 

ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Compromisos 

Contratos de Agenciamiento 

La Compañía ha suscrito convenios para la gestión y obtención de pólizas de seguros con 
compañías aseguradoras y de medicina prepagada locales. Con base a estos convenios las partes 
acuerdan el porcentaje de comisión del total de primas suscritas y pagadas al ramo de seguro al 
que corresponde el seguro. Los convenios tienen una vigencia de un año renovable 
automáticamente por el mismo período, si las partes no anticipan la terminación de dicho acuerdo. 

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2018, los ingresos por comisiones e incentivos por 
intermediación de seguros y medicina prepagada fueron como sigue: 

31 de diciembre de 
2017 

2018 (No auditado] 

Aseguradora del SurS. A us$ 30,390 59,061 
Seguros Unidos S. A 27,025 19,229 
Seguros Equinaccial S. A. 4,419 1,82 
Sweaden Cía. de Seguros 5. A. 3,397 3,406 
AIG Metropolitana Cía. de Seguros S. A 3,060 3,211 

Otras 10,184 30,583 

us$ 78,465 117,372 — SS a ST, 
Arrendamientos Operativos 

La Compañia arrienda la oficina ubicada en la calle Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Av. Diego de 
Almagro, Edificio Almagro Plaza, oficina 1210, mediante contrato de arrendamiento con la empresa 
Packinsa, el mismo que fue firmado el 16 de diciembre de 2016, por un valor mensual de US$S83. 

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017 el gasto por concepto de este 
arrendamiento operativo ascendió a US$6,994 en cada periodo. 

Eventos Subsecuentes 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 28 de marzo de 2019 en la cual los 
estados financieros fueron autorizados para su emisión. 

Excepto por lo mencionado en las Notas 1 y 10, ningún otro evento significativo ocurrió con 
posterioridad al 31 de diciembre de 2018 fecha del estado de situación financiera pero antes del 29 
de mayo de 2019, que requiera:revelación o ajuste a los estados financieros de los cuales estas 
notas son parte integral. 
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ALGARCOS! Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 

Notas a los Estados Financieros 

Al31 de diciembre de 2018 y 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

18. Aprobación de los Estados Financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por 
la Gerencia General el 28 de marzo de 2019 y fueron presentados a los Socios para su aprobación 
En opinión del Gerencia General, los estados financieros fueron aprobados por la Junta de Socios 
sin modificaciones. 

Gerente General Contadora 
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ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 
Estado de Situación Financiera 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América US$) 

        

   

      

2017 
Activos 2018 (No auditado) 

Activos corrientes; 
Efectivo y equivalentes al efectivo S US$ 11898 2,042 
Deudores comerciales 6 7,160 5,799 
Otras cuentas por cobrar su 250 
Servicios y otros pagos anticipados 800 300 
Activos por Impuestos corrientes. 7 20,114 19,144 

Total activos corrientes 40,483 27,535 

Activos no corrientes: 
Mobiliarios y equipo 8 26,161 
Otros activos no corrientes 1,160 

Total activos no corrientes 2732 
Total activos US$ 58,445 54,856 

Pi rimoni 

Pasivos corrientes: 
Acreedores comerciales 9 us 9,358 
Pasivos por impuestos corrientes 128 
Beneficios a los empleados 10 9,671 
Cuentas por pagar — relacionadas 1 26,500 

Total pasivos corrientes 45,657 
Total pasivos 45,657 

Patrimonio: B 
Capital social 400 
Aporte de accionistas para futuras capitalizaciones - 
Reservas 
Resultados acumulados 

Total patrimonio, neto 11,391 
Total pasivos y patrimonio neto us$ 54,856 

4 3 
TS Myriam Rojas 

Gerente General Contadora 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 
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ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 
Estado de Resultados 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 
(En dólares de los Estados Unidos de América US$) 

  

2017 
Notas 2018 (No auditado) 

Ingresos de actividades ordinarias: 
Prestación de servicios 15 US$ 78,465 117,372 

78,465 117,372 
Gastos: 

Operativos y de administración 14 (55,226) (100,544) 
Gastos de ventas 14 (20,730) (21,971) 
Otros gastos (268) - 

(76,224) (122,515) 

Resultado de las actividades de operación 2,241 (5,143) 

Costos financieros (289) (184) 
Costo financiero, neto (289) (184) 

Ganancia (pérdida) antes del impuesto a la renta 1952 (5,327) 

¡Gasto de impuesto a la renta » (555) 

Utilidad neta (pérdida) del período us$ 1,397 (5,327) 

Pablo Alberca 
Gerente General Contadora 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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ALGARCOST Compañía Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros 
Estado de Flujos de Efectivo 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 
(En dólares de los Estados Unidos de América US$) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 
Provisto por las actividades de operación: 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Cobros a clientes 
Pagado a proveedores y al personal 

Efectivo neto generado por las operaciones 
Intereses pagados 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

     

  

lo Alberca 
Gerente General 

2018 2017 

US$ 76,843 118,974 
(66,698) (117,812 
10,145 1,162 

(289) (184) 
9,856 978 

9,856 978 

2.042 1,064, 

us$ 11,898 2,042 

   
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.


