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1 Entidad que Reporta

ALGARCOST Compafia Limitada Agenciza Asesora Productorz de Seguros [en adelante “la
Compafifa”) fue constituida el 30 de marzo de 2010 en la ciudad de Quito - Ecuador y su ob|etivo
principal es la gestidn, obtencion y colocacon de contratos de seguros o de servicios de asistencia
medica, para una o varias empresas de seguros o de medicina prepagada, autorizadas legalmente
para operar en el pals, incluyendo el asesoramiento especializado.

Las operaciones, actividades y negoclos que realiza la Compafila estén regidos y amparados por
el Cooigo Organico Monetario y Financiero, la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros: la Ley General de Seguros y su reglamento. El organismo de
mntrol dela Compafilz es ls Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,

Algarcast Compaiia Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros se encuentra domiciliada en
la ciudad de Quito - Ecuadar en la calle Pedra Ponce Carrasco E8-06 y Av. Diego de Aimagro.

Al 31 de diciemnbre de 2018 y 2017, el personal total de |a Compafia aleanza los 2 y 5 empleadas,
respactivamente

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de
ia Compadiia.

En la Junta Ordinaria y Universal de Soclos, realizada el 28 de marzo de 2019, se decidid que las
utilidades no distribuidas y acumuladas de los afios 2012 al 2015, que asclenden a un valor de
US520,106, se contabilicen en la cuenta aportes futura capitalizacion, Al respecto, hasta finales del
mes de julio del presente afio se procederd a realizar el aumento de capltal por un valor de
Us520,100.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros
{al Declaracién de cumplimiento

Los estados financieras adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Intermacionales de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), en cumplimiento de lo establecido en la Resolucion de la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros No. SCVS-INC-DNICAI-16-006 del 15 de aposto de 2016,
publicada en el Registro Oficial No. 835 del 7 de septiembre de 2016.

Las compafifas intermediarias de reaseguros, peritos de seguros y asesoras productoras de
seguras, aplicaron de forma obligatoria las Normas Internacionales de Informacidn Financlera
“NIIF" 3 partir del 1 de enero del afio 2017, siendo su afio de transicion el correspondierte
al efercicio economica 2016
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Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principle de! costo histdrico. £l
costn histérico estd basado generalmente en el valor razonable de a contrapartida entregada
a cambio de bienes y seérvicios.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la Informacion se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financierps de acuerdo con lo previsto en las NIIF, requiere que
la Administracidn de |a Campafila efectie clertas estimaciones, julcias y supuestas que afectan
la aplicacion de politicas de contgbilidad y los montes reportados de activos, pasivas, ingresos
¥ gastos, Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimacipnes y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

. Juicios

La Administracidn Informa gue no existen Juicios ¢riticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los mantos reconocidos en las
estados financieros adjuntos.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La Administracidn informa gue no existen supuesios e incertidumbres de estimacion que
tengan un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el 2fio que terminard el
31 de diciembre de 2019,

iil, Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con lo
previsto en [as NIIF, requieren la medicidn de los valores razonables tanto de los activos y
pasivos financieros como de los no financieros. La Compaiifa utiliza la medicidn de los
valores razonables principalmente pare propdsitos de: (] reconocimiento inicial; (i)
revelacion; y (i) cuando existen indicios de deterioro tratdndose de activos no
financierns.
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los
valores razonables se clasifican an niveles distintos dentro de una jerarquia de! valor
razonable que se basa en |as vanables usadas en |as técnicas de valoracion, como sigue;
Nivel . Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasives
idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluides en el Nivel |, gue sean
observables para el activo o pasvo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

Nivel 3: Daros para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mereado chservables,

5 las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la meaicién del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarguia del valor
razonable de la vanable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicldn total.
Cualgquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final da! periodo en el cual ocurrid el cambio.

En la nota 4 (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Pollticas de Contabilidad Significativas

Las principales politicas de comtabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas
consistentement= a todes los periodas presentados en los estados financieros,

{a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Cormentes

(b

Los saldos de actives y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento; es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compafifa, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a diche periodo.

Instrumentos Financieros

Activas Financieros y Pasivas Financieros no Derivados - Reconocimienta y Baja

La Compafiia reconoce ur active financierg o un pasivo financiero en su estado de
situaclon financiera Unicamente cuando se convierte en parte de las cliusulas
coniractuales del instrumente.
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La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo derivadas del active expiran, o cuando transfliere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financlero en una transaccién en la cual se
transfieren sustancialmente todas los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financleros transfaridos que
sea creada o retenida por la Compaiiia, se reconoce como un activa o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiers cuando sus chligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el manto neto presentado en gl
estada de situacidn financiera cuando, y sdlo cuando, la Compafifa cuenta con un
derecho legal para compensar los montas v tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar e! pasivo simultdaneamente.

Activos Financleros y Pasivos Financieres no Derivados- Clasificacién

La Compariia clasifica sus activas financieros al costo amortizado v a valor razonable con
cambios en otro resultado integral con base en el modelo de negocio para gestionar los
activos financieros y sobre |as caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de
gstos activos financieros.

Los pasivos financieros son clasificados por la Compadia como medidos posteriormente al
costo amortizado.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados- Medicidn

Instrumento financiero Medicidn inicial Medicidn postenor
Activos financieros:
Deudores comerciales Al orecio de la transacoidn Al costo amortizado
Otras cuentas por cobrar A valor razanable Al costo amortizade
Instrumentos de deuda A valor razonable Al costo amortizado
Pasives financieros A valor razonable Al costo amaortizade

La Compafifa como solucidn practica determind no separar el componente financiern del
precio de la transaccidn de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes debido a que se espera que el plazo entre el comienze del contrata
y &l momenio del pago por el cliente no sea mayor a un afio.

La medicidn por el costo amortizado comprende el importe de la medicidn inicial del
activo financiero o pasivo financiero, menos los reembolsos del principal, mas o menos, la
amortizacién acumulada calculada utilizando el método del interés efectivo de cualquier
diferencia entre &l importe inicial y el importe 2l vencimiento; para el caso de actives
financieros, ajustado por cualguler correccidn de valor por pérdidas.
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iv. Efectivo y Equivalentes de Efective

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de ios saldos de efectivo disponible en
taja, en cuentas bancarias e inversiones de corto plazo en valores altamente liguidos,
sujetos a un riesgo poco significative de los cambios en su valor y con vencimientos
orginales de tres meses 0 menos, les cuales son usados por la Compafiia en la gestion de
SUS compromisos a corto plazo.

{c] Mobililario y Equipos

Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedades, moblliario y equipos son valoradas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro,

Cualquier ganancia o pérdida de |a disposicidn de un elemento de propiedades,
maobiliano y equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementan la vida Otil del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros
para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedades, mobillario y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un active menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resuliados con base en el método de linea recta,
considerando la vida (til estimada para cada componente de propiedad, mohbiliario v
equipos. El método de depreciacidn, 1as vidas utiles y los valores residuales son revisados
en rada ejercicio y se ajustan si es necesaria.

Las vidas Utiles para los periodos actuales y comparativos son los siguientes:

Vida utll
Tipo de bienes {en afios)
Muebles de aficina 10
Equlpos de oficina 10
Equipos de computacicn 5
Wehiculos L
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(d) Activas Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafifa asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario
se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en resultados
bajo el método de linea recta, durante el perfodo de arrendamiento.

Las mejaras hechas a los activos arrencados se reconocen como instalaciones y mejoras, se
clasifican como propledades y equipo v se deprecian por el menor de los lapsos entre (3 vida
utll estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo,

(e] Deterioro de Valor

Activos Financieros no Derivados

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafila mide la correccian
de valor por pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante e! tiempo de vida del activo, sl el riesgo crediticio de ese
instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocim ento inicial; si el riesgo crediticio no se ha incrementada de forma significativa,
la Compafifa mide la correccion de valor por pérdidas para el instrumento financiero por
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en log praximos doce meses.

Las pérdidas crediticlas de los activos financieros es el valor presente de la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales v los flujos de efectivo que |a entidad espera
recibir.

La Compafiia reconoce en &l estado de resultados el importe de las pérdidas crediticias
esperadas (0 reversiones) que se requiere que sea ajustada la correccidn de valor por
pérdidas 2 la fecha de presentacién del estado de situacion financiera.

Activas no Financieros

El importe en libras de los actives no linancleros de la Compafila, es revisado en la fecha
del estado de situacidn financiera para determinar si existe aigin indicio de deteriorn. Si
existen tales indic os, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probadaos
individualmente, son agrupados en el grupo mds pequefio de activos llamados "unidad

- generadora de efective”, gue generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso

continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos
o unidades generadoras de efectivo.

o



(f)

ALGARCOST Comparnia Limitada Agencia Asesora Productora de Segures
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre ce 2018 y 2017

{En dalares de los Estadas Unidos de América - USS)

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectiva es el valor mayor
entre su valor en uso y sU valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en usa, se descuentan los flujos de efectiva futuros estimades a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de Impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sob-e el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener
el activa.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadaora de efectivo excede su imparte recuperable Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amartizacidn, s! no se hubiese
reconocide una pérdida por deterioro,

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto 2 la renta diferido. Es reconocide en resultados, excepto gue se relacione con
partidas reconocidas en otros resultades integrales o directamente en el patnmonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocide en olros resultades Integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Ranta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se paga sobre |3 utilidad gravable del
afio, utilizando Ia tasa impesitiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del
estado de situacion financera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconacido sobre las diferencias temporarias existentes
entre &l importe en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion
financlera y los mantos usadas para propdsitos tributarios. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias tempararias que surgen en & reconacimiento inicial de
un aclivo o pasvo en una transaccion que no es una combinacién de negocios, vy que no
afecta la utilidad o perdida financiera ni gravable.

La medicidn del activo y pasive por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivar de la forma en la cual la entidad espera, a la fecha del estado de
situacion financiera, recuperar o liquidar el imparte en libros de sus activos y pasivos,
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El impuesta a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando sean revertidas, baséndose en las leyes tributarias que
han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto & la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inclertas y sl pueden
adeudarse Impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
Juicios acerca de eventos futurps. Pucde surgir nueva informacion que haga gue Ia
Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
camblos en los pasheos fiscales impactardn el gasto fiscal en @l periodo en el cual se
determmern.

(g) Bensficios a los Empleados

L

Beneficios por Terminacién

Son las beneficios por pagar a los empleados como cansecuencia de terminacion o cese
Iaboral, sea legal o voluntario, son reconocidas como gasto cuando es tomada |2 decisidn
de dar por terminada |a relacidn contractual con los empleadas.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios 2 corto plazo de [os trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son recanocidas como gastos en la medida en la cual el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo; cuyo pago serd totalmente
atendido en el termino de los doce meses sigulentes al cierre del periodo en el cual los
empleados han prestado sus servicios.

Se recanoce un pasivo si la Compafia posee una obiigacidn legal o implicita actual de
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado y la obligacidn puede ser estimada de manerz fiable las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempefio y
las establecigas en el Codigo ce Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion
de los empleados en las utilidades de la Compafiia, décima tercera y décima cuarta
remuneracion.
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(h) Provisiones y Contingencias

)

Las ohligaciones o pérdidas ascciadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigias, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn
financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver (a
obligacidn y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descantando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
Lasa antes de impuesto que refieja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo vy los riesgos especificos de la abligacién, £l saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

El imperte reconocido como provision correspende a (@ mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracidn los riesgos e incertidumbres que
rodean 2 la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto na puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
gcurrencia 0 no ocurrencia de uno o mds eventos futures, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menas que la probabifidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activas contingentes.

Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

o \ fiagi

La Compafiia contabiliza un contrato con un cliente cuando las partes han aprobado el
contrato con sus respectivas obligaciones, se pueden identificar los derechos de cada parte, se
pueden identificar las condiciones de pago, el contrato tiene un fundamento contractual y
finalmente es probable que la Cormpafia cobre la contraprestacion a la que tendrd derecho 2
camuoio de la prestacion del servicio,

Los ingresas son reconocidos cuando se satisface la obligacion de desempefio mediante la
transferencia del rontral al cliente sobre &l activo-servicio comprametido, por el imparte del
precio de |a transaccion.

Las comisianes por las actividades de gestian, colocacion, promacion y renovacion de seguros
incluyendo los honorarios por asesoramiento especializado en todos los ramaos de seguros,
manifiestan un solo modelo de contrato v una sola obligacidn de desempefio que se satisface
en un momento determinado. Los términos de pago relacionados al calendario, en |z practica,
no exceden (05 90 dlas,

45
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Como solucion prictica el precio de la transaccidn no se ajusta por los efectos de un
componente de financiacion significative, pues el perfodo entre el momenta inicial del
contrato y la fecha esperada de pago del cliente es menor a un afio,

{ii Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos ¥ gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros,

(k) Ingrescs Financieros y Costos Financieros

Los Ingresos financleros estin compuestos principalmente por intereses en inversiones
financieras de corto plazo. Los ingresas por intereses son reconocidos en resultados al costo
amaortizado, usando el método de interés efectivo. Los Intereses ganados sobre inversiones se
reconocen por el método del devengada.

Los costos financleras estdn compuestos por intereses sobre préstamos o financiamientas. Los
costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o
la produccidn de un activo que califica, se reconocen en resultado usando el método de
interés efectivo.

4. Administracidn de Riesgo Financlera
{a) Valores Raronables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y
pasivos financiergs y no financiercs para propésitons de valaracién y revelacidn, conforme los
criterios que se detallan a continuacidn. Como corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuadas en la determinacion de los valores raronables.

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

El valor razonable de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento [medicién
categorizada en &l nivel 2 de valor razonable-véase nota 2 (d) iil., se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de Interés de mercado a |a fecha de
medicion, Este valor razonable se determina al momento de reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

El importe en libros de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se aproxima a

su valor razonable debido a gue las tasas de inlerés que devengan se aproximan a las del
mercado.
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Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera. Este valor razonable se determina para propésitos de revelacion,

Los montos en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a
su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

r cie

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiente Inicial y para propésitos
de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medicién,

Las tasas utilizadas para descontar los flujos de efectivo de préstamos y obligaciones
financieras corresponden a dates observables en el mercado para instrumentos financieros de
similares caracteristicas.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a
su valor razonable, debido a gue tales instrumentos tienen vencimiento en ¢l corto plazo.
Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los sigulentes riesgos
relacionadas con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito,
- Riesgo de liquidez,
Riesgo de mercado.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracian es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de
riesgos, asl como el desarrollo y segumiento de las politicas de administracidn de riesgos de la
Compafiia.

Las polfticas de administracidn de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimienta de los limites.
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ALGARCOST Compafia Limitada Agencia Asesora Productera de Seguros
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - LUSS$)

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la
Compaflia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compafila, 8 través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control cisciplinado y constructivo en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea ¢ cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesgo y rewisa sl su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a Ios cuales se enfrenta la Compafifa.

i.  Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa sl un

cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comercizles y otras cuentas

por cobrar.
31 de diciembre de
2017

MNota 2018 (No auditado)

Vigentes - no deteriorados uss 1,380 -

De 1a30dias - -

De 31 a 60 dias - -

De 61 a 90 dias - -
Mis de 90 dlas [ 15,846 15,846
uss 17,206 15,846

£l Importe en Ithros de los activos financleros que se muestran en la nota 6 representa la
maxima exposicién al riesgo de crédito al 31 de dicembre de cada aflo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe en fibros de s estimacion para pérdidas
crediticias esperadas fue de USS10.046para los dos periodos.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
£l efectiva y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en el Banco

Pacifico S.A. que tiene calificacién “AAA-" segin agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.
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ALGARCOST Compania Limitada Agencia Asesora Productora de Seguras
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2018y 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

fi. Riesgo de Liguidez

El riesga de liquidez es el riesgo que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivas financieros, que son liquidados principalmente
con la entrega de efective.  E! enfoque de la Administracion para administrar la liquigez
5 contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar |a reputacion de |2 Compafila.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasives financieros no
derivados (en dolares americanos):

Flujos de efectivo contractiuakes
Imparte an 3 mee o
iibros Total menos  de3ab mee
31 de diciembre de 2018
Acreedones comerntales uss 9,458 9,458 - 9,358
Beneficios a empleados 9.316 8,336 . 8326
Cuentad pof paga — reisdanadas 26,500 26,500 . 218,500
Pasivos por Imp uestos corrieries 128 138 128
uss 45313 45,312 12K &5 184
F de sfertien ales
Importe en 3 i 0
hros. Tokal menos de 3 al messy
31 de dicembre de 2017 (Mo avditado):
Acrendores comeiales wss 5493 9,452 - 6 453
Bereefichre a enplea dos 2,996 1,956 . 2,996
Cuentas por pagar - relacionada 10,684 30,684 - 30,684
Fasheos por impussios comentes 293 293 263
Lss 43 465 41 465 2_!_1 A3 172

i, Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en fas tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compahis o
el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. El objetivo de la administracidn del
riesgo de mercado es administrar y controlar las sxposiciones a este riesgo, dentro de
parametros razonables y al misma tiempo optimizar [a rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americana vy las
transacclones que realiza la Compafifa principalments son en esa monada. A la fecha de
los estados financieros, la Compafiia no mantiene activos ni pasivas en monecda
extranjera; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de la Compafia al
riesga de moneda no es relevante.
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Notias 2 los Estados Financierns
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estadas Unidos de América - USS)

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asoc/ado a las tasas de Interés variable de las obligaciones contraldas por
la Compafiia v que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La
Administracidn estima que la exposicion a este riesgo no es relevante.

iv. Administracidn de Capital

La politica de Iz Compafiz es mantener un nivel de capital gue le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de
la Compa#ila para la administracitn del capital durante el afio.

El indice deuda neta - patrimonio ajustado de la Compafia, al términa del periodo del
estado de situacion financiera, era el siguiente:

31 de diciembre de

2017
2018 {No auditada)
Total pasivos uss 45,657 43 465
{-) Efectiva y equivalentes
de efectivo 11,898 2,042
Deuda neta uss 33,759 41,423
Patrimonio neto L5S 13,668 11391
indice 2.47 364

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo fue el siguiente:

31 dediciembre de

2017
2018 {No auditado)
Banco del Pacifico §. A uss 11,838 1,995
Caja &0 a7
uss 11,898 2,042
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ALGARCOST Compafiia Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Deudores Comerciales

El detalle de deudores comerciales fue el sigulente:

31 de diciembre de

2017
Nota 2018 (No auditado)
Porvenir Compafifa de Seguros y Reaseguros
5 A PORVESEGUROS en Liguidacidn 4 uUss 9,988 9 988
ESMARFEL Compadiia Limitada Agencia
Asesora Productora de Seguros 4 5,857 5,857
Ctras 1,360 -
17,205 15,845
Fstimacion pérdidas esperadas (10,046) {10.046)
uss 7,159 5,799

La exposicion de |a Compafia al riesgo de crédito relacionado con deudores comerciales se revela
en las notas 4 (b) I

Activos por Impuestos corrientes
El detalle de activos por impuestos corrientes fue el siguiente:

31 de diciembre de
2017
2018 {No auditado)

Impuesto al valor agregado - IVA LSS 11,878 11,927
Impuesto a la renta corporative 4,779 4,779

Retenciones en la fuente por
impuesto a la renta 4,013 2,438
uss 20,670 19,144




ALGARCOST Compafila Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros
Notas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre ge 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unides de América - USS)

Propiedades, Mobiilario y Equipos
El detal'e y conciliacian de las propiedades, mobillaric y equipos fue &l sigulente:

Muehlesy Equiposde  Equipos de

enseres COMpULo oficina Vehiculos Total
Comto
Saldoal 31/12/2016 uss 3,043 1.796 1,527 431,721 52.087
Saldo al 31/12/2017 5,043 2,796 1,527 42,721 52,087
Saldoal 31/12/2018 uss SII:I-I! 2,796 1,527 42,721 52,087
Deprecizoon aoumulaea:
Saldoal 31/12/2016 uss 636 1,732 722 13,413 16,503
Gasto depraciaciin 504 222 153 8,544 9,423
Saldo al 31/12/2017 1,140 1,954 a75 21,957 15925
Gasto depraciacion 504 157 154 8,544 5,359
Salde al 31/12/2018 uss 1,644 2,111 1,029 30,501 35 285
Importe en libros, neto:
Al31/12/2017 (no auditado) USS 3,903 BL2 653_ m,m 25,151
Al31/12/2018 uss 3,399 HE5 498 12,220 mlmz
Acreedores Comerciales
El detalle de acreedores comerciales fue el siguiente;
31 de diciembre de
2017

2018 (No auditado)

Centralmotors uss 8,354 B,354
Otros proveedores 1,004 1,138
uss 9,358 9,492

La exposicion de la Compafiia al resgo de liquidez y moneda relacionado con acreedares
comerciales se revela en las notas 4 (b) 1 y 4 (b} [ii.
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Matas a los Estados Financieros
Al 31 de diciemibre de 2018y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - UsS)

10. Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleadas fue el siguiente:

2017
2018 {No auditado)
Sueldos y beneficios sociales uss 1,561 1,110
Instituto Ecuatariano de
Seguridad Social - IESS (a) 7.765 1.886
Uss 9,326 2,996

(a) El 29 de marzo de 2019 se realizd la solicitud de un acuerdo administrativo para cancelar las
obligaciones pendientes con el 1ESS por un valer de LIS58,690, (US57,998 de capital mas
US5692 correspondiente a intereses por maora), a un plazo de 12 meses.

El Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, en la misma fecha, autarizd el acuerdo por un valor
de US59,318, [USSE,690 de capital méds USS627 de intereses), al plazo solicitado.

11. Cuentas por Pagar Diversas - Relacionadas

El detalle de las cuentas por pagar diversas - relacionadas fue el siguiente:

A1 de difiembra de
2017
2018 (Mo auditado]
Erika Uguillas {al Uss 16,500 15,000
Dolores Rodriguez (b} 10,000 -
Pablo Alberca (c) - 15,684
uss 26,500 30,684

{a) Corresponde principalmente a un préstamo de US515,000, realizado en agosto de 2015 con el
objeto de adquirir un vehicule para |2 Compafia; este valor serd cancelado en cuotas de
LS51,000 cada una, desde el mes de octubre de 2019,

{b) Carresponde a un préstama por LIS510,000, realizado en noviembre de 2018, para cubrir los
gastos de operacion de los dos Ultimos meses del afio fiscal 2018; el mismo serd cancelado a
partir del mes de octubre de 2019, en cuotas iguales de US51,000 cada una.

(e} Corresponde a saldos por facturas pagadas con tarjeta de crédito; este valor fue cancelado en
su totalidad en al afio 2018.



ALGARCOST Compafifa Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)
La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez y moneds relacionade con otras cuentas por
pagar se revela en las notas 4 (b) i y 4 (b) §i.
. Impuesto a la Renta
{3) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

31 de diciembre de
2017
2018 {No auditado)

Impuesto a la renta corriente uss 555 -

{b) Condlliacién del Gasto de Impuesto a la Renta
La siguiente es la conaliacion entre el gasto de impuesto a la renta y el impuesto que
resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la ganancia antes de
impuesto a la renta:

Afio terminado & 31 oe diciembre de

2017
2018 iNe audiacn)
%% uss % uss
Ganancia [pérdida) antes de (mpuesto a ls renta 2,220 i5,327)
Impuesto a la renta gue redultaria de aplicar
la tasa corporativa 22.00% 488
imidsk
Gastos no dedudbiles 3.02% 67
25.02% 555% D.00%
(e} Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciores en la
fuente presentadas por la Compafiia por los afies 2015 al 2018, estdn abiertas a revisidn de las
autaridades tributanas:

La Compafi’a cree gue sus obligaciones acumuladas por Impuestos son adecuadas para todos

los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchas factores, Incluyendo
interpretacionas de |as leyes tributarias y la experiencia previa,

-2



ALGARCOST Compania Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En délares de los Estadas Unidos de Ameérica - USS)

13. Patrimonio
{a) Capital Social

La Compafila se constituyo con un capital suscrito de US5400, mediante escritura publica
cuynos datos se describen en la nota 1

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la estructura del capital ge la Compafila fue coma sigue:

2017
2018 {No auditado)
uss % Uss %

Alberca Flores Pedro Pablo =50 e 390 u
Uguilias Rodriguez Erika Irina 12 3% 12 3%
Alberca Uguillas Dew Salomé 4 1% a4 1%
Alberca Uguillas Erika Micole 4 1% 4 1%

400 100% 400 100%

{b) Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador requiere que las compafiias limitadas
transfigran a reserva legal, un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital soclal de la Compafita. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia; sin embarga,
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

14. Gastos por Naturzleza

El detalle de gastos por naturaleza es el siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre de
2017
2018 {No auditado)

Operativos y de administracion uss 55,226 100,544

Gastos de ventas 20,730 21,971

Qtros gastos 168 -
uss 76,224 122,515
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Notas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre de 2018y 2017

{kn délares de los Estados Unidos de América - USS)

15. Compromisos

17.

Conlratos de Agenciamiento

La Compafia ha suscrito convenios pars la gestion y obtencion de polizas de seguros con
compafilas aseguradoras y de medicing prepagada locales. Con base a estos convenios las partes
acuerdan el porcentaje de comisidn del total de primas suscritas v pagadas al rama de seguro al
que corresponde el seguro, los convenios tienen una vigencla de un afio rencvable
automaticamente por el mismo periodo, sl las partes no anticipan la terminacidn de dicho acuerdo.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, |os ingresos por comisiones e incentivos por
intermed|acion de seguros y medicina prepagada fueron como sigue:

31 de diciembre de
2017
2018 {No auditado)

Aseguradora delSur S, A uss 30,390 59,061
Seguros Unidos 5. A 27,025 19,229
Seguros Equinoccial 5. A 4,419 1,882
Sweaden Cia. de Seguros 5. A, 3,382 3,406
AlG Metropolitana Cfa, de Seguros 5. A 3,060 3,211
Otras 10,184 30,583

uss 78,465 117,372

Arrendamientas QOperativos

La Compafifa arrienda 3 oficina ubicada en 13 calle Pedro Ponce Carrasco EB-06 y Av. Diego de
Almagro. Edificio Aimagro Plaza, oficina 1210, mediante contrato de arrendamiento con la empresa
Packinsa, el mismo gue fue firmado el 16 de diciembre de 2016, por un valor mensual de USS583.

Durante el afio terminado el 31 de diclernbre de 2018 y 2017 el gasto por concepto de este
arrendamiento operativo ascendio a USS6,994 en cada periodo.

Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluzdo los eventos subsecuentes hasta el 28 de marzo de 2019 en la cual los
estados financieros fueron autorizados para su emisidn,

Excepto por lo mencionado en las Notas 1 y 10, ningun otro evento significative ocurrid con
posterioridad al 31 de dicembre de 2018 fecha del estado de situacion financiera pero antes del 29
de mayo de 2019, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros de los cuales estas
notas son parte integral.
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(En délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

18. Aprobacidn de los Estados Financleros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia General el 28 de marzo de 2019 y fueron presentados a los Socios para su aprobacion.
En opinidn del Gerencia General, los estados financieros fuercn aprobados por la Junta de Socios
sin modificaciones.

J W m.‘.ma.m -l]M D =
. Pablo Alberca “Myriam Rojas
Gerente Ganeral Contadara
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ALGARCOST Compaiiia Limitada Agencia Asesora Productora de Seguros
Estado de Situacion Financiera
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
|En délares de los Estados Unidos de Ameérica USS)

2017
Activos Notas 2018 (No auditado)
A orr
Efectivo v equivalentes al efectivo 5 Uss 11,898 2,042
Deudores comerciales 6 7,160 5,799
Otras cuentas por cobrar 511 250
Servicias y otros pagos anticipados 800 3oo
Activos por impuestos corrientes 7 20,114 19,144
Total activas corrientes 40,483 27,535
Activos no corrientes:
Magbiliarios y equipo 8 16,802 26,161
Otros activos no corrlentes 1,160 1,160
lotal activos no corrientes 17,962 27,321
lotal activos uss 53‘445 54,856
Pasi monio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales 9 Uuss 9,358 9,452
Pasivos por impuestos corrientes 128 293
Beneficios a los empleados 10 9671 2,996
Cuentas por pagar — relacionadas 11 26,500 30,684
Total pasivas corrientes 45,657 43,465
Total pasivos 45I65? 43 465
Patrimenio: 13
Capital social 400 400
Aporte de accionistas para futuras capitalizaciones 20,106 -
Reservas 80 -
Resultados acumulados {7,798) 10,951
Total patrimonia, neto 12,788 11,391
Tolal pasivos y patrimonio neto uss 58,445 54,856

A//_S,/Sf Moo vm ..)... Lo .]

7 FPablo Alberca “Myriam Rojas
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de astos estados finandieros.
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ALGARCOST Compaiiia Limitada Agenoia Asesora Productora de Seguros

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de diciernbre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

2007

Notas 2018 ~ [No auditado}
Ingresos de actividades ordinarias:
Prestacidn de servicins 15 Uss 78,465 117372
78,465 117,372
Gastos:
Operativos y de administracion 14 (55,226) {100,544)
Gastos de ventas 14 (20,730} {21,571)
Otros gastos [2€8) -
(76,224) (122,515)
Resultado de |as actividades de operacicn 2,241 {5,143)
Costos financieros {289) (184)
Costo financiero, neta {289) (184)
Ganancia [pérdida) antes del impuesto a la renta 1,852 {5.327)
Gasto de impuesto a la renta 12 {555) -
Utilidad neta (pérdida) del periodo uss 1,397 {5,327)

/ZW WMen Do d

£ Pablo Alberca yriam Rojds
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parie integrante de estos estados financeros,
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ALGARCOST Compafiia Lmitada Agencia Asesora Productora de Seguros
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

2018 1017
Flujos de efectivo de |as actividades de operacion:
Caoncillacidn de la utilidad neta con el efectivo neto
Provisto por las actividades de operacion:
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Cobros a clientes Uss 76,843 118,974
Pagado a proveedores y al personal |66,628) (117,812}
Efectivo neto generado por las operaciones 10,145 1,162
Intereses pagados (289) (184)
Efectivo neto provisto por |zs actividades de operacign 9,856 978
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 9,856 q978
Efectivo y eguivalentes de efectivo al inicio del afio 2,042 1,064
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afa uss 11,858 2,042

M grorm _1__ . _j

lo Alberca Myriam Rojas
Gerente General Cantadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financleros.




