QUALITYSEG S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Qualityseg S. A. Agencia Asesora Productora De Seguros (en adelante "la Compania" o

"Qualityseg") es una compafia andénima constituida en Ecuador en abril 4 del afio 2011.
Su domicilio principal es en el Edificio City Office ubicado en av. Benjamin Carrién y Dr.
Emilio Romero.

La actividad principal de la Compaiiia es gestionar y obtener contratos de seguros para
empresas de seguros o de medicina prepagada que se encuentren autorizadas para
operar en el pais.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Moneda funcional — La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.2 Bases de preparacion — Los estados financieros de la Compaifia han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones
emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros que establecen
el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para
la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La
NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
establece que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas
de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado
amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas
contables incluidas més adelante. El costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
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2.3

a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos sobre datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dblares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Mobiliarios y equipos

2.3.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de
mobiliarios y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliarios y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la Administracién de la
Compainia.

2.3.2 Medicion posterior al reconocimiento — Después del reconocimiento
inicial, las mobiliarios y equipos, son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada. En caso de requerirlo, la Compafnia registra pérdida
de deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen si hubieren.

2.3.3 Métodos de depreciacion y vidas utiles — El costo de las mobiliarios y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de mobiliarios y equipos
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:



2.4

2.5

Vida util

Clase de activos (en afos)
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Herramientas 10

2.3.4 Retiro o venta de mobiliarios y equipos — La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de mobiliarios y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Activos intangibles adquiridos de forma separada — Son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida atil
estimada. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida atil
indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

Al 31 de diciembre del 2017, la vida util de los principales activos intangibles es de 6
anos.

Baja de activos intangibles — Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al

momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles — Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, la Administracion de la Compania evalGa los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros,
el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion.
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2.6

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor
para dicho activo en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de
valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se identifico deterioro de sus activos
tangibles e intangibles.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Comparnia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basadndose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

11 -



La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinaciéon de
negocios.

2.7 Beneficios a empleados

2.8

2.9

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
— El costo de los beneficios definidos es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.7.2 Participacion a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos operativos — Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Companiia pueda
otorgar. Se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

Los ingresos procedentes de las comisiones en colocacion de pdlizas de seguros son
reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido
prestado y no existen dudas con relacion en la recuperacién del valor adeudado a los
costos asociados.
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2.10 Costos y gastos — Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son

2.11

incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.12 Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compaiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial.

2.13 Activos financieros — Los activos financieros actuales se clasifican como efectivo y

bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién
depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva — Es un método de calculo del
costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacion del ingreso
o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) estimados a lo
largo de la vida esperada del activo o pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el
momento de reconocimiento inicial.

2.13.2 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdésitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

2.13.3 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; las cuales son
registradas a su valor razonable y son medidas al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.
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2.13.4

2.13.5

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Deterioro de valor de activos financieros — Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en resultados
son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre el que se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nUmero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econdémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Esta provisién se constituye en funcién de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar, para lo cual, el
responsable del area evalla al cierre del ejercicio las condiciones financieras
reales de cada cliente.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en libros
de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a través de
una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Baja de un activo financiero — La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control
del activo transferido, la Compafia reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar, siempre que su
importe sea material. Sila Compania retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compania continuaré reconociendo el activo financiero y también reconoceré
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.
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2.14 Pasivos financieros — Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes y prestacion de servicios es de 0
a 30 dias.

La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto
sea material.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero — La Compafia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de bajay
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.15 Provisiones — Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligaciéon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compariia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Una asociada es una entidad sobre la que la Compafhia posee influencia significativa.
Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el control
conjunto de ésta.
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2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afio en curso, la Compairiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NITF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 I niciativa de Revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informaciéon que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo
como aquellos que no son en efectivo.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto en los estados
financieros de la Compafhia ya que sus pasivos no provienen de actividades de
financiamiento. Los pasivos de la Compafia representan principalmente cuentas por
pagar a proveedores y compafias relacionadas, las cuales se liquidan mediante los
flujos de efectivo generados de la operacion propia del negocio.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto en los estados
financieros de la Compafiia ya que la Administracién de la Compafia evalta la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son

efectivas. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NITF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes (Y Enero 1, 2018
respectivas aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

IF Titulo en o después de
Modificaciones a las Transacciones en moneda Enero 1, 2018
CINIIF 22 extranjera y consideracién
anticipada
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 — 2017 NIC 12 y NIC 23

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 I nstrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

« Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan
lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademés, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién en acciones o participaciones
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de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién
contingente reconocida por el comprador en una combinaciéon de negocios de
acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas
en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compainia al 31 de
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la Administracion de la Compafia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros de la Compania de la siguiente manera:

Clasificacion y medicion

Todos los activos y pasivos financieros de la Companfia se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, por lo tanto, continuaran siendo medidos con las mismas bases
actualmente adoptadas de acuerdo con la NIC 39.

Deterioro

Todos los activos financieros de la Compairiia estaran sujetos a la evaluaciéon de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compafia espera aplicar el enfoque
simplificado para reconocer las pérdidas esperadas por todo el plazo del activo para
sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. En general, la
Administracion prevé que la aplicacion del modelo de pérdida de crédito esperada de
la NIF 9 daréa lugar a un reconocimiento mas temprano de las pérdidas de crédito
para los activos financieros respectivos y se incrementara el valor de la pérdida
reconocida para estos activos.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefo en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucion.

Segun la NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Compaiiia reconoce ingresos principalmente por la prestacién de servicios de
reencauche, los cuales son reconocidos cuando el servicio ha sido proporcionado al
cliente. Por lo tanto, la Administracion de la Compania considera que el tratamiento
actual continuard siendo apropiado bajo NIIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17
son presentados como flujos de caja de actividades de operaciéon, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continta con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.
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Al 31 de diciembre de 2017, la Compainiia tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por un total de canones de US$167,800. La NIC 17 no
requiere el reconocimiento del derecho de uso de un activo o pasivo por los pagos
futuros de estos contratos de arrendamiento; en su lugar, cierta informacion es
revelada como compromisos de arrendamiento operativo. Debido a que estos
contratos de arrendamientos operativos actuales no son materiales no se espera que
la aplicacién de la NIIF 16 tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos
en los estados financieros separados de la Compafia; sin embargo, la Administracion
esta evaluando su impacto por lo cual no es posible proporcionar una estimacién
razonable del efecto financiero hasta que la Administracién complete la revision.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia no tiene contratos de arrendamiento
financieros en los que sea arrendador o arrendatario.

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjeray
consideracion anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar la 'fecha de la transaccién' con el fin de
establecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto
o ingreso, cuando la consideracidon de esa partida ha sido pagada o recibida por

adelantado en una moneda extranjera que resulta en el reconocimiento de un activo
0 pasivo no monetario (por ejemplo, un depdsito no reembolsable o ingresos diferidos).

La interpretacién especifica que la fecha de la transaccion es la fecha en la que la
entidad reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario originado por el pago
o la recepcion anticipado de la consideraciéon. Si hay varios pagos o cobros por
anticipado, la interpretacion requiere que la entidad determine la fecha de la
transaccion para cada pago o recepcidn anticipado de la consideracion.

La interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018, con aplicacién anticipada permitida. Las entidades pueden
aplicar la Interpretacidon ya sea retrospectivamente o prospectivamente.
Disposiciones especificas de transicion se aplican a la aplicacién prospectiva.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de las modificaciones en
el futuro no tendra un impacto en los estados financieros de la Compafia. Esto se
debe a que la Compafia ya registra transacciones que implican el pago o la
recepcidon de la consideracién por anticipado en una moneda extranjera de una
manera que es consistente con las enmiendas.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar cada
tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacidon de esta interpretacion
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compafia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya
sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendasala NIIF3,NIIF11, NIC12 y NIC
23, que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compainia y que se
detallan a continuacion:

o NIIF 3 Combinacién de Negocios y NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una
entidad debe efectuar una remedicién de sus intereses previamente mantenidos en
una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo est4 listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compafia; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUI CI OS CONTABLES CRIi TICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion de la Compania realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios surgidos de estas revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo de la revision y periodos futuros si el efecto del cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCO

31/12/17 31/12/16
Caja 1,200 900
Bancos 79.217 991,559
Total 80,417 992,459
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5.

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en

bancos locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16
Comparnia relacionada, nota 13 1,152,594
Clientes 42,421
Otras 13,854 6,757
Total 1,166,448 49,178
MOBI LIARIOS Y EQUIPOS
31/12/17 31/12/16
Costo 81,805 55,710
Depreciacion acumulada (25.749) (16.735)
Total 56,056 38,975
Clasificacion:
Muebles y enseres 26,920 13,913
Equipos de computacion 8,449 11,577
Maquinarias y equipos 1,289 1,467
Anticipos a proveedores de mobiliarios y equipos 19,398 12,018
Total 56,056 38,975
Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue:
Maquinarias Muebles y Equipos de
y equipos enseres computacién Anticipos Total
(en U.S. dolares)
Costo:
Enero 1, 2016 1,779 9,324 15,709 26,812
Adquisiciones 6,196 10,684 12,018 28.898
Diciembre 31, 2016 1,779 15,520 26,393 12,018 55,710
Adiciones 15,748 2,967 7,380 26,095
Diciembre 31, 2017 1,779 31,268 29,360 19,398 81,805
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Depreciacion:
Enero 1, 2016

Depreciacién
Diciembre 31, 2016
Depreciacién

Diciembre 31, 2017

Maquinarias Muebles y Equipos de
y equipos enseres computacion Total
(en U.S. doblares)

(134) (627) (11,450) (12,211)
(178) (981) (3.365) (4.524)
(312) (1,608) (14,815) (16,735)
(178) (2.741) (6.095) (9.014)
(490) (4.349) (20.910) (25.749)

Al 31 diciembre del 2017, adquisiciones incluye principalmente muebles de oficina por
US$12,071, los cuales seran utilizados en las agencias de la Compaiia a nivel nacional.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16
Proveedores (1) 17,202 67,173
Comparnia relacionada, nota 13 274,982 73,000
Otras 36,521 6.209
Total 328,705 146,382
IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del afio corriente
31/12/17 31/12/16
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -1VA y retenciones 23,343
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 23.576 12,338
Total 23,576 35,681
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA y retenciones 3,287 29,912
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 13.002
Total 3,287 42,914

8.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:
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8.3

8.4

Ano terminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad segun estados financieros separados
antes de impuesto a la renta 51,543 18,470
Gastos no deducibles (1) 10,033 26,260
Utilidad gravable 61,576 44.730
Impuesto a la renta causado 25% (2017 — 22%) 15,394 _9.841

(1) Incluye principalmente: Remuneraciones y beneficios no aportados por
US$6,935 (2016: US$14,749), ii) y provision por jubilacion patronal de
empleados con menos de 10 afios por US$3,022.

Para el afo 2017, la Compafia cancel6 y registré en resultados del ano US$15,394
equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2014 y son susceptibles de revision las declaraciones de los
anos 2015 al 2017, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto
al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta — Los movimientos del
(crédito), provision para el impuesto a la renta fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo 50,123
Provisién 15,394 9,841
Pagos efectuados (1) (15.394) (59.964)

Saldos al final del ano - -

(1) Corresponde a retenciones en la fuente del aflo 2017, las cuales fueron
compensadas con el impuesto a la renta causado.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion
de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la
gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

e Serdn considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos

por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores (deducibles o0 no).
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8.5

e Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

e Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futuray
generar un mayor nivel de produccion.

e No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

e Lanomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
gue se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estdndares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.

Precios de transferencia

La resolucién No. NAC — DGERCGC15-00000455 establece como operaciones no
contempladas para determinar el monto acumulado de transacciones con partes
relacionadas para la presentacion del anexo e informe de precios de transferencias,
aquellas celebradas con partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado siempre que se cumplan las condiciones previstas en esta resolucién. Al
31 de diciembre del 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas
corresponden solo a compafias locales. Adicionalmente, la Compainia cumple con
las condiciones establecidas en la referida resolucién, consecuentemente no estéa
requerida a la presentacion del informe de precios de transferencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 10,983 10,185
Desahucio 7.322 4,991
Total 18,305 15,176

9.1

Jubilacion patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron
como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 10,185 13,679
Costo de los servicios del periodo corriente 3,325 8,894
Costo por intereses neto (costo financiero) 4446 367
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (1,649) (9,334)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1.324) 3.421)
Saldos al final del afo 10,983 10,185

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregard el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano 4,991 4,458
Costo de los servicios del periodo corriente 2,439 5,259
Costo por intereses 295 229
Ajuste 899
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (297) (3,070)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1,005) (1.885)
Saldos al final del afo 7,322 4,991

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
meétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipoétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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10.

Si la tasa de descuento (aumenta o disminuye) en un 0.5%, la obligaciéon por
beneficios definidos, disminuiria por US$19,324 (aumentaria por US$19,883).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hip6tesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afnos anteriores.

Para los afios 2017 y 2016, las principales presunciones usadas por los supuestos
actuariales fueron 5.36% para la tasa de descuento y 1.37% para la tasa esperada de
incremento salarial; respectivamente.

Los importes reconocidos en resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo actual del servicio 5,756 14,153
Intereses sobre la obligacion 749 596
(Ganancias)/pérdidas actuariales (1,046) (12,404)
Pérdidas/(ganancias) provenientes de reducciones o
Cancelaciones (2,329) (5,306)
Total 3,130 (2,961)

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

10.1 Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Direcciéon Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la
Compaifia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La Compafia no se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que no mantiene
préstamos con terceros significativos. La Compafia obtiene los recursos
para solventar sus actividades mediante flujo de efectivo generado de
operaciones propias.
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10.1.2

10.1.3

10.1.4

Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia.

La Administracion considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a que
la base de cartera no es extensa y ademas recupera la totalidad de sus
ventas durante los primeros dias habiles del mes siguiente.

Adicionalmente no ha registrado historial de incumplimientos en los pagos
o algun otro indicador de deterioro

La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

Riesgo de liquidez — La Administracion de la Compafia, es la que tiene
la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital — La Compafia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Comparia de forma
continua. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

La Companfia no esta sujeto a ningun requerimiento de capital impuesto
externamente.

10.2 Categorias de instrumentos financieros — El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado y mantenidos por la Compafia es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros:
Efectivo y banco (Nota 4) 80,417 992,459
Cuentas por cobrar (Nota 5) 1.166.448 49.178
Total 1,246,865 1,041,637
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar (Nota 7) 328,705 140,935
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11. PATRIMONIO

11.1 Capital Social — El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 800
acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$1.

11.2 Reserva Legal — La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.3 Utilidades retenidas — Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Utilidades retenidas — distribuibles 736,864 700,955
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 129,711 129,711

Total 866,575 830,666

11.4 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compainia.

12. GASTOS DE VENTAS POR NATURALEZA

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Gastos de ventas 1,278,340 1,002,359

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Remuneraciones y beneficios a empleados 1,005,863 789,609
Impuestos 70,996 88,057
Arriendos 38,431 19,538
Mantenimiento y reparaciones 31,645 6,668
Indemnizaciones 25,765 8,690
Gastos de viaje 20,206 33,495
Amortizaciones 10,208
Depreciaciones 9,014 4,524
Servicios basicos 7,281 7,344
Honorarios 5,700 3,189
Otros 53,231 41,245
Total 1,278,340 1,002,359
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13.

Remuneraciones y beneficios a empleados:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Sueldos y salarios 632,220 456,582
Beneficios sociales 147,863 114,547
Comisiones y Bonificaciones 124,322 116,866
Aportes al IESS 94,954 90,920
Participacién de trabajadores 3,260
Otros beneficios 6,504 7.434
Total 1,005,863 789,609
SALDOS CON COMPANIi AS Y PARTES RELACIONADAS
31/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar:
Maquinarias y Vehiculos MAVESA S. A. (1) 1,152,594
Cuentas por pagar:
Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. (2) 274,982 73,000

(1) Incluye principalmente préstamos otorgados para capital de trabajo.

(2) Representa valores pendientes de pago por concepto de préstamos por US$240,000,
y arriendo de oficinas y vehiculos por US$34,982.

Las cuentas por cobrar y pagar a compafias relacionadas no generan interés y no tienen
vencimiento establecido.

Durante el afno 2017, la Compafia realizd principalmente las siguientes transacciones con
sus partes relacionadas:

31/12/17
Arriendos
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. 34,982

Compensacion del personal clave — La Administracion de la Compafia posee
miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la actualidad incluyen
Vicepresidente, Directores, gerentes nacionales, gerente regional, gerente de linea,
gerente de sucursal, gerente financiero y gerente de recursos humanos.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

31/12/17 31/12/16

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 543,518 129,147
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14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIiODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

15.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos (febrero 27 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la

Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania en noviembre 9 del 2018 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de
Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los
accionistas y Junta Directiva sin modificaciones.

la
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