QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Qualityseg S.A. Agencia Asesora Productora De Seguros (en adelante “la Compaiiia” o “Qualityseg”) se
constituyé el 14 de febrero del 2011 siendo su objeto social gestionar y obtener contratos de seguros para una
o varias empresas de seguros o de medicina pre pagada que se encuentren autorizadas para operar en el pais,
por lo cual recibe una comision de estas entidades.

Situacion econémica del pais

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas para el pais.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de la situacién antes comentada.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado una
disminucién en ingresos por comisiones del 13% en relacion al 2015. Ante lo cual la Administracién esta
adoptando las siguientes medidas: i) fortalecer su estructura de ventas para comercializar productos
diferentes a seguros de vehiculos; ii) trabajar con bases de datos de potenciales clientes que nos permitan
ampliar nuestro mercado; y, iii) comercializar nuevos productos y/o promociones para que nuestra
relacionada Mavesa los pueda poner a disposicion de sus clientes. La Administracion considera que estas
medidas le permitirdn afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros -
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 2 de

mayo del 2017 del Gerente General de la Compaiia y posteriormente serin puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disenadas y aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Qualityseg S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
‘También exige a Ja Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion.

Aplicacitn obligatoria
para cjercicius iniciodos
Normo - Toms 8 postic de:

NIC7 Enmizendas que incorporan revelaciones adicionales que permiiten andizar o cambios oh $12s pasivis t de chero 2017
derivados de bus actividades de financiocion,

NIz Enmiendas que establecen ¢f reconocimiento de activas por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017
realizadas, y aclaran cumo contabilizor los activos por impuestos diferidos, relaciunodas con
instrumentos de deinka medidos u valor meonalile,

NIUF 12 Mujorns con respecto o ls dorificacion del alcance de la norma “informacion a revelar sobre 1 de enero 2017
participaciones en oiras entidades®,

NIC 28 Mejoras relacianadas con la medicitn de una psociads o una empresa conjunts a su valor rzonable 1 de encro 2018

NIC 40 Enmienidas que dusificon aspectos referentes a las transferenclus de propiedades de inversitin y que las tdecnero 2018
mismas deben realizarse evndo hay un cambio demostrable en of wso del oetivo,

NilF F.nniemhsmlaciuubulcdin&mbndelumubmnmn#mmuhadupﬂﬂapwpﬁm 1 de enero 2018
Aoz con respeeto a la NUF 7, Ta NIC vy v I NIF 0,

NllF2 Eumivaidas que uelurun como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de encro 2018
ueeinnes.

NIIF 3 Enmiendos n Ja NITF 4 "Contratos de seguros™ relativas o ln aplicacian de ln NIIF g (Instrumentas 1 de enero 2018
finoncieros).
Corresporde 4 ka revision final de fo NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y o la NIC 39 y

NllFgy sis gulas de aplicacion, 1 dde enero 2008

NlIF 15 mhlirxid-delam'kmnﬁ:ﬁauodeluhumpnmhn:delumlmuhdhﬁu’. t e enero 2018
esta norma reempliazard a la NIC 11y 18,

1ERIC 22 Aclaravian subre trapsaceiones en moncda extronjers o partes de transacciones en ks que existe una 1 de encro 2018
ruitraprestaciion denominada o tasods en una moneda extranjera,

NIIF 16 Publicaeitn de Iy norma "Arrendamientos™ esta norsma reemplazars o lo NIC 17, t de enero 201y

La Compaiiia estima que la adopei6n de las nuevas normas, asi como enmiendas, interpretaciones y mejoras
a lus NIIF antes deseritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
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Cambio en politica contable

La Compaiiia durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de
jubilacion patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedi6 para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y del afio
2015, como se detalla a continuacion:

Fenelicins post-emples Tatrimonio
Jubilaciin Resultados
pitranal [Tesabuicio Ttal Acumulados
Saldin registradus previamonte al § de eners del 2015 (No auditado) 5109 anz LR 580,504
Efecte de adopeion de enrebends a b NIC 1y s LO8S 7,880 i7840]
Sakdus reestructsiradas a 1 de enero del 2015 {No auditado) 1104 w 16,864 SHi 624
Sakday rogastradas previamente al 3t de diciembre del 2015 (No auditado) 5486 1,680 10,006 813
Eleciu de adupoon deenmienda 2 la NIC 19 de afios asteniures 3925 1955 80 (2.680)
Efeviu de adopcian de b enmienda en o ailo 2008 sobre s utilided meta 5437 1420 6,457 (6457)
Efecty de sdapuien de 13 endenda ¢n of aiio 2005 sobre olros resullados integrales (4,069) [2,19) 16,298) 6296

Huldos reestrudtunados al 211 de didembre del 2015 (No aeditado)

W679 aﬁ 3.y 805,160

1Rms
renultados  Resulladeinkegral

Utilidad neta Ied eprales delade
Unilidad meta y cims rosultadus iniegrales del 2005, previansente repoetadng | Nu saditada) 248,500 T
Flecta de adopeiin de 1y enmiceda en o 2fio 2015 sobre |2 wiilidad neta (1 16,457) . 64571
FElietn de adopciiin de b enmiends en el a0 2015 schre siros nesullsdos imegrales 6.206 200

Unilbdad neta y ubr resuliadus integrales del 2018, recstruciucades [N muditada

(1) Incluido en el rubro de “Gastos de ventas”,

210 295 298,925

La tasa de descuento anual utilizada en la determinaci6n de las provisiones por beneficios post-empleo
antes de la modificacién a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fue 8.68%, la cual correspondia a la tasa
promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo
a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizard la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda, siendo el dolar la moneda en la cual se liquidarin estos pasivos, la tasa de
bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados
Unidos de América, los cuales, ademas de estar denominados en la misma moneda, tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014

correspondian al 5.15% y 5%, respectivamente.

No se presenta el estado de situacion financiera al 1 de enero del 2015 reestructurado, pues los efectos de

este asunto no fueron significativos.
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Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. Todas las
transacciones efectuadas en el afio han sido realizadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacién

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiija mantuvo activos financieros en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categorfa de “Otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por cuentas
por cobrar a clientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

s s

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -
La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha

de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagarel
pasivo.
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Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta
cuenta por cobrar a clientes dentro de esta categoria. Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por las comisiones por la colocacién de pélizas de seguros en el curso
normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en go dias).

b)  Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta 60 dias. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente.

(i)  Cuentas por pagar a compaiiias v partes relacionadas: Corresponden a saldos
originados por préstamos otorgados por su relacionada Ecuatoriana de Motores
Motorec Cia. Ltda., y no devengan intereses. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado y son pagaderas hasta 365 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no seré capaz de cobrar todos los importes quese le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar a clientes,



2.6

QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.5.4 Baja de activos y pasivos financicros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Mobiliarios y equipos -

Los mobiliarios y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiifa y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en su vida iitil estimada o de
los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compaiifa estima que el valor de realizacion de los
mobiliarios y equipos al término de su vida (til ser irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valor
residual son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los mobiliarios y equipos son las siguientes:

Tipg de bi Nij st
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Maquinarias y equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de sus activos de mobiliarios y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de mobiliarios y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Durante
¢l 2016 y 2015 todos los proyectos se han liquidado en plazos inferiores a un afio.

Los anticipos entregados para compra de mobiliarios y equipos se presentan al costo.
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Intangibles -

Corresponde principalmente a la adquisicién de licencias de softwares, Estos costos se amortizan con
cargo a las operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 6 afios, que es la vida
atil estimada de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (mobiliarios y equipos e intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (mobiliarios y equipos) y amortizacién (intangibles) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
ubtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
clectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han
identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(mobiliarios y equipos ¢ intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compaiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

Ll gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuestoa la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

u) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. El pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos,

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este iiltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
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Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor
determinado sobre la base del 22% de las utilidades gravables, a su vez la Compaiiia no esta sujeta al pago
del anticipo minimo de impuesto a la renta debido a que de acuerdo a la normativa vigente, las sociedades
recién constituidas como Qualityseg, se encuentran excluidas de su pago hasta después del quinto aiio de
su operacion efectiva.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existfan diferencias temporales significativas que originen
impuestos diferidos.
Provisiones -
Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, se reconocen cuando: (i) la Compaiiia
ticne una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de

forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios a empleados -
a)  Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) ; i : Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislaciéon
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de ventas.

if)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.
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b)  No corrientes (jubilacion patronal y desahucio, no fondeados): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ccuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la diltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.44% (2015: 5.15%) anual, equivalente a
la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los
cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables tales como tasa de conmutacion actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
lasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos que de reducciones y liquidaciones anticipadas
que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan
cn otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compania.

2.12 Reserva legal -

2.13

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos procedentes de las comisiones en colocacién de pélizas de seguros se reconocen en la medida
en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia una vez que se presta el
servicio y puedan ser medidos confiablemente y se acuerde con la aseguradora la liquidacion y cobro por
dicho servicio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

* Mobiliarios y equipos y activos intangibles: La determinacién de las vidas itiles que se evalian al
cierre de cada afio.

. isi i : Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Direccién
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compania.
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a)

b)

c)

Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario

La Compaiiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

i) Riesgo de precio

La Administracién considera que las variaciones observadas en las comisiones, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la
Compaiiia.

ili) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Compaiiia a este riesgo no es
significativa pues sus créditos son de corto plazo y estin contratados a una tasa de interés fija,
la cual, es similar a la tasa de interés vigente en el mercado.

Riesgo de crédito:

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota.

Respecto de las instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes, determinen niveles de solvencia que garantizan estabilidad, dindmica y respaldo a
las inversiones de la empresa.

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con la
calificacion minima de riesgo “AAA-",

Riesgo de liquidez:

Las principales fuentes de liquidez de Qualityseg, son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo la Compaiiia utiliza flujos de
caja proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados
constantemente por la Administracion con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando

el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de Entret1y2

2016 1 afio afios
Cuoentas por pagar a proveedores 61,622 5551

Cucntas por pagar o compadifos y partes relacionadas 73,000 -

|§.6az S5
Menos de Entre1y2

2915 (No auditado) tafio afios
Cuentas por pagara proveedores 32,833 38,130

Ea——— _—

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 posee efectivo y equivalentes de efectivo para cubrir todos

sus pasivos financieros. No mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con compaiifas
y partes relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes, A continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

(No auditado)
2016 2015
Corriente No corrienle Cotriente Ne corricntle

Activos Minancierns medidos al costo
Efectivo y eqpuvalentes de efictive 192,459 5 yrh.762

Activos financieros medidos al coste amortizado

Crentas por cobrar i cdicates 4240 . 90502 -
Total activos financieray 1.038.122 - 1,067.362 -
Pasivus financiervs medides al costo amertizado

Cuentas por pagar proveedors 61,662 555t 34,810 KLRR
Cuentas por pagar a compadifas y paries relacionadas 73,000 - - -
Total pasivos financieros 12.086 3,351 %ﬂi 28.12

El efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compaiifas relacionadas, proveedores se
aproximan al valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en los pasivos
no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota 12)
Publicidad y propaganda

Deprecisciones {Nota g)

Servicios profesionales

Impuestos

Servicios basicos (agua, luz, tekefono)
Mantenimiento y sdecuaciones
Muvilizaciones y traskudos

Provisiones

Arriendo de edificios, oficinas y maguinarias
Olros

(*)  Reestructurado. Ver Nota 2.2,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efeclivo en cafa

Banvos

Gastos de ventas
(No suditado)
2016 2015 (*)

854,382 608,833
3,260 56,608
3,704 3,551
4524 2,898
3189 200
10,763 75,097
7344 4413
6,668 2479
33495 9,707
17,951 10,651
19,538 12,661
37542 77.764,

1.%260 864,862

(No auditado)

2016 2015
900 977
991,559 5045
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

a) Composicion:
(No awditado)
2016 2015
18,849
15,924 .
7432 83,285
216 7,217
2,421 90,502
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INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde principalmente a costos incurridos para la adquisicién de
licencias del ERP JD Edwards, del cual, se culminé la implementacién en marzo del 2017,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
(No awditado)
2016 2015
Corriente No vorriente Corriente No corriente
Proveedores Jocales (1) 61,622 5.551 3%2 38,130
- e

(1) Corresponde principalmente a los montes por cancelar por concepto de compra de licencias e
implementacion del ERP JD Edwards por aproximadamente US$31,000 - US$5,551 no corriente
(2015: US$32,833 - US$38,130 no corriente).

BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Corrientes
Los movimientos de la provisién por beneficios a empleados corrientes son los siguientes:
Paticigacsin labural {1) Utros bencficios f2) Totil
1o sduada) (No auditado} TN aulitado)
0 2 2 2N 2uib 208
Saldoal imicia 5h,608 19585 o ] G2 5T
litrfeoe e 3200 56,608 o L TNTY] J56.362 Yoz
Fams (sb.6u8) (=385) {nwasi) {rage) {zghHisol 204,582
S hsal w w &Iw ;.bb H’!.'-".'? aﬁ'

(1) Ver Notas 6 y 113

(2) Corresponden a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.



QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

b)

No corrientes
Composicion:

Jubilacion patronal
Desahucio

(*) Ver Nota2.2.

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:
Tusa de descuento

Tasa de ineremento salorial

Tusa de mortalidad e invalidez (1)
Antiglicdad para jubilacion (Hombres y mojercs)

(No auditado)
Reestructurado (*)
Algrde Al 21 de

diciembre del diciembre del Al 1 de enero ddd

2016 2015 2015
10,185 13,679 11,094
4,991 458 5,067
x&nzg 18,147 16,161

2016 2015

544% 515%

1.64% 3.37%

T™ IESS 2002 ‘T™ IESS 2002

25 anos

25 ofing

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el signiente:

Jubilacitn Desahueio Total
(No miditado) {No auditado) (No auditadn)
2016 w015 2016 2015 2016 2015
Al t de eneto (ne auditado) (*) 13,679 11,094 4458 5067 18,137 16,161
Costo laboral por servicio B.8aq 6,521 5259 2,689 14,153 9,210
Costos financieros intereses 167 259 229 98 [ K31
(Ganancias) / pérdidas actuarioles {9,3:34) (187) (3070} (48) (12.404) (218)
Beneficios pagados - . - (1,270} - (1,270)
Liquidacivnes anticipodas (3.421) (3.082) (1.B85) (2,079) (5.306) (6,061)

'°I=ai 'ﬁm 901 m lilé mlxn

(*) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2
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Los importes reconocidos en los gastos del afio son los siguientes:

Jubilavidn Desaliscio “Tatal

| Ny anditado) {No auditado) (No awditado)
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costir lahiral per seevicio R.Eogq b.'s'zl s.am 4.680 L1571 9210
Costess fimaneieras intereses 467 96 i

—%—&J.—%—d&&.

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Tutal
{No iuditada) {No auditado) (No anditado)
100 2N5 2010 2015 2016 2015
Gananvias actuariales [1)2x4) {187] (n070) {48) (12,404) (235)
Liyuidactines micipadas Ih421) {4,082 (.885) _  (2079) __ (saok) _ (6.061)
rx

’*'MI ‘ﬂg! lilzl (IZIZII'! ‘sﬂ

13. IMPUESTOS
a) Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2013 a
2016 inclusive atin estin sujetos a posible fiscalizacion.

b) Impuesto por recuperar y por pagar —

Composicion:
Impuestos por recuperar
{No auditado)
2016 201§
Retenciones en ka fuente de clientes 12,338 -
Impuesto al valor agregado 23,343 16,591
'i=§.681 16,591
Otros impuestos per pagar
(No auditado)
2016 2015
Retenciones en ka fuenie 13,002 24,971
Impuesto al valor agregado 29,912 22 287

42,914 47,258



c)

d)

¢)
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Impuesto a la renta

El gasto por el impuesto a la renta estd compuesto de:

(No anditado)
2016 2015

Impuesto a la renmta corrdente 0,841 72,191
——iaa

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2016 y 2015:

(No auditao) (*)
20h 2015
Untilidad antes de partizipauion de bos trabajadores en las
utifickades ¢ epuestiv g ki ronta 2,750 177485
Merios - Participaciin i lis trabajudures (4.260) (5b;008)
Utilidad antes del imrivsto ola renta B0 e
Mis
Gastos no deducibles (1) 26,260 79589
Hase imponible B R $B4
Impuiesto a a renlo. tasa 22% B8 72,00
Imspesesto a ka resta corriente &l T2008
Eee——

(*) No reestructurado

(1) Corresponde principalmente a: i) Provision por jubilacién patronal de empleados con menos de 10
aiios por US$14,749, ii) Impuestos por contribuciones solidarias por US$9,845. Al 31 de diciembre del
2015, inclufa principalmente multas e intereses en las declaraciones por US$5,448.

Liquidacion del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

(Noauditado)
2016 2015
Impuesto a la renta causado 9,841 72,191
Menos:
Retenciones vn la fuente que le realizaron en ¢ ejercicio fiscal (22,179) (22,068)
Impuesto a Ja renta por {recuperar) pagar (1) (12,338) So.lﬂ
—_——e—

(1) Incluidos en los rubros Impuestos por recuperar e Impuesto a la renta por pagar, respectivamente.
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion:

(No auditado)
2016 2015

Utilidkd untes de impuestos 18,470 320,777
Tusa impositive 22% 22%

4063 70,571

Gastos no deducibles (diferencos permanentes) 8777 1,620

Impuesto u fa renta ded ifin 9&) 72191
N
Tasa efectiva de impuesto a Jo renta ﬂ% 23%
—_—

f) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo).
Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
cstudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia, de acuerdo a la resolucién antes mencionada, considera que no
estaria alcanzada por la referida Norma.
CAPITAL SOCIAL

El vapital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de la Compaiiia son:

{No anditado)
< 2016 2015
USs % USS %
Kleber Muclen Viea Garzon 720 QON 720 QO%
Kleber Alejundro Viea Rodriguesz 40 5% 40 5%
Muaria Gabriela Vaca Rodriguez, K1) 5% 40 5%

Hoo ux'wt H00 100%
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SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos al 31 de diciembre del 2016 ¥y 2015 con compaiiias y
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia:

{ No auditada)
Relacion 2016 LONS

I-'xunu;rimun de Motores Motoree Cla, Lida. (1) Compaiiia del grupo 71000 -
—— —_———
(1)  Corresponde principalmente a préstamos recibides que se liquidardn en el corto plazo.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” yqueenla
actualidad incluye al Gerente Comercial,

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

{No auditado)
2016 2018
Salarioy y heneficios soviales (corto y largo plazo) m&m Hﬂ7

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efectos significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



