pwec

QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

iNDICE

Informe de los auditores independientes
Iistado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros



=

pwec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Qualityseg S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros
Guayaquil, 2 de mayo del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Qualityseg S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros (la
“Compania”) que comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Qualityseg S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros al 31 de
diciembre del 2016 y €l desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1As). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Qualityseg S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros de conformidad con el
Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Qualityseg S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros
Guayaquil, 2 de mayo del 2017

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion, que comprende el Informe
Anual del Gerente (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la
cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Otros asuntos

Informamos que las cifras del afio 2015 no han sido auditadas; sin embargo, obtuvimos evidencia de
auditoria suficiente y apropiada que los saldos de apertura al 1 de enero del 2016, estin libres de
distorsiones significativas que pudieran afectar los estados financieros al cierre del 2016.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Qualityseg S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Qualityseg S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros
Guayaquil, 2 de mayo del 2017

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mds elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Qualityseg S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros
Guayaquil, 2 de mayo del 2017

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

m‘aawjétﬁwow(;orefs

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 011

No. de Licencia Profesional: 4738
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(No auditado)
Reestructurado (*)
ACTIVOS Nota 2016 2015

Activos corrientes

Efectivo y equivalenles de efectivo 7 992,459 976,762

Cuentas por cobrar a clientes 8 42421 90,502

Impuestos por recuperar 13 35,681 16,501

Otras cuentas por cobrar 6,757 2,148
‘Total activos corrientes 1,089,336 1,086,003
Activos no corrientes

Mobiliarios y equipos g 18,975 14,601

Intangibles 10 74,594 76,866
Total activos no corrientes 101,551 91,467
Total activos 1,190,887 1,177,470

(*) Ver Nota 2.2,
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

P&’ Carlés Ramos V.
ontador General



QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

(No auditado)
Reestructurado (*)
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2016 2015

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 1 61,622 32,833

Cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas 15 71,000 .

Qtros impuestos por pagar 13 42,914 47,258

Otras cuentas por pagar 6,200 416

Impuesto a la renta por pagar 13 - 50,123

Beneficios a empleados 12 63,727 04,224
Tolal pasivos corrientes 247472 224,854
Pasivos no corrienles

Cuentas por pagor a proveedores 1 5,551 38,130

Beneficios o empleados 12 15,176 18,137
Total pasivos no corricntes 20,727 56,267
Total pasivos 268,199 281,121
Patrimonio

Capital social 14 8o0 800

Reserva legal 91,222 90,459

Resultados acumulados B30,666 805,190
Total patrimonio 922,688 896,349
TFotal pasivos y patrimonio 1,190,887 1,177,470

(* VerNota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de 198 estz@tinc:ems.

rlos Ramos V.,
Contador General
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(Ne auditado)
Reestructurado (*)
Nota 2016 2015
Ingrusos por comisiones 1,023,788 1,181,096
Gastos de ventas 6 (1,002,360) (864,862)
Otros egresos, neto {2,958) (1914)
Utitidad antes del impuesto a la renta 18,470 314,320
Impuesto a la renta 13 {9,841) (72,191)
Utilidad neta 8,629 242,129
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificorin posteriormente al resuhlado del ejercicio:
Ganacias actuariales 12 17,710 6,296
Resuhado integral del afio 26,339 248,425

(*) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

= / |
CPA. Carlos Ramos V.
Contador General

Pagina 7de 32



zf op g eumi8eg

[BI9U3D Jopeiuagy
'A SOWIey So[Xe) ¥ 4D

.monu_unm.ﬁ SOpE)sa sojAp ajueisaiul s1aed uos sexaue seanedrjdxas sejou se|

L
889'cTh SS6'o0L n6et zee'ib : oo0g 5102 [ap aiquiiaip 3p IE |e sopjes
(£9g) 5 tog a SE|SIUOEOY 9p [EIUY Tunp T ap apted Jod
uotaeqoude ap 2juatpuad [eda) estasas ered uoneidosdy
oLL'Lt o't - - - sa[eBann SOPEINSaL Sanp
6z9'g 6299 - = : eau pEpIin
6¥C'o6g 6iF'Slo 6zt 65806 oog (opeyrpne 0N ) sopRANNANSaaL S10T [9p AUANP AP 1€ [T sopes
- (658'v2) o 65g'be - SEISIUOINY ap |wauan en g ap aued Jod
ugraeqosde ap sysatpuad 32| ks eied ugpeydosdy
g6z'g gbz'g . - - (22 BJON) SOPRINIINIIS3AL S3[1F2j1 SOPEYNS SO
ézi'zhe [ s S C (2°2 e10N) CpRInidISIAL EdU PEPINN
reb'ibg €165k 6zt 005'Sg aog (openpnz 0N} sopeingarysaal S10Z [9p 040U Ip 1 [€ SOp|ES
{ogg'L) {089°%) (z'2 miop) 61 DN ¥] © epuanuu? e[ 3p uoadope &y Ip 0
og'sSg £6L'65Y VA T4 00%'S9 oog (opeapne oN) S10Z |op asaua ap 1 [ sopeiiodas auawewsad sopjeg
&0l SopElnsayY 1IN [eR1) 233 [eros
ugiadope 104 BAI3S2Y [endey

sopenwnIe soprynsay

(sesuapiunope)ss salejop us opesaidxy)
97102 THA TIFINHIOIA 3d T8 TH OQVNIWYAL ONV T4 40d
OINOWIMLVd Td N9 SOI9INVD 3d OaV.iSH

SOUNDES 1A VHOLINA0Ud VHOSASY VIONTODV V'S DUSALITVNO



QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a lu renta

Mis cargos a resultados que no

representan movimiento de efectivo:
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Depreciacién

Beneficios a empleados no corrientes

Cambios ¢n actives y pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes

Impuesios por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas
Otros impuestos por pagar

Otras cuentas por pagar

Beneficios a empleados corrientes

Beneficios a empleados no corrientes

Pago participacion de trubajudores en las utilidades
Impuesto a la renta pagado

Efectivo nete provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de mobitiario y equipos

Adiciones de intangibles, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Aumentoe neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de cfective al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante

Pigina 9 de 32
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(No auditado)
Reestructurado (*)
Nota 2016 2015
18,470 314,320
12 3,260 56,608
9 4,524 2,898
12 14,749 9,541
41,003 383,367
48,170 (6,592)
(19,090) 5075
(16,725) {1,133)
(3,790) 68,420
73,000 -
(4,344) 22,241
4,520 299
24,125 8,194
. (1,270)
12 (56,608) (29,585)
__ (59,964} {42,012)
30,306 406,994
9 (16,881) (14,613)
2,272 (45,266)
(14,609) (59,879)
15,607 347115
576,762 629,647
7 992,459 976,762

“EPA. Catlos Ramos V.
“Contador General
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Qualityseg S.A. Agencia Asesora Productora De Seguros (en adelante “la Compaiiia” o “Qualityseg”) se
constituyo el 14 de febrero del 2011 siendo su objeto social gestionar y obtener contratos de seguros para una
o varias empresas de seguros o de medicina pre pagada que se encuentren autorizadas para operar en el pais,
por lo cual recibe una comision de estas entidades.

Situacion econémica del pais

Durante el 2016 la situacion econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas para el pais.

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvi diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017. No se cuenta atn con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion
futura de la situacion antes comentada.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado una
disminucion en ingresos por comisiones del 13% en relacion al 2015. Ante lo cual la Administracion estd
adoptando las siguientes medidas: i) fortalecer su estructura de ventas para comercializar productos
diferentes a seguros de vehiculos; ii) trabajar con bases de datos de potenciales clientes que nos permitan
ampliar nuestro mercado; y, iii) comercializar nuevos productos y/o promociones para que nuestra
relacionada Mavesa los pueda poner a disposicion de sus clientes. La Administracion considera que estas
medidas le permitirdn afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros -
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 2 de

mayo del 2017 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Qualityseg S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIT requiere el uso de estimados contables.
‘También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Iistas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién.

Aplicacion obligatoria
para cjercicios iniciados

Nurtia ‘Tema it partir de:
NIC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 deenero 2017
derivados de lus nctividades de financiacion,
NIC 122 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de cnero 2017

realizadas, y aclaran como contabilizar las actives por impuestos diferidos, relacionades con
instrumentos de denda medidos a valor razonable.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del slcance de 12 norma “informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades”,

NIC 28 Mejoras relucionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjuntit a su valor razonable.

NIC 40 Enmiendus que clasifican aspecios referentes a las transferencias de propiedades de inversion y que lis

mismas deben realizarse enando hay un cambio demostrable en el uso del activo,

NIIFa Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera
vez con respecio a la NUF 7, Iy NIC 1y v la NITF 0.

NIIF 2 Enmiendas eue aclarun cimo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en
aceiones.

NIIF 3 Enmiendas a la NITF 4 "Contritos de seguros” relativas a la aplicacién de la NIIF 9 (Instrumentos
financicros).
Correspende o la revision final de o NIIF 9, que reemplaza los publicadas anterivrmente y a la NIC 39 y

NIl su guias de aplicacién,

NIF 15 Publicacidn de la norma "Reconocimiente de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes™,
esta norma reemplazard a la NIC 11 v 18,

1FRIC 22 Acloracidon sobre trsnsacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
rontraprestaciion denominada o tasada en una moneda extranjera,

NIF 16 Publicacion de la norma "Arrendimientos” esta norma reemplazard o la NIC 17.

1 de enero 2017
1 de enero 2018

t de cnero 2018

t de enero 218
1 de enero 2018
1 de enero 2018
1 de enero 2018
1 de encro 2018
1 de enero 28

1 de enero 201y

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, asi como enmiendas, interpretaciones y mejoras
a las NIIF antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su

aplicacion inicial.
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Cambio en politica contable

La Compaiiia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cdlculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacion patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedi6 para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y del afio
2015, como se detalla a continuacion:

Benelicios post-emples Patrimonio
Jubilacion Resuliados
patronal Desahucio Total Acumulados
Saldes registrados previamente al 1 de enerv del 2015 (No auditado) 5169 a2 8281 549504
Efecto de adopaon de enmienda a ka NIC 19 5945 1,955 7.880 (7,480}
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015 (No auditado) 18,004 5.067 16,161 581624
Saldus registrados previamente al 31 de diciembre del 2015 (No auditado) 6,486 3,610 10,046 Bi13.231
Efecto de adopaon de enmienda a la NIC 19 de anos anteriores 5,925 1,955 7.480 (7.880)
Efecto de adopeion de la enmienda en el afio 2015 sobre la utilidad neta 5437 1,020 6,457 (6457
Efecto de adopeion de la enmienda ¢n el afio 2015 sobre ofros resultados integrales {4,169) [2,127) i6,296) h.200
Haldos reestrucdurados al 31 de didembre del 2015 (No auditado) 11,679 4158 18,117 H05,150
{Mros
resultados Resultado integral
Utilidad neta inlegrales del afio
Urilidad neta y otros resultados integrales del 2015, previamente reportados (No suditadu} 248,580 - 248,586
Efectiy de adopeiin de la enmicnda en el ao 2015 sobre fa utilidad neta (1) (6,457} . (6,457)
Efecto de adopeion de b enmienda en el afio 2005 sobre otros resultados infegrales - 6,200 b,20b
Utilidad neta y otros resuliados integrales del 2015, reestruciurados {No auditado) 22129 6,296 238,425

(1) Incluido en el rubro de “Gastos de ventas”.

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacién de las provisiones por beneficios post-empleo
antes de la modificacién a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fue 8.68%, la cual correspondia a la tasa
promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo
a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda, siendo el dolar la moneda en la cual se liquidarin estos pasivos, la tasa de
bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados
Unidos de América, los cuales, ademis de estar denominados en la misma moneda, tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014
correspondian al 5.15% y 5%, respectivamente.

No se presenta el estado de situacion financiera al 1 de enero del 2015 reestructurado, pues los efectos de
este asunto no fueron significativos.
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2.5

QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Todas las
transacciones efectuadas en el afo han sido realizadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depasitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la

clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por cuentas
por cobrar a clientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidon financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -
La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha

de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta
cuenta por cobrar a clientes dentro de esta categoria. Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por las comisiones por la colocacion de pélizas de seguros en el curso
normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en go dias).

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta 60 dias. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente.

(ii) Cuentas por pagar a compaiiias v partes relacionadas: Corresponden a saldos
originados por préstamos otorgados por su relacionada Ecuatoriana de Motores
Motoree Cia. Ltda., y no devengan intereses. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado y son pagaderas hasta 365 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar a clientes,
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Mobiliarios y equipos -

Los mobiliarios y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econoémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en su vida qtil estimada o de
los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de los
mobiliarios y equipos al término de su vida 1til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas tiles y valor
residual son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los mobiliarios y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero fio
Mucbles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Magquinarias y equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de sus activos de mobiliarios y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activoe de mobiliarios y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Durante
el 2016 y 2015 todos los proyectos se han liquidado en plazos inferiores a un aiio.

Los anticipos entregados para compra de mobiliarios y equipos se presentan al costo.
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Intangibles -

Corresponde principalmente a la adquisicién de licencias de softwares. Estos costos se amortizan con
cargo a las operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 6 afios, que es la vida
atil estimada de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (mobiliarios y equipos e intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (mobiliarios y equipos) y amortizacion (intangibles) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resuitados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han
identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
{mobiliarios y equipos e intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compaiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

Ll gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuestoa la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

u) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. El pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

‘n caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
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Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia registro como impuesto a la renta corriente el valor
determinado sobre la base del 22% de las utilidades gravables, a su vez la Compaiiia no esta sujeta al pago
del anticipo minimo de impuesto a la renta debido a que de acuerdo a la normativa vigente, las sociedades
recién constituidas como Qualityseg, se encuentran excluidas de su pago hasta después del quinto afio de
su operacion efectiva,

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existian diferencias temporales significativas que originen
impuestos diferidos.

2.10 Provisiones -

2.11

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, se reconocen cuando: (i) la Compaiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a empleados -
a)  Corrientes: Corresponden principalmente a:

i} Participacion de los trabajadgres en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de ventas.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii} Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

Pigina 18 de 32
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b)

No corrientes (jubilacién patronal y desahucio, no fondeados): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.44% (2015: 5.15%) anual, equivalente a
la tasa promedic de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los
cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables tales como tasa de conmutacion actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos que de reducciones y liquidaciones anticipadas
que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan
en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiifa.

2,12 Reserva legal -

213

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos procedentes de las comisiones en colocacion de pdlizas de seguros se reconocen en la medida
en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia una vez que se presta el
servicio y puedan ser medidos confiablemente y se acuerde con la aseguradora la liquidacion y cobro por
dicho servicio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

* Mobiliarios v equipos y activos intangibles: La determinaci6n de las vidas 1tiles que se evaliian al

cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se

registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Direccion
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaiia.
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a)

b)

¢)

Riesgo de mercado:
i)  Riesgo cambiario

La Compaiiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional - délar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda,

ii} Riesgo de precio

La Administracion considera que las variaciones observadas en las comisiones, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la
Compaiiia.

iii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Compaiiia a este riesgo no es
significativa pues sus créditos son de corto plazo y estin contratados a una tasa de interés fija,
la cual, es similar a la tasa de interés vigente en el mercado.

Riesgo de crédito:

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y anilisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota.

Respecto de las instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes, determinen niveles de solvencia que garantizan estabilidad, dindmica y respaldo a
las inversiones de la empresa.

La Compaifiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con la
calificacion minima de riesgo “AAA-",

Riesgo de liquidez:

Las principales fuentes de liquidez de Qualityseg, son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo la Compaiiia utiliza flujos de
caja proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados
constantemente por la Administracién con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de Entretyz2
2016 1ai0 aios
Cuentas por pagar o proveedores 6,620 5,651
Cuentus por pagar 2 compaiifas y partes relacionadas 73,000 -

134,622 5551
—_—————— s ————

Menos de Entre1y2
2015 (No auditade} 100 afios
Cuentas por pagara proveedores 32,833 38,130

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 posee efectivo y equivalentes de efectivo para cubrir todos

sus pasivos financieros. No mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con compaiiias
y partes relacionadas.
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compafiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

{No auditado)

2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivilentes de efictive 192,459 - 4Y7h, 762
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar i clientes 42,441 - 0,502
‘Total activos financicros 1,038,747 - 1,067,362 =

———  — -  — I —— ——
Pasives finoncieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar proveedores 01,662 5551 42,833 48,130
Cuentas por pagat a compaiiias y paries relacionadas 73,000 - -
Tatal pusivos financieros 129,086 5551 132,833 18,130

. —————% ———— 1 = —————

El efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, proveedores se
aproximan al valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en los pasivos
no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado.
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de ventas
(No auditado)}
2016 2015 (*)
Remuneraciones y beneficios sociales 854,382 608,833
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota 12) 260 56,608
Publicidad y propaganda 3,704 3,551
Depreciaciones (Nota 9) 4,524 2,898
Servicios profesionales 3,189 200
Impuestos 10,763 75,097
Servicios hisicos (agua, luz, telefono) 7.344 4,413
Mantenimiento y adecuaciones 6,668 2,479
Movilizaciones y traslados 33,495 9,707
Provisiones 17,951 10,651
Arriendo de edificios, oficinas y maqguinarias 19,538 12,661
(Mros 37,542 77|764
1,002,360 864,862
(*)  Reestructurado. Ver Nota 2.2,
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
{No auditado)
20t6 2015
Efcetivo en caja 900 971,717
Bancos 991,559 5,045
992.459 976,762
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

a) Composicion:

(No auditado)
2016 2015
Ave Seguros S.A, 18,849
Generali Ecuador Compania de Seguros 5.A. 15,924 -
Latina Seguros C.A. 7432 83,285
{lros menores 216 7,217
42,421 90,502
(S ——— ]
b) Analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada aiio:
{No auditado)
2016 2015
Por vencer 46,286 62% B6.533 96%
!{s.u!-islua
1 4730 dins 73 0% 3,413 4%
41 o bo dins 1z 0% - 0%
610 9o dias - 0% - 0%
91 4 joo dias 15,786 47% - 0%
Mis de 360 164 0% 556 1%
16,135 8% 3,964 4%
42,421 100% 90,502 100%
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10.

1.

QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde principalmente a costos incurridos para la adquisicion de
licencias del ERP JD Edwards, del cual, se culmind la implementacién en marzo del 2017.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
(No aunditada)
2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Proveedores locales (1) 61,622 5.551 132,833 38,130
E——— .. —... »———————

(1)  Corresponde principalmente a los montos por cancelar por concepto de compra de licencias e
implementacion del ERP JD Edwards por aproximadamente US$31,000 — US$5,551 no corriente
(2015: US$132,833 - US$38,130 no corriente).

BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Corrientes

Los movimientos de la provisién por beneficios a empleados corrientes son los siguientes:

l'anticipacién labora! (1) tros beneficios (2) Total
{No auditado) {Noauditado} (No avditado)
20t 2015 2016 2015 2016 2015
$aldo alinicio 30008 T b1t ) YY) T
Incrementos $o2b0) 56,608 1,t02 183,464 216,462 Lo
Fagos {56.608) (29.5H5) {190,251) 074.497) {246.450} (204,582
Satdo final g} 56,008 [} l__din .616 ] 727 LIEZT

(1) Ver Notas 6y 13.

(2) Corresponden a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) No corrientes

Composicion:

Jubilacion patronal
Desahucio

(*) Ver Nota 2.2.

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de mortalidad e invalidez (1)

Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres)

(No auditado)
Reestructurado (*)
Algide Al g1 de
diciembre del diciembre del Al 1 de enero del
2016 2015 2015
10,185 13,679 11,004
4,991 4,458 5,067
15,176 18,147 16,161
2016 2015
544% 5.15%
1.64% 3.37%
TM IESS 2002 T™ IESS 2002
25 afnos 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
(No auditado) {No auditado) {No auditado)
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Al t deenero (no auditado) (*) 15679 11,094 4458 5,067 18,137 16,161
Costo laboral por senvicio 8,894 6,521 5,259 2,689 14,153 0,210

Costus financieros intereses 4607 241 229 98 596 amn
(Ganancias) / pérdidas actuariales {9,334) (187) (3.070) (48) (12,404) (235)
Beneficios pagados - . - (1,270} . (1,270}
Liguidaciones anticipadas (3.421) (2,982} (1,885) {2,079) (5.306) (6,061)

|uE|8§ l'!!bg 4991 _4__1_58_; j&‘& ‘Hi"!Z

(*) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los importes reconocidos en los gastos del afio son los siguientes:

Jubilacitn Desalwicio ‘Total
{No auditadu) (No uuditadoe) (No auditado)
2lh L5 2016 20015 016 2015
Costo laboral por servicio H,Hyg 6,521 5,250 21,689 14,153 ,210
Castos financicrus intereses 167 233 229 08 596 BX]!
0,261 fn!;g gétla 2,787 lil@ﬂ 9,541

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion Desahutio ‘Total
{No anditado) {No auditado} {No auditado)
26 2015 2016 2015 2016 2015
Gameneias actuariales (9.3:34) (187) (3,070) {48) (12,904) {235)
Liyuidaciones anticipadas L3421} (3,982) {1,885) (2,079} (5.:306) (6,061)

— (2755t (41600 (4,55) (2,127) (17710) {6.:206)

13. IMPUESTOS

a) Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2013 a

2016 inclusive aiin estan sujetos a posible fiscalizacion.
b) Impuesto por recuperary por pagar —
Composicion:

Impuestos por recuperar

Retenciones en la fuente de clientes
Impuesto al valor agregado

Otros impuestos por pagar

Retenciones en la fuente
lmpueste al valor agregado
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(No auditado)
2016 2015
12,338 -
23,343 16,591
35,681 16,591
(No auditado)
2016 2015
13,002 24,971
29,012 22,287
2,914 47,258



c)

d)

QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta
El gasto por el impuesto a la renta esti compuesto de:

(No auditado)
2016 2015

Impuesto a la renta corriente 0,841 72,191
P ———— _—————————=

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2016 y 2015;

(No auditado) (*)
2016 2015
Unilidad antes de participacion de los trabajadores en las
utilickades ¢ impuesto a la renta 2,730 4773Hs
Menus - Partictpacion de los trabajadures {:1,.260) (56,60)
Utiliad antes del impuesto ala renta 18470 420,777
Mis:
tiastos no deducibles (1) 26,260 7064
Hase imponible H.710 328,141
Impuiesto a fa renta, tasa 22% 4,841 72,191
Impuestoala renta corriente 0841 72,19
———m _——=

{(*) No reestructurado

(1) Corresponde principalmente a: i) Provision por jubilacién patronal de empleados con menos de 10
afos por US$14,749, ii) Impuestos por contribuciones solidarias por US$g,845. Al 31 de diciembre del
2015, incluia principalmente multas e intereses en las declaraciones por US$5,448.

Liquidacion del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

(Noauditado)
2016 2015
Impuesto a la renta causado 9,84t 72,101
Menas:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 22,179) (22,068)
Impuesto a la renta por (recuperar) pagar (1) (12,338) 50,123

(1)  Incluidos en los rubros Impuestos por recuperar e Impuesto a la renta por pagar, respectivamente.
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14.

QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion:

(No auditado)

2016 2015

Utitidad antes de impuestos 18,470 320,777
Tasa impositiva 22% 22%

4,063 70,571

Gaslos no deducibles (diferencias permanentes) 5,777 1,620

hnpuesto a la renta del afio 9,841 72,161
_———— —  ——1

Tasa efectiva de impuesto a la renta 53% 23%

——

) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo).
Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia, de acuerdo a la resolucion antes mencionada, considera que no
estaria alecanzada por la referida Norma.
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de la Compaiiia son:

{ No anditado)

20116 2015
Uss % Uss *
Klebher Macleri Vaca Garzon 720 Q0% 20 Q0%
Kleber Alejundro Vaca Rodriguez 40 5% 40 5%
Maria Gabriela Viea Rodriguez U} 5% SO 5%
Hoo 100 oo 100N
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QUALITYSEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Iil siguiente es un resumen de los principales saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 con compaiiias y
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compariias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia:

{No auditado)
Relacion 2016 2015

Eeuatoriana de Molores Motoree Ca. Ltda. (t) Compaiiia del grupo 71,000

(1)  Corresponde principalmente a préstamos recibidos que se liquidaran en el corto plazo.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluye al Gerente Comercial.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

{No auditado)
2016 2015

Salarios y beneficios sociales (corto y large plazo) 124,147 H4,087

EVENTOS SUBSECUENTES
Eatre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efectos significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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