FOXANDINA DE SEGUROS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en US$ délares estadounidenses)

ACTIVOS NOTAS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 15.52 415
Cuentas por cobrar corriento 6 5,880 04 5.026.33
Activos por impuestos comrentes 7 568.15 668.53
Total Active Corriente 646471 5,8998.01
ACTIVOS FNOS:

Propledades y equipo, neto 8 0.0 561,62
Activos por impuesics diferidos - 31755
Total Activo Fijos 0.01 679.17
TOTAL ACTIVOS 6,464.72 6,778.18
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentcs por pagar 560 55 200.00
Otras cbligacionas Corrientes 9 898 .66 774 .43
Préstamos socios 507.23 1,569 53
Total Pasivo Corriente

TOTAL PASIVOS 1,966.44 2,543.96
PATRIMONIO NETO

(Véase estado adjunto) 1 4 496 49 4,234 22
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6,464,72 S48

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son |

nte de ios estados financiencs




FOXANDINA DE SEGUROS CIA. LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

zEpnu; en USS dolares estadounidenses)

NOTAS 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 12 25,063.12 28,083,111
Costo de operacian 13 (14,165.32) (11,453,04)
Ganancia bruta 13.897,80 16,630.07
Gastos de operacidn:
Gaslos adminisirativas 13 (11,874.40) (14,176.02)
Gastos financiercs (51.17) (83.35)
Utilidad en operacién 1,872.23 237070
Utilidad (Pérdida) antes de participacion
a trabajadores e impuestos a la renta 1,872.23 2,370.70
Participacion a trabajadoras 10 . .
Impuesto & la renta corriente 10 (1,807.97) (1,746.37)
Impuesto a la renta diferido 317.55
Utilidad (Pérdida) neta 264.26 941.28
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Resutados actuariales por planes de baneficios
definidos que no se reclasificardn a resultados - -
Otro resutado integral del aflo, neto de impuesios - -
Total Resultado Integral del afio 264.26 84188

Llivipuma Luis
Gerente General
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FOXANDINA DE SEGUROS AGENCIA ASESORA Y PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS PERIODCS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Exprenadon an diisres astadounidenses )
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FOXANDINA DE SEGUROS AGENCIA ASESORA Y PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODCS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2018
Efectivo provsio por cientes 2771941

Efectivo utizado en proveedores, empieados y terceros (27.768,04)
Efectivo uskzado en impueshd a ia rema .

Efectivo neto proviso (utiizado) por scividades de operacion 11,37

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTMIDADES DE INVERSION
Efectivo uiizado en propiedad y equipos -
Efectve neto provisto (utilizado ) por actvidades de inversion e
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por sobregiro bancario -
Efectivo provisio por prestamos -
Efectivo utilizando en prestamo socios -
Efectivo neto prowisto {Uikzado) por actividades de financiamiento =
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 11,37

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INCIO DE LOS ANCS 415
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FIN DE LOS ANOS 15,52

(3,39)
7,54

Las notas expicativas aneas 1 a 19 son parts infegrante de los estados financieros
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FOXANDINA DE SEGUROS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en US$ délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia Foxandina de Seguros Agencia Asesora y Productora de Seguros Cia. Ltda.
fue constituida en la Replblica del Ecuador mediante escritura publica celebrada el veinte y
cinco (25) de febrero del afio dos mil diez (2010), ante el Notario Vigésimo Noveno del canton
Quito Doctor Rodrigo Salgado Valdez e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el
diez (22) de noviembre del afio dos mil diez (2010). El capital social es de US$ 400,00,
dividido en 400 participaciones con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

La compaifiia tiene como objeto social la gestidn, el asesoramiento y colocacion de contratos
de seguros o de servicios de asistencias médicas para una o varias empresas de seguros o
de medicina prepagada, constituidas y establecidas legalmente en el Ecuador.

Para el desarrolio de su objeto social opera en Quito donde se generan las transacciones
comerciales y administrativas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF Pymes)
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB).

2.2, Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generaimente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
Servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo © un pasive, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomartan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.3. Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en

funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que I3 entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la
escala de sus operaciones.

FOXANDINA DE SEGUROS CIA. LTDA., es una empresa que cumple con los requerimientos
para ser considerada como un Negocio en Marcha,

2.4. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compaiiia se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repablica del Ecuador,

2.5, Claslificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de FOXANDINA CIA. LTDA.
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. y como no corientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales dispone
la entidad para sus operaciones y que no estd restringido su uso, se registran partidas como:
caja, depositos en bancos, e inversiones de alta liquidez (menores a tres meses). Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

2.7. Cuentas por cobrar comerciales y provision de cuentas incobrables.

Las cuentas por cobrar a chentes son importes generados por colocacion de contratos de
seguros realizada en el curso normal de la operacidn, Si se espera cobrar la deuda en un afio
0 menos, se clasifican como activos comentes. En caso contrario, se presentan como aclivos
no comentes,

El periodo de crédito en la prestacion de senvicios depende de los términos establecidos en los
contratos firmados con cada uno de sus clientes.

2.8. Impuestos Corrientes

Los impuestos corrientes corresponden 2 los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compafiia, como sujeto pasivo de percepcidn y retencion de impuestos

Los activos por impuestos comentes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este Uitimo respecio a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos cormentes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar,

2.9. Propiedades y equipo

2.9.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se registran iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con ia ubicacion del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.9.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo delcosto

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

2.9.3 Método de depreciacion y vidas Gtiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida itil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cusiquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva,

La depreciacion de la propiedad, plantsa y equipo es calculada sobre porcentajes
determinados en base a la vida Util estimada restante a parir de la fecha de implementacion
de las NIIF para Pymes.

La vida (til y valores residuales estimados de los elementos son:

Vida atil %
Activo ahos  depreciacion
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de computacion 3 33%

Vehiculos 5 20%



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2.94 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utlidad o perdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.10. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago por bienes o senvicios que
se han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afo o menos.
Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

2.11. Impuesto a las ganancias
21141 Impuesto a ia renta corriente

Es caiculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes tributarias vigentes a la fecha de
cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos exentos o gastos no deducibles.

211.2 Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros, de los

activos y pasivos Incluidos en los estados financieros, y sus bases fiscales. Un pasivo por
Impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibies.

2.12. Beneficios a Empleados
21241 Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado,

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la obligacion puede
ser estimada con fiabllidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones
y participacion de Jos trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2122 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion

del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.13. Capital

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran los aportes para futura capitalizacién, |a reserva legal, reserva de capital,
resultados acumulados y el resultado integral,

2.14, Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

2.15. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso por bienes y servicios es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten
incertidumbres sobre reversos significativos. Para el caso de servicios, los ingresos se
reconocen considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen

2.16. Reclasificaciones

Cienas cifras de |los estados financieros del afio 2017, fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con las del afio 2018.

NOTA 3.- NUEVAS NORMAS QUE ENTRAN EN VIGENCIA

Nuevas normas aplicadas por la Compafiia

El consejo de Normas interacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma Internacional
de informacion financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para Pymes) en julio
del 2009.

Cada modificacion individual solo afecta a unos pocos parrafos y en muchos casos a solo
unas pocas palabras de la Norma, con excepcion de las tres modificaciones siguientes:

« Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y
equipos en ia Seccion 17 Propiedades, planta y equipo;



NOTA 3.- NUEVAS NORMAS QUE ENTRAN EN VIGENCIA
(Continuacion)

« Alinear los requenimientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y
* Alinear ios requerimientos principales para el reconocimientos y medicion de activos
aqra ea)ltploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos
ineralies,

Estas modificaciones a la Norma NIFF para PYMES entraron en vigencia a partir del 1
de enero del 2017.

La Compania ha determinado que los impactos tras la aplicacion de esta rama son
bajas.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de aigunas partidas que forman parte de los estados financleros, En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el pericdo de la revisidn y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

NOTA §.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a los saldos en bancos locales.

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a:

2018 2017
Cuentas por cobrar locales (1) 283.71 -
Otras cuentas por cobrar (2) 5 506.33 5.028.33
Total 5,880.04 5,026.33

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro al cliente Alianza Compafiia de Seguros y
Reaseguros S A. desde el afio 2018 por los servicios prestados.

(2) Corresponde a préstamos realizados al accionista de la compaiiia Sr. Luis Llivipuma, al
31 de diciembre de 2017 y 2018,



NOTA 7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a:

2018 2017
IVA Crédito Tributario (1) 55915 579.71
Créaito Tributario de impuesto a la Renta (Ver Nota 10) 1,158.12 288,82
Total 1,721.27 868.53

(1) Incluye un monto de US$ 56$.15 de crédito tributario de IVA,
que podran ser compensados con ventas futuras,

NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

originado por adquisiciones

Afos de
2018 2017 vida atil
Equipo de computacion 3,631.89 3,631.89 3 anos
Subtotal 3,631.89 3,631.89
Menos - Depreciacion acumulada (3,631.88) (3,070.27)
Propiedades y equipo, neto 0.01 561.62
El movimiento de propiedades y equipo fue el siguiente:
2018 2017
Saldo al inicio del afio, neto 561.62 2,208,09
Adiciones / Reliros, neto, bajas - (435.84)
Depreclacion del aflo (561.61) (1,210.63)
Saldo al cierre 0.01 661.62
ESPACIO EN BLANCO



NOTA 9.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:

2018 2017
Con la administracién tibutaria 507 83 2662
Conel IESS 390.63 T47 81
Por beneficios de leya empleados - S
Participacion trabajadores (Ver Nota 9) . -
Total 898.66 774.43

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2018 2017

Utllidad (Pérdida) contable antes de impuesto

a la ranta y participacion empleados 1.872.23 237070

15% participacion empleados - -
Utlligad antes de impuesto & la renta 187223 (-}
Mas gastos no deducibles 543672 5567 .36
Base imponible 7,308.95 7,638.08
Impuesto a la ranta calculado 1.807.97 1,748.37-
Anticipo de impuesto a |a renta determinado - -
Impueste a la renta causado 1,607.97 1,748,37
Anticipo pagado (282.81) -
Retenciones en |a fuente del afio (676.50) (580.38)
Crédito tribwtario afos anteriores (268.82) (1,454 .81)
(Crédito Tributario) Impuesto a la Renta por pagar 445.84 (288.82)

+ De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utiidades sujetas a distribucién, no obstante, |a tarifa impositiva sera
del 28% cuando la sociedad tenga accionisias, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que comesponda a la naturaleza de fa
socledad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicarad sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento. Se puede reducir 10 puntos porcentuales sobre las utiidades sujetas a
capitalizacion, siempre que se cumplan con ciertas disposiciones reglamentarias.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas, asi como las
exportadoras habltuales de bienes, aplicaran la tarifa impositiva def 22% del Impuesio a



NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacidn)

la Renta. Para exportadores habituales de bienes, esta farifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Adicionaimente, se otorga una reduccion de tres puntos porcentuales en la tasa impositiva

de impuesto a la renta para empresas cuyos Ingresos sean inferiores a US$1 millén en el
ano 2018,

NOTA 11.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta constituido por 400 participaciones ordinarias y
nominativas, de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

NOTA 12.- INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a ingresos por comisiones de
sSeguros generales.

NOTA 13.- COSTO DE OPERACION Y GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre, el costo de operacion y gastos de administrativos se conforman:

2018 2017

Costo de operacion:

Coslo de personal 14,165.32 11.453,04
Total 14,186.32 11,453.04
Gastos de administracién

Gastos mantenimiento y reparaciones 411286 2,040.58
Suministros y materiales 519.97 565.27
Gastos de gestion 176.00 =
Impuestos y contribuciones 142,45 22388
Multas varias 11917 44 365
Otros gastos 6.903.85 11,311.93
Total 11,974.40 25,629.06

ESPACIO EN BLANCO



NOTA 14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo del 2015, establece que
tas Compafilas que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$

3.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellas Compafias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo penodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe de Precios de Transferencia.

La Compadia no ha superado los montos establecidos para la presentacién del estudio de
precios de transferencia.

NOTA 15.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el afto 2018, se emitieron resoluciones y normativa importante, entre las principales
se resumen a continuacion:

Con fecha 28 de dicembre de 2017, mediante Registro Oficial 150, se promulgé la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia y Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera; en |a cual se establece, entre lo mas relevante y
aplicable a la Compalfila;

« A partir del afio 2019, y con la entrada en vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de ia
Gestién Financiera; el anticipo de impuesto a la renta deja de constituirse como pago
minimo de impuesto a la renta, para asquellos casos en gque el impuesto causado era
menor a dicho anticipo.

« Unincremento a la tasa impositiva de Impuesto a la Renta en 3% sobre los porcentajes
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidades
establecidas en relacion a la participacion accionaria determinadas en la Nota 8.2 (1).

Para la deduccion de gastos, se utilizara de forma mandatona el sistema financiero en
pagos mayores o iguales a US$1,000.

- Adicionaimente, se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos porcentuales a
la tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversion de utilidades; excepto para
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedades que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mas de
50% de componentes nacionales en su proceso de produccion.

. Se permiten ciertas deducciones en las bases para el calculo del anticipo de impuesto
ala renta. Ademas, el mencionado anticipo no constituye pago minimo de impuesto a
la renta,

Los gastos por jubilacion y desahucio efectivamente pagados a los trabajadores, son
deducibles de impuesto a la renta; mas no el regisiro de sus provisiones de forma anual
y sustentada en estudios actuanales. Dichas provisiones califican para generar activos



NOTA 15.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacion)

por impuestos difendos, que seran efectivos en el momento del pago de mencionados
beneficios a largo plazo.

Reduccion de tres puntos porcentuales en |a tasa impositiva de impuesto a la renta para
empresas cuyos ingresos sean inferiores a US$1 millén en el afo 2018,

- Mediante Registro Oficial No. 171 del 30 de enero de 2018 se publicd la Resolucién de

Superntendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No. SCVS-DSC-2018-0001, en la cual
se establece el Instructivo sobre sociedades de Interés Publico; requiriendo entre otros
aspecios la obligatonedad de contar con auditoriaexterna.

Mediante Registro Oficial No, 309 del 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Organica
para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo y estabilidad y
equilibrio fiscal; en la cual se establece entre otros aspectos los siguientes:

« Remision de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales,
aduaneras con el Estado y con otras entidadespublicas.

« Incentivos tributarios para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.
« Reformas enfocadas al desarrolio de viviendas deinterés social,

« Reformas para el fortalecimiento del sector exportador yturistico.

En esta Ley se incorporan algunos cambios a otras Leyes, incluyendo la Ley de Régimen
Tributario Interno, que incorporan los siguientes aspectos:

v Se estableca |a tabla para Impuesto a la renta Gnico a la utiidad en la enajenacion de
acciones.

¥" Exoneracion de impuesto a la renta en 10 puntos porcentuales para sujetos pasivos y
administradores ubicados en zonas de desarrolio econdmico.

v Se establece el mecanismo para el céiculo de retenciones en el pago de dividendos.

v Se determina el tratamiento sobre el calculo del anticipo de impuesto 2 la renta, que en
caso de superar al impuesto causado constituye un crédtoinbutario.

¥ El uso del crédito tributario por IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha

de pago.

v Se incorporan reformas en la tarifa del ICE para los productos establecidos en la
nomativa.

v Exencion de pago de patentes y 1.5 por mil a las companias que tengan como unico
objeto social ser tenedoras de acciones.

o \

(<



NOTA 15.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacioén)

- Mediante Decreto No. 570 de fecha 22 de noviembre de 2018 se exonera del 100% del
pago del anticipo de impuesto a la renta para el ejercicio 2018, para los contribuyentes cuyo
domicilio principal se encuentre en las provincias de Manabi y Esmeraldas que desarrollen
actiidades productvas. Igualmente tendrdn derecho a esta exoneracién aquellas
sociedades cuyo domicilio se encuentre fuera de estas provincias pero que desarrolien
actividades productivas en las dos provincias sefialadas. Si los contribuyentes hubieren
cancelados el anticipo podran solicitar la devolucion corespondiente.

Por ofra parte, durante el ejercicio 2018 se efectuaron cambios en el Reglamento para la

Ley de Régimen Tributario Interno, entre los cuales tenemos:

» Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de impuestos diferidos, en los casos que indica lanomativa.

» Los contribuyentes obligados a llevar contabifided son aquelios que operen con un
capital propio que al inicio de sus actividades econémicas o al primero de enero de
cada ejercicio impositivo hayan sido superiores a US$ 180.000 o cuyos ingrescs
anuales del sjercicio fiscal inmediato anterior, hayan sido superiores a US$ 300.000 o
cuyos costos y gastos anuales, imputables a la actividad economica, del ejercicio fiscal
inmediato anterior hayan sido superiores a US$ 240.000.

- Mediante Registro Oficial No. 396 del 28 de diciembre de 2018 se publict la Resolucién
de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros No. SCVS-DSC- 2018-0041,
en la cual se expide las normas de prevencion de lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y otros delitos; entre los principales cambios se encuentra la obligatoriedad
de contratar una auditoria externa independiente a la de |os estados financieros, quien
se encargara de verificar el cumplimiento de lo previsto en dicha normativa,

NOTA 16.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros como; riesgo de
credito y riesgo de liquidez,

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compania, que se encargan
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas
operativas de la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa
al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la
Compafia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia y una
descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de la Compania.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
LLa mayor parte de la cartera que registra la Compafia esta concentrada en un cliente; lo
cual la Administracién evalda constantemente este posible riesgo.

Riesgo de liquidez: La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestién



de liquidez, Permanentemente se evalia las necesidades de liquidez que tiene la
Compafiia, para la cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectades y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros,

Riesgo de capital: El objetivo principal de la Compaiia en relacion a la gestion de su capital
es asequrar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar
a los propietarios el rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafia realiza una revisién frecuente de la composicion de
capital y los riesgos de cada uno,

La Administracion efectGa una evaluacidon periddica de la posicion financiera de la
Compafiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compaiia demuestra que
existe [a capacidad para continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacion al
mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros: Los principales indicadores financeros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

indice de solidez: 0.31 veces
indice de liquidez: 3.18 veces
Rendimiento: 3.68 veces

La Administracién considera que los indices financieros antes mencionados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la
Compafiia.

NOTA 17.- CONTINGENCIAS

De acuerdo con la comunicacion recibida por el sefior Luis Llivipuma Gerente General de ia
Compaiiia FOXANDINA DE SEGUROS CIA. LTDA., con fecha 29 de marzo de 2019,
menciona que durante el afio 2018 no ha existido procesos judiciales de ninguna clase.

La Administracion de FOXANDINA DE SEGURQCS CIA. LTDA., consideran que a la fecha de
presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (22 de
marzo de 2019), no se produjeron otros eventos que en la opinién de la Administracién de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



NOTA 19.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracidn de la Compania y seran presentados a los Socios para su
aprobacion. En opinion de la Administracion de FOXANDINA DE SEGUROS CIA. LTDA.,
los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

~ Llivipuma Luis
Gerente General




