FOXANDINA DE SEGUROS AGENCIA ASESORA Y PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares)
ACTIVO Nota 2015 2014
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 260 440 54
Activos por impuesios corrientes 6 1,750.31 1,548 44
Otras ctas por cobrar 6 2,580.06 5,629.64
Total activo corriente 4,332.97 7,618.62
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Planta y Equipo < 347091 568.29
Total activo no corriente 3,470.91 568.29
TOTAL ACTIVO 7,603.88 8,186.91
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar proveedores 8 203.00 200.00
Impuestos comientes por pagar 8 433 - 149.29
Prestamos socios 8 - 3987 68
Obligaciones a corto plazo por beneficio empleados 8 1,225.25 89983
Anticipo clientes 8 993 69 1,840 44
Total pasivo corriente 242621 3,487.34
PASIVO NO CORRIENTE
Prestamos socios largo plazo 3
Obligaciones por beneficios a los empleados - -
Total pasivo no corriente - -
TOTAL PASIVO 242621 3,487 34
e
Capital Social 10 40000 400 00
Aportes para futura capilalizacion 8,687 48 8,687 48
Reservas 76 47 76.47
Resultados acumulados (4,464 38) (5,152.57)
Resultado del ejercicio 678.04 688.19
TOTAL PATRIMONIO 5377.61 4,699.57
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7,803.88 8,186.91

Las notas son parie integrante de los estados financieros




FOXANDINA DE SEGUROS AGENCIA ASESORA Y PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dolares)
2015 2014
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias 24,577.32 27,391 81
Ingresos de actividades no operacionales - -
Total Ingresos 24 57732 27,391.81
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costos operacionales . -
Gastos de administracion y ventas 23,540 68 26,053.80
Total Gastos operacionales 2354068 26,053.80
UTILIDAD OPERACIONAL 1.036 .64 1,338.01
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Costos Financieros - -
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,036.64 1,338.01
Participacion trabajadores 155.50 200.70
Impuesto a la Renta Corriente 203.10 37265
RESULTADO DEL EJERCICIO 678.04 764.66
Otros resultados integrales - -
UTILIDAD INTEGRAL DEL EJERCICIO 678.04 764.66

Las notas son parte integrante de los estados financieros




FOXANDINA DE SEGUROS AGENCIA ASESORA Y PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2015
Efectivo provisto por clientes 5 29,360.21
Efectivo utilizado en proveedores, empleados y terceros (26,166.26)
Efectivo utilizado en impuesto a la renta -
Efectivo utilizado en intereses pagados -

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién 3,193 .95

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en propiedad y equipos (3,631.89)

Efectivo neto provisto (utilizado ) por actividades de inversion (3,631.89)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por sobregiro bancario -
Efectivo provisto por prestamos -
Efectivo utilizando en prestamo socios -

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de financiamiento -

DISMINUCION NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (437.94)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 440 54

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FIN DE LOS ANOS _Iﬁ

Las notas son parte integrante de los estados financieros
Vi
Estalin Vaidez




FOXANDINA DE SEGUROS AGENCIA ASESORA Y PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dblares)
Resultados por
Capital Aportes para futuras Resultados
Nota aeall capitalizacion Reserva Legal !.!!.r“aﬂnﬁa Reserva de Capital psdsntor st Total
Saldos al 31 de diciembre del 2013 10 400.00 B,687.48 0.00 - - (5,152.57) 39349
Aproplacion de Reserva Legal 76.47 (76.47) -
Utilidad del afio 2014 764.66 764.66
Saldos al 31 de diciembre del 2014 10 400.00 8,687.48 T6AT7 / - 0.00 (4,464.38) 4,699.57
Utilidad del afio 2015 678.04 678.04
Saldos al 31 de diciembre del 2015 10 ~400.00 8,687.48 7647 - 0.00 {3,786.34)  5.377.61

Las notas son parte integrante de los estados financieros




FOXANDINA DE SEGUROS CIA LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiila FOXANDINA DE SEGUROS AGENCIA ASESORA Y PRODUCTORA DE
SEGUROS CIA. LTDA., fue constituida en la Repiiblica del Ecuador mediante escritura piblica
celebrada el veinte y cinco (25) de febrero del afio dos mil diez (2010), ante el Notario Pablico
Vigésimo Noveno del cantén Quito Doctor Rodrigo Salgado Valdez e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quito el veinte y dos (22) de noviembre del afio dos mil diez (2010). El
capital social es de US$ 400,00, dividido en 400 participaciones con un valor nominal de US$
1,00 cada una.

La compaifiia tiene como objeto social la gestion. el asesoramiento y colocacién de contratos de
seguros o de servicios de asistencia médica para una o varias empresas de seguros o de medicina
prepagada, constituidas y establecidas legalmente en el Ecuador.

Para el desarrollo de su objeto social opera en Quito donde se generan las transacciones
comerciales y administrativas.

Asuntos micos

Durante el segundo semestre del afio 2015, en el pais han imperado ciertas condiciones adversas
en la economia nacional, condiciones influenciadas por la reduccion drastica de los precios de
exportacion del petréleo a nivel mundial, con una caida en mas del 50% del precio internacional
del crudo durante el Gltimo afio; y la apreciacion del dolar, que ha encarecido los productos
ecuatorianos frente a los de competidores como Colombia y Perd. Estos eventos han generado
que el pais tenga menor liquidez en ¢l mercado y la consiguiente disminucion de las actividades
econdmicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando ciertas estrategias para poder cubrir los efectos
generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al
presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de créditos externos,
disminucion paulatina de salvaguardas, restriccion de importacion de algunos productos y
optimizacion en recaudacion tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendrin las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de
operacion de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando los acontecimientos antes mencionados.

2. ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1.Administracién de riesgos financieros
Las actividades de la Compaiila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compariia se

concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempeifio financiero de la Compaiiia.
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FOXANDINA DE SEGUROS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracion tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Administracion
identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las
unidades operativas.

21L

2.1.2

213

Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en U.S. dolares, que es la
moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esti expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de
América.

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los instrumentos financieros de inversion que
adquicre. Sin embargo, este riesgo estd cubierto por la metodologia empleada
en su monitoreo constante, y la adecuada valuacion realizada por la
Administracion en los estados financieros, que permite observar cualquier
variacion adversa de manera oportuna.

Riesgo en las Tasas de Interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiiia son relativamente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La
Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas de
interés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son pricticamente fijas.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia mantiene préstamos y obligaciones
con sus socios, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados
financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compariia. La Compaiiia no tiene riesgos altos por este concepto, debido a que
tiene como politica la precalificacion del cliente, otorgando limites de crédito y
realizando una supervision constante a los valores impagos a fin de disminuir
sus limites o cerrar el crédito a alglin cliente, si es necesario.

Riesgo de liquide:

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiia maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos disponibles,
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FOXANDINA DE SEGUROS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2.

3.3

Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la Compaiiia opera (moneda funcional). Por lo
tanto los estados financieros se presentan en dolares de Estados Unidos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiia.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de la
compaiiia. Al 31 de diciembre del 2015, el resultado de las operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto
por ciertas propiedades ¢ instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

3.4. Efectivo y Equivalentes de efectivo

Incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos a la vista o inversiones
financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden transformar en efectivo en un
plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.
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FOXANDINA DE SEGUROS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

3.5. Propiedad, planta y equipos

Las partidas de propiedad, planta y equipos a(fquiridas de forma separada se reconocen
y valoran inicialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son valorados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

El costo de propiedad, planta y equipos incluye todos los costos de adquisicion més
todos los costos incurridos para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento
del activo. Los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién de activos calificados (activos cuya construccion o
produccion demanda un periodo substancial de tiempo) son capitalizados como parte
del costo del activo. Son reconocidas las partidas de propiedad, planta y equipos cuyo
costo supera a aquel estimado como base de capitalizacion, de acuerdo a la politica
interna de la Compaiiia los criterios para el reconocimiento de un activo son:

e Muebles y Enseres y Equipos de oficina: USD$ 500,00

* Equipos de Computacion: USDS$ 200,00

¢ Maguinaria: USD$ 500,00

* En el caso de vehiculos se debera capitalizar en todos los casos independientes
de su valor.

La depreciacion es calculada en base a la vida atil estimada de las diversas clases de
partidas de propiedad, planta y equipos de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida (til
estimada, la vida 1til y valores residuales estimados de los elementos son como sigue:

ftem Vida uul
Magquinaria y Equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran a resultados en el periodo en
que se producen; mientras que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que
resultaran en beneficios econdmicos futuros, se capitalizan cuando son importantes.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos; se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.
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FOXANDINA DE SEGUROS CIA LTDE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

3.6. Costos por préstamos o

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo calificado
se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar
¢l activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se registran en
resultados.

3.7. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financicros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financicros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

3.7.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con-cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compaiiia administra en forma conjunta y que ha tenido un
patron reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

3.7.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financicros mantenidos hasta su vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracion de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.
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FOXANDINA DE SEGUROS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva
en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

3.7.3. Cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de
las cuentas por cobrar no tienen intereses.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos la provision por pérdidas por deterioro de valor, la cual se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas por cobrar. El importe de la provision es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar
es castigada, se regulariza contra la cuenta de provision para las cuentas por
cobrar. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

3.7.4. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que
se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
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FOXANDINA DE SEGUROS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

3.8

3.9.

3.10.

momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efeclivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compaiifa recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.10.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
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FOXANDINA DE SEGUROS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

3.11.

debido a las partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles. El pasivo de
la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.10.2. Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Comparifa disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

3.10.3. Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sca en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compaiiia
tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede
estimar de manera confiable.

Las provisiones se¢ miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos ¢
incertidumbres especificos de la obligacion. El incremento en la provision como
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

3.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

3.12.1. Comisiones por servicios de intermediaciin de seguros

La compaiia reconoce el ingreso por el asesoramiento y colocacion de
contratos de seguros o de servicios de asistencia médica para una o varias
empresas de seguros o de medicina prepagada, constituidas y establecidas
legalmente en el Ecuador.

3.13. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

3.14. Beneficios a los empleados

3.14.1. Participacion a trabajadores:

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financicros en conformidad con NIIF, requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la entidad econdémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, las cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

ESPACIO EN BLANCO
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(Expresado en délares estadounidenses)

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Banco local

Total

6. PRESTAMOS Y PARTIDAS POR COBRAR

Un resumen de préstamos y partidas por cobrar es como sigue:

Préstamos y partidas por cobrar:

Prestamos Socios
Crédito tributario IVA
Retenciones en la fuente

Total

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedad, planta y equipos es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)

3 441

... Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.S. délares)

2,580 5,630
607 717
1.143. 831

4330 7,178
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Costo o valuacion

Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Equipos de oficina
Muebles y Enseres

Equipo de Computacién

Total

Los movimientos de propiedad, planta y equipos son como
sigue:

Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Depreciacion

Saldos al fin del ano

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
4,298 666
(827) (98)
3471 _S568
4] 46
399 446
3.031 76
3471 S68
568 568
3,632 -
729 -
368

3471
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8. PRESTAMOS Y PARTIDAS POR PAGAR

Un resumen de préstamos y partidas por pagar es como sigue:

Otras cuentas por pagar:
Proveedores
Prestamos Socios porcion corriente
Con la administracion tributaria
Con el [ESS
Beneficios de ley a empleados
Participacién a empleados
Anticipo clientes
Otras cuentas por pagar

Total

9. IMPUESTOS

9.1. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
203 200
. 398
4 149
1,070 535
" 164
156 201
994 1,840

il | st AL

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:

Resultado antes de impuesto a la renta
Mas Gastos no deducibles

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado (/)
Anticipo calculado (2)

Gasto por impuesto a la renta corriente

9.2. Aspectos tributarios

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)

881 1,137

42 557

203 373

197 182

203 313
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Impuesto a la Renta

»

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a la Renta, la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones, y derechos de capital. De la
misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

»

»

Deduci

Exenciones

Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la
renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la
transaccion.

Se elimina la exencion por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema
financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

de

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd deducible.

»

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se estable que las mismas se determinaran via
Reglamento

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que
el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre
las contables y financieras.
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» No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Util la Enajenacion de Accion

»  Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capital:

El ingreso gravable serd ¢l valor real de la enajenacion

El costo deducible serd el valor nominal, el valor de la adquisicién o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera,

También serdn deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

Tarifas de Impuesto a la Renta

»  Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renla el 22%. no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede el 50% sobre
la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

»  Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.

»  Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecunador por
la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagara la tarifa general
impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversion actuar como
“sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

Anticipo de Impuesto a Ia Renta.

» Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd inchuir en la
formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del
activo y del patrimonio.

»  Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion
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Reformas al Codigo Organico de la Produccién Comercio E Inversiones

-

* Seincluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los
contratos de inversion y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos
siendo las principales las siguientes:

o Efectuar una inversién de US$ 100,000,000

o Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo
o Informe del Procurador General del Estado

o Autorizacion del Presidente de la Republica

No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES.

¢ Para los incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoneracion prevista para
las industrias bdsicas y la deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion
anual.

rm de rm la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a los Activos en el Exterior

¢ La reforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de inversiones en
el exterior”.
Impuesto a la Salida de Divisas
» Los pagos efectuados al exterior por crédito obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exentos unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

»  Se establece el hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de obligaciones
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

10. PATRIMONIO
10.1 Capital social
El capital social autorizado consiste de 400 acciones de US$1,00 valor nominal unitario.
10.2  Reserva Legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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11. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2015, a criterio de la Administraci(;n de la Compaiiia no mantiene vigentes
demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como un activo o
pasivo contingente.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (04 de marzo

del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y por los Socios de la Compaiiia sin modificaciones.

Luis LliVipuma Estalin Valdez
Gerente General Contador General

LR
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