Loja, 30 de marzo de 2009

Ingeniero

Eduardo Mauricio Eguiguren Luzuriaga

LIQUIDADOR DE LA COMPANIA DE PRODUCTOS
LACTEOS DEL SUR S.A. “COMPROLACSA” EN LIQUIDACION
Ciudad

Sefior Gerente:

En atencion a su oficio N° 08-GL-2009 de marzo 13 del presente afio, y de
conformidad con la Ley de Compaiiias y los Estatutos de la Empresa en actual
vigencia, me permito presentar a usted y por su digno intermedio a los sefiores
Accionistas de la Compaidia Productos Lacteos del Sur, S.A. “"COMPROLACSA” en
LIQUIDACION, el Informe de Comisario correspondiente al ejercicio econémico
comprendido del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2008, fecha de cierre del
movimiento econoémico el mismo que ha sido formulado con base a los Estados
Financieros: Balance General y Estado de Resultados con sus respectivos anexos,
los mismos que responden a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

1.- ANALISIS ECONOMICO FINANCIER

1.1. BALANCE GENERAL

Del estudio y verificacion realizado a los valores registrados en el Balance General
A}
con su movimiento econdémico cerrado al 31 de diciembre de 2008 y sustentados

con sus respectivos auxiliares que sirvieron de base para el presente analisis,
concretandose los siguientes resultados:

a) La cuenta Caja-Bancos que totaliza $ 1.456,45, representa el 1,74% del total
del ACTIVO CORRIENTE.




d)

9)

El ACTIVO EXIGIBLE que asciende a $ 42.337,45, representa el 50,62% del
Activo Corriente, siendo su rubro mas significativo clientes ($ 34.820,95) que
representa el 82,25% del total de cartera.

El ACTIVO REALIZABLE, totaliza $ 39.842,58, representa el 47,64% del total
del Activo Corriente, esta cuenta integra a todos los inventarios de la empresa y
su rubro mas significativo corresponde a los inventarios para consumo interno
($ 24.618,94), mismo que representa el 61,79% del total del Activo Realizable.

E! ACTIVO CORIENTE que suma $ 83.636,48, representa el 55,62% del total
del Activo de la empresa.

El ACTIVO FIJO, asciende a $ 66.744,84 lo que representa el 44,38% del
total de los activos, siendo sus rubros mas representativos, la maquinaria y
equipo con el 49,08%; el edificio y construcciones con el 24,95%; y vehiculos
con el 15,70% del total del Activo Fijo,

EL PASIVO CORRIENTE, suma $ 138.375,93, lo que representa el 92,02% del
total del Pasivo y Patrimonio. Sus rubros mas significativos son:

Cuentas por pagar clientes $63.107,44 45,61%
Cuentas por pagar proveedores $46.411,44 33,54%
Documentos y sobregiros por pagar $ 27.218,57 19,67%

EL PATRIMONIO totaliza $ 12.005,39 lo que representa el 7,98% del total del
pasivo y patrimonio, su rubro mas significativo son las pérdidas acumuladas
($ 103.452.16) que representan el - 861,71% vy el capital con $ 85.000,32 que
representa el — 708,02% del total del patrimonio. Esto nos demuestra que, para
cubrir las pérdidas de afios anteriores y la del ejercicio analizado, se ha tenido
que recurrir tanto a la cuenta del capital suscrito y pagado como a la cuenta de

reservas en un monto de $ 103.452,16 respectivamente, en el orden indicado.




2.- ESTABLECIMIENTO DE INDICADORES

La informacion econémica — contable reflejada en los estados financieros: Balance
General y Estado de Resultados con sus respectivos anexos, facilitdé el

establecimiento de las siguientes razones o indicadores financieros:

a) DELIQUIDEZ

RAZON CORRIENTE = ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE

ANO: 2007 ANO: 2008
$ 8862875 = 0,65 $ 8363648 = 0,60
$ 136.016,68 $ 138.327,93

Este indicador nos demuestra que la empresa en liquidacion cerré sus operaciones
contables con una razon corriente de 0,60 en el afio 2008; io que nos permite
observar una disminucidn con relacion al ejercicio anterior que fue de 0,65. Esto
significa que la empresa cont6 tnicamente con $ 0,60 centavos de délar por cada
dolar de obligaciones en el corto plazo, por lo que tuvo que acudir a los sobregiros
bancarios.

b) PRUEBA ACIDA = ACTIVO CORRIENTE - INVENTARIOS / PASIVO

CORRIENTE
ANO: 2007 ANO: 2008
$ 5177395 = 0,38 $ 43.793,90 = 0,32
$ 136.016.68 $ 138.375,93

]

Esta razdn nos demuestra la capacidad de la empresa para hacer frente sus
obligaciones corrientes sin necesidad de vender sus inventarios. En el ejercicio

econémico 2008 la empresa en liquidaciéon contd con una razén acida de 0,32, es
decir 0,32 centavos de doélar por cada délar adeudado.




Como la empresa se encuentra en un proceso de liquidacion, todo este desfase de

liquidacion de la empresa sera cubierto con la venta de sus inventarios y liquidacion
de sus activos.

CAPITAL DE TRABAJO O FONDO DE MANIOBRA

ANO: 2007 ANO: 2008 VARIACION
ACTIVO CORRIENTE $ 88.628,75 $ 83.636,48
(-) PASIVO CORRIENTE $136.016,68 $ 138.375,93
CAPITAL NETO DE TRABAJO: §$ -47.387,93 $-5473945  $-102.127,38

El establecimiento del Capital Neto de Trabajo lo Fondo de maniobra, nos confirma
una vez mas los resultados del indicador corriente y la evaluacién del Fondo de
Maniobra, el mismo que se ve afectado en el 215,51%, con relacion al afio anterior.

c) INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO = TOTAL PASIVO CON TERCEROS / TOTAL DE

ACTIVOS

ANO: 2007 ' ANO: 2008
$ 136.016,68 = 85,32% $ 138.375,93 = 92,02%
$ 159.419.38 $ 150.381,32

Este indicador nos demuestra que por cada délar que la empresa tiene invertido en
sus activos $ 0,85 y $ 0,92 centavos de doélar, respectivamente, han sido financiados

por los acreedores; y $ 0,15 y $ 0,08 centavos de délar por sefiores accionistas, en
el orden indicado.

d) INDICADORES DE ROTACION:

ROTACION DE INVENTARIOS TOTALES = COSTO DE VENTAS
INVENTARIOS TOTALES PROMEDIO
ANO: 2007 ANO: 2008
$ 380.057,59 = 10,98 veces $ 367.923.26 = 9,59 veces

$ 3462270 $ 38.348,69




Esto significa que las ventas, valoradas al costo fueron equivalentes a 9,59 veces el
inventario promedio en el afio.

ROTACION DE LOS ACTIVIOS FIJOS = VENTAS / ACTIVO FIJO BRUTO

ANO: 2007 ANO: 2008
$__366.341,19 = 2,40 $ 391.355,39 = 2,35
$ 152.569,06 $ 166.713,13

Estos indicadores nos demuestran que por cada ddlar invertido por
COMPROLACSA, Compaiiia en liquidacién, en Activos Fijos, generé $2,40y $ 2,35
dolares de ventas respectivamente en los afios analizados

e) RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO = UTILIDAD NETA / PATRIMONIO

ANO: 2007 ANO: 2008
$ -92.054.85 = - 108,29% $ 103.452.16 =-121,71%
$  85.000,32 B $ 85.000,32

Los indicadores obtenidos nos demuestran las pérdidas acumuladas durante los
afnos 2007 (-108,29%) sobre el patrimonio y durante el 2008 ( — 121,71%); esto
quiere decir, que los sefores accionistas se encuentran perjudicados por una
perdida consolidada sobre su inversion del — 108,29% y -121,71%, respectivamente
en los periodos analizados.

f) MARGEN NETO DE UTILIDAD = UTILILDAD NETA / VENTAS NETAS

ANO: 2007 ANO: 2008
$ -92.054.85 =-25,13% $-103.452,16 = -26,43%

$ 366.341,19 $ 391.355,39



Estos indicadores nos demuestran que la pérdida neta generada en los afios 2007 y

2008 fueron de — 25,13% y — 26,43% respectivamente, o lo que es lo mismo indicar

que, por cada doélar vendido la empresa en liquidacion se vio afectadaen $ - 25,13

y $ -26,43 centavos de dolar por la pérdida neta.

2.- ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

INGRESOS
DENOMINACION Ano: 2007 % Aio: 2008 % % LR

Leche pasteurizada 221.563,15 58,15 229.85192| 55,86

Leche cruda 25.399,96 6,67 4.796,55 1,17

Queso fresco 37.488,07 9,84 53.703,91 13,05

Mantequilla 1.584,58 0,42 1.248,85 0,30

Crema de leche 4.215,49 1,10 2.901,87 0,71

Yogurt 76.089,94 19,97 98.852,29| 24,02

Otros ingresos (vehiculo) 14.677,09 3,85 20.111,06 4,89

TOTAL $ | 381.018,28 100% 411.466,45| 100% 2,71%

EGRESOS

DENOMINACIONES | Aio: 2007 % Aio: 2008 % % LR

“Costos de produccion | 361.420,12 | 87,22 | 367.92326| 87,01

Costos de venta y| 48.044,64 11,59 49.064,31{ 11,60

administracion

Otros gastos 0] - - -

Gastos financieros 4.924 12 1,19 5.876,19 1,39

TOTAL $ | 414.388,88 100% 422.863,76 | 100% 2,05%

Como se puede observar, los ingresos y gastos operacionales de la empresa en

liquidacion, se ven mejorados con una variacion relativa. Asi, los ingresos
operacionales de la compadia se incrementa en el 2,71% con relacion al afio
anterior (no se considera los ingresos por transporte y financieros $ 20.111,06);

mientras que los gastos se ven incrementados en el 2,05% en relacién al afio

anterior.



Estas variaciones que se demuestran en los ingresos y gastos nos dan como

resuitado una pérdida de $ 11.397,31 en el ejercicio econémico analizado.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

b)

d)

e)

f)

Concluido el estudio de los Estados Financieros: Balance General y Estado de
Resultados con sus respectivos anexos, se determind que los mismos han sido
estructurados y presentados en forma razonable y de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

En anexo N° 2 “Clientes”, alin se continua manteniendo las cuentas por cobrar
a clientes con su valor histérico desde el afio 2001, 2002, 2004 y 2005, por un
monto de $ 15.777,25, por lo que nuevamente me permito insistir que en esta
ocasion en la cual la empresa se encuentra en liquidacién, se tomen las
medidas legales pertinentes para su recaudacion o castigo.

En el Balance debe separarse las cuentas del Pasivo Corriente y las del Pasivo
no Corriente ($ 13.447,37).

Respecto a la cuenta impuestos Anticipados (Retencion impuestos a la renta,
afos: 2004, 2005, 2006, 2007 y parte del 2008), se recomienda realizar las
gestiones respectivas tendientes a reclamar al SRI la devolucion de estos
valores, de acuerdo con el informe detallado que debera presentar la Contadora
para plantear dicho reclamo.

En el Anexo N° 5 ACTIVOS FIJOS, la cuenta Equipo de Laboratorio, rectificar
“Adquisicion 2007” por “Adquisiciones 2008" por el valor de $ 336,00

Revisar y comparar el Anexo N° 6 OTROS ACTIVOS del periodo 2008 con el
periodo 2007, en especial la cuenta Investigacion y Desarrollo 2004, misma que
en el ano 2007 se registra el valor de $ 21,30 mientras que en el afio 2008

aparece con otro valor ($ 1.376,55), si se ha cometido algin error debe
rectificarse.




Termino el presente informe recomendando a la Junta General de Accionistas,
previo conocimiento y analisis del mismo, aprobar los Estados Financieros Basicos,

en razon de que han sido estructurados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
en actual vigencia.

Atentamente,

/ /

z Gu
Y

/' COMISARIO




COMPROLACSA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

CAJA BANCOS

Caja Chica

Caja

Frodubanco Cta. Cle. No. 02125003745
Banco de Machala

ACTIVO EXIGIBLE

Cliantes

{-) Provision para incobrables
Cuentas pur cobrar
Docurnantos por Cobrar
Impuestos anticipados . ‘
ACTIVO REALIZAELE

INVENTARIOS

Inventario de materia prima
Inventario de producte terminado
Inventario de repuestos y accasarios
Inventario de consumo interno
ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO FLJO

Terreno

Edificios y construcianes

(-) Dap. Acum. De edificios y construcciones
Maquinaria y equipe / -

{-) Dep. acum. De maquinaria y equipo
Vehiculo

{-) Dap. acum. De vehiculo

Mueblez y enseras

(=) Dep. acum. De rmuebias y enseras
Equipo de oficina ;

{-) Dep. acum. De aquipo de oficina
Equipo de mecanico

{-) Dep. da equipo mecanico

Biblioteca

{-) Dep. acum. Da biblictaca

Equipe de computacion

(-1 Dap. acum. equipo de computacian
Herramientas

{-) Dap. acum. Herramientas

Equipo de Iaberaterie

{~1 Dep. 3cum. Eguipe de laboratorio
QTROS AZTIVOS -

irvastigacion y dasarrolle

{-y Amortizacion gastes lrwv. Y Desarrolio

TOTAL DEL ACTIVQ

200.00
152.45
789.74 I
314.26 l

‘

34,820.95 |
-600.27
808.88)
564.01
8.553.88

1.886.70°
2,888.31.

10,332.83 | -

24.618.84

1,4586.48

42,337.45

38,842.53

93.836.48 .

86,744.84 -

21,612.08
5,262.39

893,4988.07 1
80,737.74

37.887.61
27,6511.684

1,387.71
1,155.18

1,284 .43
503.73

18.48
16847

616.43
508.87

2,608.47
2,608.48

281.80
194,82

4,870.25
1,807.87

17,325.94
17,326.94

2.568.71
18,648.69

32,76033 ¢

10,475.87

180,321.32 «.




PASIVO
FASIVO CORRIENTE 138,375.93 ~
Cueantas por pagar 63,107.44
Dividende accionistas 44.11
Froveedores por Fagar 48,411.44
Impuesto al Valor Agregado 35.40
|ESS For Pagar 47.94
Credito Trib. Ret. {VA 31.08
Frovisiones sociales por pagar 1,433.75
2% Retencion en la fuente 49.18
Crocumentos por pagar 13,447.37 |
Sobregiro Bro.de Loja 13.771.20
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO
CARITAL §5,000.22
Capital suscrito y pagado 85,000.00 '
Aportes futuras capitalizaciones 0.32
RESERVAS 30,457.23
Reserva legal 1.580.31
Resava facultativa 1,383.35
Utilidades no distribuidas 14,737.44
Reserva de capital 9,601.87
Utilidad 2003 a capitalizar 3.244 .48
RESULTADOS -103,452.16
Perdida afios anterioras -92,054.85
PERDIDA MES ENERO Y DICIEMBRE DEL 2008 -11,387.31
TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMOMNIO

Loja, diciembra del 2008

Dr. Jarge Paez Rodriguez.,
PRESIDENTE ZJECUTIVC

Ing. Eduarde M. Eguiguren.,
GERENTE GENERAL

12,005 20

15008432 °



COMPROLACSA
ESTADO DE RENTAS Y GASTOS
DEL 1RO.DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

INGRESOS

Vantas 391,355,308
TOTAL DE INGRESOS 381,355.39

EGRESOS 367,023.26
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA 23,432.12
SASTOS DE OPERACION ' 54.340.50
Sastos de venta 16,091.25

Gastos de administracion ' 32,586.00

Gastos inancieros 5,876.19

‘Gastos de inv. Y desarrollo 1.387.06

PERDIDA NETA : C -31,509.37 -
IHNGRESTS FINANCIEROS 4.78 20,111.00
interesas ganados en Cta. Ahorros 4.76

JTROS INGRESOS ' 20,108.20

Tranzporta de lache 20,1068.30

PERDIDA DEL EJERCHCO ECONOMICO 2008 -11,397.2M

Loja, diciembre del 2003

;

/ /
_ /
Or. Jorge Faez Rodriguaz. ing. Eduardo M. Eguiguren.,
FRESIDENTE EJECUTIVO GERENTE GENERAL




COMPROLACSA
ANEXQOS AL ESTADO DE RENTAS Y GASTOS
FECHA: DEL 1RO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

ANEXO No. 22

YARIACION PRESUPUESTARIA PRESUPUESTO RESULTADOS

VARIACION

INGRESOS

ingresos par ventas v 74240013

Ingresos financisros -

-351.044.74

Jtros ingresos - 20,111.08 20,111.08
TOTAL DE INGRESOS ‘ 742400.13 411,466.45 -330,833.68
EGRESOS

“OSTO DE PRODLUCCION (1) 858 190.24 267.923.28 280,287 .08
~Aatariz prima 483,228.21 242,162.08 221,726.15
tlano de obra 17.788.17 1651254 1,248.62
Costos generales d2 fabricacion 176,542.28 109,242.68 87,284 .20
COSTO DE OPERACION 77.662.11 £54.340.50 22,722.81
Sastos de venta e inv. Y desarrollo 10.245.12 16,478.31 -5,833.19
Gsstos de administrscion 37.417.99 32,586.00 4,821.89
Sastos financieros 29,400.00 5,876.13 22,523.31
COSTO TOTAL (1+42) 7235,853.45 422.863.76 312.829.89
UTILIDAD/PERDIDA 8,548.88 -11,287.31 -17.843.89

SUPERAVIT/DEFICIT AL 31-12-02

Loja, diciambre del 2005

Cr. Jorge Pasz Rodriguez.,
FRESIDENTE EJECUTIVO




