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Informe de los Auditores Independientes

A los Acciomstas de

KLUBSEGUROS S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
1. Opinion

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de la empresa KLUBSEGUROS S.A.
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, al 31 de diciembre de 2018, v los
correspondientes estados de situacion financiera, resultados integrales, cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2017 son presentados para
efectos comparativos, estos no fueron objeto de examen, por lo que no emitimos opinién de dichos

saldos.

FEn nuestra opinion, los estados financicros, mencionados en el primer pirrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de KLUBSEGUROS S.A.
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, al 31 de diciembre de 2018, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su pattimonio vy sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

2. Bases para opinion

[Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mids a adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la empresa, de conformidad con el Codigo de Fitica para
Contadores Profesional de IFAC, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras
auditorias de los estados financieros en Ecuador, hemos cumplido con las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica Profesional, consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion,

3. Responsabilidades de Ia Administracion y de los encargados del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

La Admimstracion de KLUBSEGUROS S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS,, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de
conformidad con las NIF (Marco Conceptual Aplicable) y del control interno que la Administracion
considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion material
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Admimstracion de KLUBSEGUROS S.A.
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS,, es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la empresa para continuar como negocio en marcha, revelando, en su caso, las cuestiones
relatvas al negocio en marcha y utilizando ¢l principio contable de negocio en marcha excepto si la
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Administracion tiene la intencion de hquidar la empresa o de cesar operaciones, o bien no exista otra

alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de KLUBSEGUROS S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA
DE SEGUROS,, son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la

cmpres a.
4. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto mvel de segundad, pero no garantza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion matenial cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que

los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformudad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepricismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion, Fl riesgo de no detectar una desviacion matenial debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones mtencionadamente erroneas o la elusion del
control interno,

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la empresa.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las esumaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Conclumos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, s¢ requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.

e Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la

empresa deje de ser un negocio en marcha.
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e [ivaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de KLUBSEGUROS S.A. AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS., entre otras cuestiones, ¢l alcance, momento de realizacion de la
auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Ambato — Ecuador, 01 de Abril de 2019

OUTCONTROL CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829

Juan Diego Cevallos B.
Representante Legal
RNC. No. 31445
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® KLUBSEGUROS $.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

® Estado de Sitnacién Financiera

® Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

® (Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

® Al 31 de Diciembre de

: Notas 2018 2017

. Activos

. Activos corriente

® Efectivo y equivalentes de efectivo 6 US$ 13,365 15,999

. Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 35,719 21,791

° Total activos corriente 49,084 37,790

® Activos no cottiente

@ Propiedades v equipos, neto 8 131,905 143,909

® Total active no corriente 131,905 143,909

. Total activos USs 180,990 181,699

® Pasivos

. Pasivos cortientes

. Cuentas por pagar comerciales g 8,459 18,513
Orras Cuentas por pagar 10 12,216 10,032

. Pasrvos acumulados 2 4,629 2,211

® Obligaciones Financieras 13 4,442 6,842

@ Total pasivos Corrientes 29,745 37,597

. Pasivos no corriente

® Obligaciones Financieras Largo Plazo - 4,442

. Total pasivos no corriente - 4,442

® Total Pasivos 29,745 42,039

® Patrimonio

. Capital social 14 132,681 132,681

® Aportes Futuras Capitalizaciones 2,339 1,874
Reserva legal 9,967 9.509

. Reserva estatutaria 0,067 9,009

. Resultados acumulados {13,994) (13,994)

. Resultade del Ejercicio 11,585 580

® Total patrimonio US$ 151,244 139,659

® Total pasivo y patrimonio US$ 180,990 181,699

o

®

: Lar notas adinntay a foy eviados financiersy sou parfe infegrante de esios estados.

®

® 4

®



KLUBSEGUROS $.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En délares de los Estades Unidos de América US$)

Afios terminados el
31 de Diciembre de

Notas 18 017
Venras M4 US$ 208,423 196,362
Gasto de operacion
Gasto de operacion . )
Gastos administracion (170,260 (177,160
Grastos de venta (18.377) {16,987}
Gastos Financieros (1,410 (3.187)
Resultado en operacion 18,375 (973)
Otros Ingresos 683 6,276
Urtilidad antes de impuestos 19,059 5,303
Participacién trabajadores 2,859 796
Impuesto a la tenta 4,615 3,928
Utilidad neta y resultado integral del afio Uss 11,585 580

s nolos adinntai a los extados financieros son parte integrante de extos exfadps,
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®
®
®
®
. KLUBSEGUROS 5.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
. Estados de Flujos de Efectivo
Aiios terminades el 31 de diciembre de 2018 y 2017
. {En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
. Afios terminados el
31 de diciembre de
® 2018 2017
. Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efective recibido por clientes Uss 195,178 189,439

. Efectivo pagado a proveedores v empleados {188,993) (167.997)
. Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 6,185 21,441
. Flujos de efectivo por las actividades de inversidn;
. Adqusicion(Venta) de propiedad, planta y equipo {1,977 4,169
. Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1,977) 4,169
. Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Efectivo (pagado) /recibido por obligaciones financieras (6,842) {(9.612)
. Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de financiamiento (6,842) (2,612)
®
. Aumento nero del efective v equivalentes de efectivo {2,634) 15,999

Efecrivo v equivalentes al intcio del afio 15,999
. Efectivo y equivalentes al final del aiio uss 13,365 15,999
. Conciliacion de la wtilidad neta al efectivo neto utilizado en las
. actividades de operacidn
. Ltilidad liguida del ejercicio 11,585 5,303

Ajustes:

. Depreciacitn de propiedad v equipo 13,981 15,282
. Impuesto a la renta 4,615 _
. Pacticipacin trabajadores 2,859

Cros Ajustes por partidas distinras al efectreo - 6,787
. Cambios netos en activos y pasivos:
. Cuentas por Cobrar (13,929 8,125
. Aqricipa Proveedores - (5,562)

OMros actvos - (201
. Cuentas par pagar (10,054} (8,929
. (Mras cuentas por pagar (2,434 R
. Pasivos acumulados (441} 2,446
. Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion Us$ 6,185 21,441
®
®
®
®
®
®
®
®
® Lar notas adimstar a loy extados financreres son parle itegrante de estos eslads.
®
®
: ,
®
®



KLUBSEGUROS S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Exptesado en délares de los Estados Unidos de América —USS$)

1. Operaciones

La empresa KLUBSEGUROS S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, fue
constituida en Ambato, capital de la provincia de Tungurahua, €] 17 de marzo del 2009, ante el Notario
Cuarto del cantén Ambato, doctor Alfonso Alvarez Sarabia, inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Ambato, con el nimero 428 v anotada en ¢l repertorio bajo el nimero 1596, el 1t de junio del
2009., la empresa tendra como objeto social la gestion, el asesorarniento y colocacién de contratos de
seguros para una o varias empresas de seguros o de medicina preparada constituidas y establecidas
legalmente en el ecuador, el plazo de la duracién de la empresa es de 50 anos.

2. Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de acuerdo
con las Normas lnternacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB) v representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de

las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la empresa han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad monetaria

La moneda utlizada para la preparacién y presentacidn de los estados fimancieros de la empresa es el
Délar de F.UA que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacidn de los estados financieros son las
siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable méds los costos de
transaccion directamente atrbuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la empresa clasifica sus instrumentos fmancieros acuvos segin las
caregorias defimidas en la NIC 39

Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en ¢l momento del
reconocimiento inicial Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la empresa se
describen a continuacidn:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por ¢obrar, son activos financieros con pagos tijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo.

La empresa mantiene en csta categoria al efectivo vy equivalentes de efectivo, deudores comerciales,
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.



KLUBSEGUROS $.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado vithzando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento © prima en la adquisicion, v las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la rasa de mterés efectiva,

La amoruzacion de Ia tasa de interés efectiva se reconoce e¢n el estado de resultados come ingreso
financiere. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financicro.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

* [layan expuado los derechos contractuales a recibir los tlujos de efectivo generados por e
actvo,

e Se havan transfendo los derechos contractuales sobre los fnjos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significauva, a través de un acuerdo de transferencia, y;

*  Se havan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la prop;cdad
del activo; © no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pere se hayan transferido el control sobre el
mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la empresa evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financicros se encuentran deteriorados en su valor.
Un activo financiero o un grupo de activos financieros se¢ consideran deteriorados en su valot
solamente si extste evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mds eventos
ocutridos después del reconocimiento inicia] del activo (el “evento que causa la perdida™), v ese evento
que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el
activo financiero o el grapo de activos financieros, y ese impacto puede estumarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor pedria inclur, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, ¢l incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en qmebla u
adopten otra forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminuciéon medible en los flujos de efectivo futuros esimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econdémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterioto de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los actives financieros contabiizados al costo amoruzado, Ia empresa primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individval para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.



KLUBSEGUROS $.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —-US$)

Si la empresa determina que no existe evidencia objeriva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, mndependientemente de su significancia, incluye a ese activo
en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalua de
manera colectiva para determinar s1 existe deterioro de su valor,

I.os activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, v para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacidn de deterioro del valor de manera colectiva, St existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo v el valor presente de los flujos de etectivo fururos estimados, {excluvendo las pérdidas
de crédito fuwras esperadas ¥ que ain no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo Futuros estimados se descuenta a la rasa de interés efectiva original de los activos financieros.
St un préstame devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida
por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del acuvo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en ¢l estado de resulrados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utdizada para descontar los flujos de
efecuvo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. l.os préstamos v la provision
correspondiente s¢ dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas
las garantias que sobre ellos pudieran exisnr se efectivizaron o transfirieron la empresa. 51 en un
gjercicio postenor, ¢l importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, Ia pérdida por deterioro del
valor reconocida anteriormente s¢ aumenta o disnunuye ajustando la cuenta de previsivn. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a péedida, el recupero se acredita como costo
financiert en el estado de resultados.

Pasivos financietos

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derrvados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La empresa determina la
clasificacida de Jos pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial

Todos los pasivos fmancieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos
v cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, cn donde los costos de transaccidn

directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la empresa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun
las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos v cuentas por pagar.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas pot pagar
la empresa mantienc en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar ¥ cuentas

por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se ruden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.



KLUBSEGUROS S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Exptesado en délares de los Estados Unidos de América =US$)

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a eravés del proceso de amortizacidn, a través del método de la rasa de laterés efecdva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién v las
comusiones o los costos (ue sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
hava pagado ¢ cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasive existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se wata como una baja del pastvo orginal v el
reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importantes en hbros respecuvos se
reconoce en el estado de resuleados.

Compensacion de insirumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de siruacidn financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, v existe la mtencidn de hquidarlos por ¢l importe neto, o de
reahizar los activos v cancelar los pastvos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectuvo v equivalentes de efectivo corresponden al efecuvo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversidn a la vista que se registran a su costo histdrico, que no dificre significaivamente de
su valor de realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrac

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. la empresa mantiene cn esta categoria al cfectivo y
cquivalentes de efecdvo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimicnto inicial, estos actvos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier detertoro del valar. Tl
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, v las
comusiones o los costos que son una parte mntegrante de la tasa de interés efecuva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un detertoro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos ¥ otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos fijos
La propiedad, mobiliario ¥ equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciaciéon acumulada v
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
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El costo de adquisicién incluve el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables v cualqmc1 COStO Neccsarlo para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o
cosio de instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacidn y mantenimiento rurinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio
en que se incurren.

la propiedad, mobiliario v equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distibuyendo linealmente el costo de los activos entre los anos de vida vl

estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida vl estimada de los bienes, son:

Edificios 35 anos
Muebles ¥ enseres 10 anos
Equipo de oficina 10 anos
Equipos médicos 10 atos
[nstalaciones v adecuaciones 10 ados
Lquipo de computacién v software 3 afios
Vehiculos 5 anos

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados v
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y cl periodo
de la depreciacion sean consistentes ¢on ¢l beneficio econdmico v las cxpectativas de vida de las
partidas de propiedad, maquinaria, muebles vy equipo. La empresa ha establecido la politica de no fijar
un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida util, los activos de la empresa no se
pondrin a la venta,

L'n componente de propiedad, mobiliario v equpo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuande no se espera obtener
beneticios econdmicos futuros por su uso o dispesicion posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del actve {calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta v el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
tesultados integrales en el afio en que se retire ¢l activo.

Deterioro de los activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la empresa evalia si existe algun indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deteriore del valor para un activo cs requerida, la empresa cstima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor ente el valor razonable menos los costos de
venta, va sea de un activo o de una unidad generadora de efecuvo, v su valor en uso, y se determina
para un actve individual, salvo que ¢l activo no genere flujos de efectivo que scan sustancialmente
independicntes de los de otros activos o grupos de actvos,
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Cuando el importe en libros de un activo © de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido ¢l deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos
que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.,

Para los activos en general, a cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor teconocidas
previamente ya no existen ¢ hayan distunuido. Si existiese tal ndicio, la empresa efectia una
estimacion del importe recuperable del activo ¢ de la viudad generadora de efectivo. Una pérdida por
dcterioro del valor reconocida previamente solamente sc revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la Glima vez en que se
reconocio una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el
unporte en hbros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
de! valor para ese activo en cjercicios anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

La empresa mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, defimda por las leves laborales
ecuarorianas y sc registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del cstado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito mdependiente. El valor presente de la obligacidon de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estmados usando la tasa
de interés determinada por el perito,

La politica contable de la empresa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas ¥
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en ¢l que
acurren.

Las suposiciones para determinar ¢l estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos v salarios, tasas de montalidad, edad, sexo, ahos de servicio, incremento en ¢l
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la empresa tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resulrado de un evento pasado, es probable que la empresa tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de simacidén financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Siel efecto del valor temporal del dinero es significativo, las
provisiones se descuentan utiizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo sc reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

Participacidn a trabajadortes en las utilidades

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se caleula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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LImpuesto a la tenta corriente y diferido

Ll gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta cortiente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta {crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar © pagar a las autoridades wibutarias. las tasas de impuesto a la renta empleada para la
determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de eada ejercicio
impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando ¢l método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los actvos ¥ pasivos v los importes en libros
segin los estados financieros.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles

e Los actvos por impuestos diferidos son reconocidos port las diferencias temporales deducables
y pérdidas tributarias de ados anteriores sujeras a amortizacion en el fururo; en la medida en
que sea probable que la empresa gencre suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias wemporales deducibles v las pérdidas wibutarias de afos anteriores.

Los activos v pasivos por inpuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes 2 la fecha que se estima que las diferencias temporales sc reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Iributario Interno, y sus
reformas, que en este caso son 24% pata el afio 2011, 23%, para el ado 2012 v 22% para el afo 2013 en
adelante.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando s probable que los beneficios econdmicos asociados a Ia
transaccion fluvan a la empresa v ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Venta de servicios

los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por
los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado v el
servicio prestado es regolanizada en €l mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los biencs, de manera simmiltanea al reconocimienio
de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos v gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan, y s¢ registran en los periodos con los
cuales se relacionan.
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Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de l2 empresa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones ¥ suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados v la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobte el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resuhiados que podrian requertr de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

¢ Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con ¢l futuro v otras fuentes claves de estdmaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacion. La empresa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerande los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embazgo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de a empresa. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

¢ Estimacién para cuentas dudosas de dendores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
empresa, en base a una evaluacidén de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

» Estimacién pata inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La esdmacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto es determinada en base
al estado fisico ¢ operativo de los bienes.

e Vida udl de propiedad, maquinaria y equipo

Las estimaciones de vida til s¢ basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos ¢asos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos deberia disminvirse, se
deprecia e} exceso entre ¢l valor en libros neto v el valor de recuperacion esumado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Facrores tales como los cambios en el uso planificado de los distntos activos
podrian hacer que la vida udl de los activos se viera disminuida.

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros

I.a empresa evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuvos valores exceden su wvalor de mercade o capacidad de generacién de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

s  Impuestos
La determinacién de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislacion tributaria aplicable. La empresa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos cributarios.
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Aun cuando la empresa considera que sus estimaciones en materia tributaria son  prudentes,
conscrvadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Intemas), en la interpretacién
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. Debido a que la empresa
considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario v posteriores desembolsos como
consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente relacionado con impuestos.

s  Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. l.as valuaciones actuatiales implican varias suposiciones que podrlan diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en ¢l futuro.

Fstas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros v
los indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la valnacién, las suposiciones subyacentes v su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente seasibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del periodo
sobre ¢l que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobicrno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segiin indica el
parrafo 78 de la NIC (9.

Fl indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por cl
Instituto Ecuatoriano de Segunidad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos fururos de salarios y pensioncs se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

¢ Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las esumaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las esumaciones realizadas. I.a determinacidn de la cantidad a provisionar esta basada en la
mejor estimacién de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacitn,
tomanda en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesoves legales ¥ consultores.
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4, Instrumentos financieros pot categoria

I.a composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la
sigutente manera:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Corriente No corriente Cortriente No corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal
Efectivo v equivalentes de efectivo 13,365 - 15,999 -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 35,719 - 21,791 -
Total activos financieros 49,084 - 37,790 -
Pasivos financieros medidos al costo
Obligaciones financieras 4,442 - 6,842 4,442
Cuentas por pagar 8459 - 18,513 -
(tras cuentas por pagar 12,216 - 10,032 -
Pasivos acumuladeos 4,629 - 2,211 -
Total pasivos financieros 29,745 - 37,597 4,442

LIl efectivo v equivalentes de efectivo, deudores comerciales, v otras cuentas por cobrar se aproximan
al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propasitos del estado de flujo de efectivo, caja v bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
Caja Us$ 250 250
Bancos nacionales (a) 13,115 15,749
Us$ 13,365 15,999

La empresa mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en entidades
financieras locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se tormaban de la siguiente manera:
31de diciembre de

2018 2017
Clientes comerciales US$ 6,022 11,743
Empleados 5116 4416
Anticipo proveedores 18,690 30
Crédito wibutario 5,891 5,601
Uss 35,719 21,791
17



8. Propiedad, mobiliario y equipo

Edificios ¢ Instalaciones

Muebles y Enseres

Equipo de Compuracion

Equipo de Oficina

Vehiculos, Equipo de Transporte
Depreciacidén Acumulada

Total Propiedad, planta y equipos, neto

4. Cuentas pot pagar comerciales

Ctas v Doc x Pagar No Relacionados (Proveedores)
Cuentas por Pagar Diners Club
Otras Cuentas por Pagar

10. Otras cuentas por pagar

Nomina por pagar
Servicie de Rentas Internas
Retenciones [VA
Retenciones Fuente
IVA Por Pagar
Impuestos a la Renta
TInstituto Ecuatoriano de Seguridad Social
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Durante los anos 2018 v 2017, el saldo de propiedad, mobiliario y equipo fue el siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
118,124 118,124

16,895 16,895

15,269 13,508

5,720 5,503

28,227 28,227

(52,329) (38.348)

US$ 131,905 143,909

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, las obligaciones financieras se formaron de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Us$ 382 1,127
5,779 15787
2,298 1,600
Us$ 8,459 18,513

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, otras cucntas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembte de

2018 2017
Uuss 7,159 5,500
18 8
287 123
635 607
4117 3,703
USH 12,216 10,032
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11, Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la pérdida vy udlidad por los anos terminados del 2018 y 2017,
respectivamente segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de
2018 2017

Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta Us$ 19,059 5,303
Mids {menos)

Participacion Trabajadores {2,859 (796)

Gastos no deducibles 2,260 13,345
Uulidad gravable 18,4610 17,853
Tasa legal de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado US§ 4,615 3,928

by} Impuesto ala renta diferido

No existe impacto en impucstos diferidos

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

a) Situacidn fiscal

La empresa no ha sido fiscalizada en los dltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la empresa, dentro del plazo de hasta tres anos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obhgaciones tributarias.

b) Tasa de impuesto

La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el ano 2018 y 2017 es del 25% y 22%
respetivamente. En caso de que la empresa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y
equipos nuevos que se udlicen para su actividad productiva, podria obrener un descuento de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectilen el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, ¢n el evenro de que el anticipo de impuesto a la
renta sea mavor que ¢l impuesto 2 la renta causado o este impuesto a Ia reota causado no existiera,
¢l anticipo de impuesto a la renta consttuye impuesto a la renra minimo.

¢} Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del

exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas
naturales en Ecuador forman parte de la tenta global y estdn sujetos a retencién en la fuente.

)
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d)Anticipo de impuesto a la renta

Fl anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo
total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos v gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sera compensado con el
impuesto a la renta ¥ no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepeidn.

12. Pasivos acumulados

Al 31 de dictembre de 2018 y 2017, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Décimo tercer sueldo Us$ 456 376
Décimo cuarto sueldo 1,313 1,039
Participacidn Trabajadores 2,859 796
Us$ 4,629 2,211

13. Obligaciones Financieras.

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

31de diciembre de

2018 2017
Préstamo
Présramo Beo Pichiacha Cotto Plazo - 1,236
Préstamo Uninova Corto Phazo 4,442 5,330
Préstamo Crediambato (Cesar Ocaria) - 276
Total a Corto Plazo 4,442 6,842

14. Pawrimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 el capital de la empresa estd consutuido por 132,631 acciones, con un
valor nominal de § 1,00 cada una.

b) Reservalegal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo tmenos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la empresa, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢} Resultados acumulados

Corresponden a valores por ganancias v pérdidas actuariales determinadas en anos anteriores.
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d) Utilidad por participacion
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de las ganancias por participacién es el siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
Utilidad del periodo Us$ 11,585 580
Promedio ponderado de niumero de acciones 132681 132,681
Utilidad basica por accidn Us$ 0.09 0.00

Las utihdades por accion han sido caleuladas dividiendo ¢l tesultado del periodo atribuible, por el
ndmero promedio pondcrado de participaciones comunes en circulacion durante el ejercicio.

La empresa no ha emitido deuda convertible u otros valores pauimoniales. Consecuentemente, no
existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por accidn de la empresa.

14. Ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Venrta seguros US$ 208,423 196,362
Us$ 208,423 196,362

15. Principales contratos y acuerdos
ILa empresa no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar.

16. Administracién de riesgos financieros

« Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacidn estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

¢  Objetivos y politicas de administracidn de riesgo financiero

Ia empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido
a politicas serias en el cumphimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando
al apalancamiento obtenido.

Fs importante anotar quc las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y el cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuenr_m desarrollando medidas para nutigar esta concentracion vy evitar los
posibles riesgos.
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¢ Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la
tecnologia que €5 un punto primordial en las actuvidades de la empresa.

» Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente ¢l flujo de fondos y ademas estd en
linea con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas
como las acuvidades de inversida con el abjete de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de
corto o largo plazo segin el origen de la necesidad.

» Riesgo de gestidon de capital

La empresa tiene como objetuvo de la politica de capital, mantener una estructura societaria que de
credibilidad ante los acteedores v de una rentabilidad aceptable para los socios

* Riesgo de crédito

1.a empresa tiene procedimientos formalmente establecidos ¥ un cumplimiento obligatorio por todas
las dreas que conforma ¢l negocio.

*  Valor razonable

Las estmaciones de valor razonable se realizan en base a la informacidn relevante de mercado de
informacion relacionada con los mstrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Gerencia de la empresa, para establecer el valor justa se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar v otras cuentas por
pagar son iastrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo ya que no
existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo sc maneja con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por
{o tanto se ajustan al valor razonable.

17. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision del informe de los avditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten.
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