VALLE & VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América-LISS)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva v Equivalente de Efectiva

Cuentas por Cobror Comerciales y otras

cuentas por cobrar
Actives por Impuestas Cormentes
Otros AClivos

Total Activos Carrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propisdad, Plants y Equipo

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

]
|

J

No Auditado

2018 2017
2.809,75 1.048,20
16,208,10 792,88
12.144,98 7.743,98
0,00 7.250,28
31.162,83 16.876,34
31.176,79 21,576,36
~ 31.176,79 ~ 24.576,36
62.339,62 41.452,70

N

Gerente

VALLE CHAVEZ DENISSE PAOLA

ALVARADD AR ;'/a' AYORIS SANTIAGO
ado

Gy f_r%}:n':ral
[
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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VALLE & VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En Dodaras de Ins Estadus Unidos de Ansrca-Uss)

NOTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cusntas pur Pagar
Pasives porlmpuestes Comientes
Oblgaciones Laborales
Ubhgaciones con Instituciones Financizras

o

~4

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Proviciones Patronales

Total Pasivos No Corriente
TOTAL PASIVOS

PATRIMONID
Capital Sacial 8
Reserva Legal
Ganancias Acunmuladas
Perdidas Acumuladas

Resultadn del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

J17A
T VALLE CHAVEZ DEMISSE PAOLA
Gerente

2018

§3.202,94
1.253,66
8.857,47

28,683,67

No Auditado
2017

18.272,96
g74,32
€.108,54
32.684,01

__91.967,74 __57.989,83
3.916,67 0,00
3.916,67 0,00
95.884,41 ~ 57,989,83
800,00 00,00
1.289,47 1.289 .47
0,00 0,00
( 15.626,60) ( 20.326,07)
( 17.007,66) 1.689,47

"(33.544,79)

_(16.537,13)

_62.339,62

_41,452,70

N

"ALVARADG ARJLAGH BORIS SANTIAGH

-

Las natas adjuntas son parte integrante de lng ectados financienos.

Genorzl




VALLE & VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURCS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(En Dolaras de los Estados Unides de America-US$)

NOTAS

VERTA NETAS g
COSTO DE VENTA

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

Gastus Administratives 10
Total Gastos de Operacion

Utilidad en Operaciones

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ctros Egresos 11
Total Otros Ingresos y Gastos

Perdida / Utilidad antes de Impuestos

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

PERDIDA / UTILIDAD INTEGRAL NETA

=
| f d | ot
ECHAVE? DENISSE PAOLA
Garante

No Auditado

2018 2017
162:070,26 111,4948,03
( 14,487.11) 0,00
147.583,15 111.448,03

_ {(137.168,28)

( 1U5.361,22

(137.168,28)

( 108.361,22)

10.414,87 3.086,81
( 27.422,53) - 0,00
(27.422,53) 0,00
~ (17.,007,66) 3.086,81
0,00 463,02
0,00 924,32
~ {17.007,66) 1.699,47
i
/“-'l
SN2 Ak

ALVARADD ARFEALY POMIS SANTIAGO
Cont adgr General

Las notas adjuntas son perte integrante de los estadas financierss.



VALLE 8 VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(en Dolares de jos Estados Unigos de Amérca-Lss!

Capital Reserva Utilidades Resultado Total
Pagado Legal Acumuladas Ejercicio e
Saldo al 31 de
Diciembre del:2015 800,00 1.269,47  {( 20.326,07) 0,00  ( 18.236.60)
Transferencias 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00
Resultado Integral o — D00 0,00 @,00 1,699,147 1.699,47
Saldo al 31 de
Riciemprs 6l:2017 80D, U0 1.289,47 | 20.326,07) 1.699,47  ( 16.537,13)
Transierencias 2,00 0,00 1.699,47 { 1.699,47) 0,00
Resultadn Intearal 0,00 0,00 i, 00 { 17.007,66) { 17,007,66)
Saldo al 31 de
Diciembre del 2018 800,00 1.289,47 ( 18.626,60) ( 17.007,66) ( 33.544,79)
T \.
' A5 \p Lo \%/

MALLE CHAVEZ DENISSE PAOLA

Gerente

Las aptas adjuntas sen parte integrante de les pstadas linanciers. -

ALVARADO ARJEAGH BORIS SANTIAGO
Catadol General




VALLE & VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de Amanca-uUss)

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efective Recibido de Clientes

Efectivo Pagado de Proveedores

Efectivo Pogado a Empleados

Efectivo Pagado por Otros Gastaos

Efective Recibido de Acclonistas

Efectivo Pagado Impuestos v Otros

Efectiva Recibidu por Otros Ingresaos

Efectivo neto provisto on actividades de aperacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la Compra de Activos Fijos
Recibido por Venta de Inversiones

Efective utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago Ogligscisnes Bancarnias
Efsctive uliizado en-aclividades de Financlamiento

EFECTIVOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

Autnento Neto de Efectivo y Egquivalentes de
Efectivo

Efectivo al Inicie del Ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Cuntinga e la sigtiente pagina..)

2018

118,836, 20

(171.002,10]

No Auditado
2017

112,337,290
(111.659,15)

0,00 {163,02)

0,00 o, 00
47.522.71 0,00
0,00 (924,32
40.748,19 i 40,00
36.105,00 . (BGS,20)
(30:580,45) 4.328,13
0,00 (2:510,73)

_ (30.580,45) ~ 1.817,40
{3.763,00) = 0,00
(3.763,00) 0,00

1.761,55

(B69,20)

1.048,20 100, 00
280975 (769,20)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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VALLE & VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.
CONCILIACTON ENTRE LA UTTLIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{En Ddlares de los Estados Unidas de América-USs)

(Eontinuacion...)

Utilidad / Pérdida del Ejercicio

Partidas de conciliacion entre la utilidad

y el flujo de efectivo neto provisto por
actividades de operacion

Partidas que no afectan efectivo:
Depreciacion

Amortizacidn Intangibles

Desdhuc io

159 Participacion Utilidades
impuesto a la Renta

Total

Cambios en partidas operacionales:
Cuaentas por Cobrar Comerciales

Otras cuentas por cohrar

Impuestos Antic ipadas Corrientes
Proveadores

Impuestiss por Padar

Dlras cuentas por pagar

Obligadiones Saciales

Total

Efectivo neto provisto en actividades de

operacion

- - 'r -
VALLE CHAVEZ DEMISSE PAQLA
Gerente

No Auditado

2018 2017
( 17.007,66) 1.699,47
17.070,84 11,153:36
1.270,00 0,00
0,06 0,00
0,00 463,02
0,06 924,32

18. 340,84

12.540.70

{ 2.485,87)

929,36

0,00 { 19.568,36)

{ 4.400,00) 0,00
0,00 1.531,50

0,00 0,00
41.657,69 1.973,26
0,00 25,07
34.771,82 ( 15.109,37)
36.105,00 - ( 869,20)

e =

ALVARADOD ARTEALA |
Cuontzedo

SRS SANTIAGO
wnernal

Las notas adjuntas (1 a 23) son pafte integrante de los estados financiaros.
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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

# Nombre de la entidad.
VALLE & VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

= RUC de la entidad.
1792187354001

. Domicilio de la entidad.
Ay, Eloy Alfaro N33-231 y Av, 6 de Diclembre Edificio Monastario Plaza

. Forma legal de la entidad.
Saciedad Andnima

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuadar.

. Descripcian de la naturaleza de las operaciones de la entidad,

VALLE & VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS 5.A,, 25 una empresa ecuatoriana constituida con fecha
16 de diclambre del 2008 ante la Notariz Vigésima CQuinta del
Cantén Quito y aprobada mediante Resolucidn No. SBS-INSP-
2008-383 del 17 de diciembre del 2008 de la Superintendencia de
Bancos y Seguros del Ecuador, Su objeto principal es la gestidn,
gl asesoramiento y ¢olocaclén da contratoes de seguros para Una o
varias empresas de seguros 6 de medicing prepagada constituidas
¥ establecidas legalmente en el Ecuador,

La Representacion Legal de |a compadia estd 3 carge de |3 sefiora
Valle Chavez Denlsse Pacta, quién dirlge y administra, calebra y
ejecyta a nombrs de la compaiiia toda clase de aclos y contratos,
mantiene el culdadu de los bienes y fondos de |l compafiia,
suscribe y firma a rombre de la compafiia todas las escrituras
plblicas e Instrumentas privados én los que consten actos y
contratos que calébren ia compafiia,

El capital social de la empresa al 31 de diclembre dal 2018, s&
compone de USs 800,00 eguivalentes a BOOD participaciones
lguales e Indivisibles de un 'USS 1,00 cada una. L distribuglin de
participaciones es Corno Siguen:



_Socio

En USs dolares

Valor de

Macionslidad Capital Capital cada Numero de

Suscrito  Pagade Particip. Porcentaje

Chavez Zuleta Luz de América Ecuatoriana 560,00 560,00 1.00
Yalle Chavez Maria Augusta Eouatoriana 240,00 240,00 t,00

2.

3.

'Bﬂﬂ.-ﬂﬂ Eﬁﬂ;ﬂﬂ 1:&“

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomade en consideracidn circunstancias especificas
que bajo su criterio cumplen sus proplas consideraclones de
impartancia relativa, con el fin de asegurar que los estades financleras,
politicas contables y notas, reflejan fa preparacion y revelacicn de
todos los hechos y clreunstancias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. _
Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de
manera sistematica en funcidn a su comprensibllidad y comparabilidad
de acuerdo con lo establecido a |2 Norma Internacional de Contabilidad
Mro. 1. cada partids significativa del Estado de Sltuacién Financiera,
Estado d= Resultados y Otros Resultades Integrales, Estado de
Cambiaos en el Patrimenie y Estado de Flujos del Efective se encuéntran
referenciadas @ su nota. Cuande sea necesario una comprensidn
adicional a la situacitin fnanclera de |d' Compaiiia, se presentacdn
partidas adicionales, encabezados y subtotales én los estados
financleros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

4.1. Declaracion de cumplimiento con NIIF - Los Estados
Financleros han sido preparades de acuerdo con las Normas
Internacionales da I_nfnrmacrc'm Financiers pars Pequsfigs vy
Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - IASB) y sus interpretaciones, en sus dltimas
versiones disponibles en espariol al 31 de diciembre de 2015, fecha
de clerre de |os Estados Financierns, conforme la instruccidn
general Impartida par |z Superintenderncia de Compafias a través
de sy pagina web,

4.2, Moneda funcional - |.a moneda funcional de la Compafia v
sus subsidiarias es el Délar de Jos Estades Unldos de America (1.5,
ddlar), el cual es |2 moneda de circuladidn en el Ecuador.

4.3. Bases de presentacion - Los Estados Financieros han sido
preparados sobre las hases del costo historico eXcepto por ciertas
propiedades e instrumentas financieros gue son medidas & sus
valores razanables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en
el valor razonable de fa contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

J'I

S60
240
800

%

0%
0%
100%0



A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas:
2n la preparacion de estos Estados Financieros.

4.4. Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluve agquellos activos
financieros llguidos, depodsitos, gque se pueden transformar rapidamentea
en efectivo en un plazo inferlor a tres meses, se presentan en el estado
de situacidn financlera a su valor nominal ¥ no estd sujeto 8 un riesgo
significativo de cambios en su valor

4.5. Instrumentos Financieros

4.5.1, Activos financiaros

4.5.1.1 Reconocimiento y medicion inicial

Loz actives Francleros deptio del al@nce de la NIIF 9 - Instrumentos
Financieros se clasifican como actives financiergs al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, [nversiones a ser
mantenidas hasta su vencimientn, Inversiones financieras disponibles para
la venta o detivados designados como instrumentos de cobertura. La
companiis determing la clasificacion de sus activas financieros despuds de
su  reconocimiente  Inlcial y, cuando es apropiade, revalla o oesta
determinacion al final de cada afe.

Todos fos activos financieros son reconocidos iniciaimente 2 su valor
razonahie mas |os costos directos atribuidos a la transaccion; excepto los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos
de transaccion se reconocen 2n resultados.

Las compras o'ventas-de activos financieros gue requieren la entrega de los
activos dentro de un periode de tempo establesido por ragulacidn o por
canvencion en el mercado (transacciones canvencionales) se recanocen en
la fecha de |a negociacion, es decir, en |a fecha en la que la Compafiia se
compromete a comprar 0 vender el activo,

Los actives financieros de la compania incluyen efectivo en caja v bancos,
teudores comerciales, cuenta por cobrar @ partes relacionadas y otras
cuentas por cobrar,

4.5.1.2 Medicion Posterior
La rmadicion pesterior de |os actives financierps depende de su clasificacion,
tal como sederalla & conbinuacian:

Activos financieros al valor-razonable con cambios en resuftados

Los activos financieros al walor razonable con camblos en resultados
incluyen a los activos mantenidos para negociar v los actives Ninancierns
degignados al momento de su recengaimiento iniclal come a valor razonable
con cambios en resultados.

Los actives financiercs se clasifican como mantenidos para negociar s| se
adguieren con el proposito de venderlos o recomprarios en wn futuro
cercano. Esta categoria indduye los instrumentos financierss denvados
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tomados por la compafia que no se designan como [nstrumentos de
cobertura en relaciones: de cobertura segun se define en la NIIF @ =
Instrumentos Financleros,

Los mctivos finencieres al valor razenable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacion financiera per su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integralas,

Prestamus y cuentas por cobrar

Los préstamos vy cuentas por-cobrar sen actives financieros no derivados
cuyos cobros son fijos o determinables; que no se negocian en un mercado
activo, por los que lg entidad no tiene intencidn de venderlos
inmediatameante o en un futuro préximo v gue no lienen riesgos de
recupergcion diferentes 2 sy deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inical, éstas actives financieras se miden al
costo amortizado mediante al uso del método de tasa de interés efectiva,
menas cualguigr deterior del valor. El costo amortlzado se calcula tomandog
en cuenta cualquier descuento o prima en la adduisicion y |as comistones o
los costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. L3
amortizacion de la tass de interés efectiva se reconoce comno jngreso
financiero &n &l estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten
del deterioro del valor se reconocen en el estade de resultados Integrales
como cosios financleros.

La compafiia tiene en esta categoria las sigulentes cuentas: efectiva en caja
y bancos, deudores comerciales, cuentas par cobrar a partes relacionadas
otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la
transaccién, netas de una provision para cuentas (ncobrables cuando es
aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta sy vencimiento

Los activos financlerns ne derivados con pagos fijos o determinables se
clasifican como mantenides hasta su vencimiento cuando |z Compania tiene
la [ntencion y capacidad de mant=nerlos hasta su vencimlento, Después de
su reconocimiento Iniclal, |2 compafifa mide las Inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al coste amortizade usando el método de |a tasa de
interés efectiva, menes cualguier deterloro del valor, El costo amaortizado se
caleulada tomands en tuirita cualquler descuento o prima en ka adqulsicidn
y las comisiohies o los costos qus Una parts Integrante d2 la tasa de interés
efectlva, La amortizacion de |a taeas de interés aféctiva sa reconoce coma
ingraso financiere en el estado de resultados integrables, Las pérdidas gue
resulten del deteriorn del valor se reconocen en el estado de resultados
Iintegrables como costos financleros.

Activas financieros disponibles para 1a vénta
Los actives financiéros disponibles para 18 venta Incluyen tHtdles de
patrimonio y de deuda. Las invarsignes &n patrimanio son clasificadas coma
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disponibles para la venta son aguellzs gue no se clasifican nl coma
mantenidas para negociar nl como al valor razonable con cambios en
resultades: Los titulos de deuda en esta categoriy son aguellos gue se
espera mantener por un tlempo indefinido, pere gue s pueden vender ante
wna necesidad de jiguider o ante cambios en jas condiclones del mercado.

Despugs del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles pars
la venta se miden por su valer razonable, y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconpcen como ofre resultade integral en la reserva por
activos financierns disponibles para la venta; hasta que la inversidn se da
de baja. En s momento, |la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
coma WnE ganancia operativa o se considera como un deteroro del valor de
ia Inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado
de resultados integrables en Ia linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueds determinar un valor
razonable por falta de un mercade activo o de infarmacién relevants para
=u determinacion, estos actives financieros se presentan al costo.

4,5,1,3 Baja de Activos financieros

Un active financiern (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
part= de un grupo de activos financieros simllares) se da de baja en cuenta
cuandg:

4, Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de =fectivo del active;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
active o se asuma una obligacion de pagar a un tercers la totalidad de los
fiujos de efectivo sin-una demaora significativa, 8 traves de un acuerdo de
transferencia, y (&) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos
v beneficios inherentes a la propiedad del activo, (k) no se hayan transferido
nl retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes & la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo;

Cuande la eompaniia ya ha transferido sus derechos contractuales de reclbir
los flujos de efectivo de un active, o hayan celebrado un acuerdo de
transferencia pera no hayan transferido nl retenido sdstancialments todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propledad de los activos, nl hayan
transferido el control de los mismos, los activos se continda reconociendo
en la medida de |a implicacion continuads de a compafiia sobre los activos.
En ese caso, |a Compania también reconoce los pasivos relacionados. El
actlvo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y las obligaciones que la compania ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantla sobre el
activo transferido se mide como &l menor importe entre el importe ariginal
en |ibros del activo, y el importe maxime de |a contraprestacion que la
compafiia seria requerida a devolver.



4.5.1.4 Deterioro de los Activos Financieros

La compania evalua en cada fecha del estade de situacion financiera; sl
existe evidencia objetiva de que un active finandiero o un grupo de activos
financieros estan detenorados. Un activo financiero o un grupo de actives
financierns se consideran afectados si, vy solo si, existe evidencia objetiva
de deterior coma resyitado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento (nicial del activo {un evento de “perdida sufrita™) v sl el
evento de pérdida tiene un Impacto en los fiujos de efective futuros
estimados del active financiero o actives finandems de la compania que
pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estdn experimentando dificultadas financieras significativas,
impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, a probabilidad de que
entren en quiebra u otra re organizacién financiera y cuandoe los datos
observables indlcan que existe una disminucién mensurable en los flujos de
efective futuras, tales como atrases o camblos en condiciones econdmicas
gue se correlacionan con valores predeterminados

4.5.2. Pasivos Financieros

4.5.2.1. Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 - Instrumentos
Finarcieros se clasifican como pasives financleros al valor razonable como
cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun se
pertinente. La compafia determing la clasificacion de sus pasivos
financieros n su reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciglmente por su wvalor
razonable, excepto los pasivos: financieros al valor razonable con cambios
en resultados cuyo costo de transaccion se reconocen en rasultados.

Los pasivas financlerogs de la compania incluyen acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compania es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivas financieros son
ciasificadios como obligaciones a corte plaze a menos que ja compania
tenga el derecho jrrevecable para diferir el acuerdoe de las obllgaciones por
mas de doce meses después de la fecha de| estado de situacion financlera.
Los costos de financamiento se recopocen segun 2 criterio dal devengads,
incluyenda las comisiones relacionadas con  la  adguisicon  del
financiamianto.

4.5.2.2; Medicitn posterior
l.a medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacian,
tal como se detalla 2 continuacion:

Pasives finanoierns al valor razanable con cambios en resuftados
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Los pasivas financleres al wvalor razonable con cambios en resultados
incluyen pasivos financierss mantenidos para negociar v pasivos
financieros designados en el momento de su reconocimiento (nicial al valor
razanable con cambios en resultados.

Las pasivas finenmeros se clasifican comna mantenidas para negociar s| se
contraen can el propasito de negoeciarias en futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compania,
gue no se designan como Instrumentos de cobertura 2n relaciones de
cobertura segun se define en la NIIF 9 - Instrumentos Financieros. Los
derlvados Implititos separades también se clasifican como mantenidos para
negoclar, salvo que se designen come instrumentos de cobertura eficaces.
Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se
reconocen en el estade de resultados integrales.

Fréstamus y cuentas por pagar

La compafifa mantiene en esta categoria acreedores comerciales vy otras
cuentas por pagar, ¥ cuentas por pagar a partes relecionadas, Despuds del
recanocimiento iniclal, los préstamos vy las cuentas por pagar s& miden al
costo amortizado, utilizande el métado de |a tasa de interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados Integrales
cuando los pasives se dan de baja, asi come también a través del proceso
de amortizacidn, a través del meétodo de la tasa de interés efectiva. Bl costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés gfectiva, La amartizacidn de ia tasa de interds efectiva
s reconoce come costo financiero en &l estado de resultados Integrates.

4.5.2.3 Baja de Pasivos Financieros

Una pasivo financlero es dado de baja cuando la abligacion especificada en
€| correspandients contrato haya sido pageda o cancelada, o haye
expirado. Cuando un pasivo financiere existente es resmplazado por otro
praveniente del mismo prestamistas bajo condiclones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permita o modificaclon se trata como una baja del
pasivo original ¥ &l reconecimiento de un nueve pasivo, y |a diferencia en
los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
integrales. '

4.5.3. Compensacion de Instrumentes Financieros.
Los activos y pasives financieros se compensan y &l monto neto se presenta
en &l estado de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencla tiene |a intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

4.5.4. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
La compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable ep cada
fecha del estado de situscion finandiera,
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender uractivo o gue
se pagaria al transferir un pasive en una transaccidn ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicon.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos
que no participantes en el marcado usarian al ponerle valor activo o pasiva,
asumiendo que jos participantes an el mercado actlan en su mejar interes
economico. La compania utilizada téonicas de-valuacian gue son apropiadas
&n la circunstancias y por (as cuales tiene suficents informacion disponible
para medir al valor razenable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por 105 cuaies se determinan o revelan valores
razonables en |os estados financieros son clasificados dentro de la jerarcuia
de valor razonable, descrito a continuacion, en base al nivel mas hajo de
los dates usados gue sean-significatives para la medician al valor razonable
como un todo:

+«  Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados] en mercados activos para
activos o pasivos idénticos,

«  Njvel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
Irformacidn qle es significativo para la medicidn al valor razonabla
e directa o indirectarmente obsarvable;

+  MNivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel més baje de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable
no es abzervable;

Para los activos y pasivos que san reconocides al valor rezonable en los
ectados financieros sobre una base recurrente, la compafiia determina si
se han producido transfersncias entre |os diferentes niveles dentro de la
{erarguia mediante |3 revision de |a categorizacion al final da cada periodo
de reporte. La gerencia de 18 compafila determnina las politicas ¢
procedimientos pars mediclopes al valor razonable recurrantes y no
recurrentes. A cada fecha de raporte, Iz gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valarizados de acuerdo
con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelsciohes del valor razonable, la compafia ha
determinado |as clases de activas y pasivos sdobre |2 base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de [a Jerarguia del valor razonabie tal
como se oxplicd anterlormente,

4.6. Inventarios - Los Inventarios s& valoran al costo promedio o al valor neto
de realizacion, el gue sea menor. El Inventario en transito se registra al costo
de adijUisicidn mas otros gastos relacionados a la compra, El Valor Neto de
Realizacidon para cada und de los items es 8l precio de venta, maorids [a
proporcién de gastos de comearcializacian y distribucién.
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4.7.

La estimacion de inventario de lento movimiento v obsoleto es realizado
come resultade de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes
grupos de inventarioy que considera dias de antigledad v almacenamiento.
La provision se carga a las resultados del afo comentes,

Propiedad Planta y Equipo - La propiedad, planta y equipo se encuentran

wvalonizados al costo de adguisicion, menos la depreclacion acumulada y

mengs las posibles pérdidas por deterioro de su valor: Los costos de mejoras
gue representan un aumente de la capacidad o eficlencla, o ung extension
de la vida il de los bienes, se capitalizan como mayer casto de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del
ejercicio en gque se ncurmen.

La propledad, planta v equipo se depreclap desde el momento: en gue los
bienes est@n en condiciones de uso, distribuyende linealments el costo de
|os activos entre los afies de vida atll estimada.

l.os metodos v perlodos de depreciacian aplicades son revisadas al clerra de
cada periodo v 5| procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de
depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, gue son:

Item Vida atil

(en afios)

Maguinaria y eguipo 10
Muables y enserss 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3

El valor residual d= estos actives, la vida Gtll v el método de depraciacidn
seleccionado sun revisades y ajustados sl fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacién para asegurar que el métado y 2l periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio ecandmico y las expectativas
de vida de las partidas de muebles, enseres y equipos de computagion

Un componente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo
reconodids iniciaimente, se da de baja al moments de su venta o cuando no

-5 @sperg obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta,

Cualquigr ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo
(calculada como [a diferencia entre el ingrese neto procedente de s venta
y &l importe en libros del active) se Incluye en el estado de resultados
Integrales cuando se da de baja =l activo,

A ia fecha de cierre o siempre que haya un indiclo de que pueda existir un
deteriore en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de
les mismas con su valor neto contable. Cualquier ragistro o reverso de una
pérdida de valor, que surja como consscuencia de esta comparacian, se
registra en los resultades segln corresponds,
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4.8. Deterioro de Activos no Financieros - L& compania evaluz 2 fin de cada
aflo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deterioradao.
S| existe ral Indicie, la compania hace un estimado del importe recuperabie
del active. El importe recuperable del activo es el mayor entre sy valor
razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo Individual, a menes gue el activo no genere flujos de
efectivo que sean |argamentz independiantes de otros actives o grupeos de
actives. Cuando el valor €n libros de un activa excede su Importe
recuperabie, se considers que &l active ha perdido valor y es reducldo a eses
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de
efectivo estimades son descontados & su valor prasente usando una tasa de
descuenta que refleja la evaluagién actual del mercado del vaior del dinero
en &l tampo v los riesgos especificos del active. Para la determinacidn del
valon razonable menaos el coste de vents, se taman en cuenta eperaciones
recientes del mercado si las hublera, Si no puedan |dentificarse este tipo de
operaciones, se utillza el modelo de valoracion que resulte mas aproplada.
Estos cdleulos se verifican contra moltiplos de valoracldn, cotizaciohes de
atciones y otros Indicadores disponibles de valdr razonable. Las pérdidas
por detsrioro son reconocidas en el estado de resultades integrales,

Dicha evaluacidn requlere el uso de estifmados y supuestos tales como 16s
volimenes an |nversiones pol realizar, presupuestos de capital, préstamos
y tasas, [arifas establecidas y costos operativos,

Al 31 de diciembrs de 2018, |a gerercia de |3 compariia considars gue no
axisten Indicios de tipo operative o econdmiice que indiquen gue el valor
neto redistrado como activos no financieros ho pueds ser recuperado

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligaciin
presents (ya gea legal o implicita) como resultade de ur surceso pasado, es
probable gue la Compadia tenga gque desprenderse de recursos que
incorporen benaficios ‘econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de [a obligacion,

4.9, Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes,
Los pasivos corresponden a obligsciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgldos ¢como consecuercia de slcesos pasados para
clya cancelacidn se espera una salida de recursos ¥y cuyo importe y
oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiores son reconocidas cuando la compafla tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable que se reguieran recursos para cancelar |as: obligaciones y cuando
s¢ pueda hacer una estimacion fiable del importe de |8 misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estade de situacidn financiera y se
ajustan para reflejar la. mejor estimacion que se tenga a esa fecha. +

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisionas s
descuentan utilizando una tass de interés actual del mercado antes del
impuests nue refleja, cpande corresponda, los nesgos especificns del
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pasivg, Cyandg se reconoce gl descuenio, el aumento de la provision
producto del paso del tiempo se reconoce como wn costo financero en &l
estadg de resyltados integrales.

Los pasivos contingantes son obligaciones surgides de un evento pasado,
cuya confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera dal
control de |a comparia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimade de forma fiable o en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

4.10. Beneficios a Empleados

4.10.1. Corto plazo — Son benaficios cyyo pago es liguidaco hasta el término de
los doce meses siguientes al cierre del periodo en 2l que los empleados
han prestado los servicios se reconoceran como un gasta por el valor (sin
descontar] de los benaficios a corte plazo que se han de pagar por tales
servicios, Como parte de les beneficlos de corto plazo se incluye la
participacion a trabajadores, gque se caicula aplicande el 15% sobre la
utilidad contable.

4.10.2. Largo Plazo - La compafiia, segun las |leyes laborales vigentes, mantiene
planes de beneficios definidos que incluyen jubllacidn patranal y beneficios
por terminacién de empleo, que se registra con cargos a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la abligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, gue se determinar anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito Independiente, usando el
método de unidad de crédito proyecto. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos y post-empleo se determinar descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando |a tasa de Interés determiinada por
el perita. La politica contable de la compafiia para los planes de beneficios
definldes y post empleo es reconacer las perdidas y ganancias actuariales
en atros resultados integrales en el patrimonio,

4.11. Reconocimiento de Ingresos - Las |ngresas se reconocen cuahdo es
probahlile que los beneficios scondmicos asocladads a |2 transaczian fluyan &
la compafia y el monto de Ingreso puede ser medide confiablements
independlentamentz del momento en due el cobro ses realizado. Los
ingresos se miden por e valor razonable de 1a contraprestacidn realizada,
tomanda en cuenta las condiciohes da cobro definidas contractuaiments, sin
Inclulr Impuestos.

4.11.1, Ingresos de Actividades Ordinarias

Los Ingreses de actividades ordinarias procsdentes de la venta de
inventarios se reconocen cuando los riesgos significatives y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustsncialmente transferide al
comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de log
blenes,. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el blen y se han transferido los derachos y
beneficias Inherentas,



4.12.

4.13.

4- 13-

Reconocimiento de Costos y Gastos - | costo de ventas, gue
corresponde al coste de los menes gue comercializa la compania, se registra
cuando se entregan oS bienes, de maneara simulténea al reconocimiento de
ios ingresas por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se
reconocen a8 medida gque s2 devengan, independientemente del momento en
que se pagan, ¥y 5 registran en |os periodos con los cuales se relacionarn.

Impuestos

1. Impuesto a la Renta Corriente - L.os activos v pasivos por impuesto 8
|a renta corrientes san medides al monto gque se estima recuperar de o
pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impu=sto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las
gue estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia penddicamente fa posicidén asumida en las declaraciones
del impuesto a la renta respecto de sltuaciones en las gue fas leyves
tributarias son ehjeto de Interpretacian.

4.13.2. Impuesto a la Renta Diferido - B impuesto a la renta pare los periodos

futuros es reconocido wsando el métoda del pasivo sabre las diferencias
temporales antre fa base tributaria y contable de |os activos vy pasivos en
la fecha del estade de situacion financiera.

Los pasivos por Impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales impoanibles.

Los actives por Impuesto diferido se reconpcen para todas las diferencias
temporales deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales v
pérdidas trinutanas amartizables, an la medida en que sea probable |a
disponibilidad de la utilidad tributarls futura contra las cuales Imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables,

El importe en libros de las sctivos por impuesto diferldo se revisa en cada
fecha del estado de situacién financiera y se reduce en la medida en que
¥d no sea probable gue exista suficiente ganancia Impos|tiva para permitir
que se utilice |a totalidad o Una parte de dichos activos.

Los activos por Impuesto diferido no reconogides se reevallan en cada
fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en |a medida en
que se tame probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar
dichos activos. Los activos y pasivos por impueste diferide se miden a fas
tasas Impositivas que se espera sean de aplicaclon en el parlodo en &l que
el activo se raalice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiclones lecales vigentzs,

El impuesta diferido relacionads con las partidas no reconocidas en el
estade de situacldn fimanciers se revalla en cada fechs de cierre v se
raconocen en la madida en gue se torne probable que fa utllidad tributaria
permita racdperar dichos actlvos. Las partidas de Impuesto diférido s=
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reconocen en correlacian con la transaccion subyacente, ya sea en & otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar las activos impositivos
cartlentes contra los pasivos impositives corrfentes, ¥ sl los impuestos
diferidos se relaclonan con la misma entidad sujeta al impuesto y 3 |a
misma autoridad tributaria.

4.13.3. Impuesto sobre las ventas

Los Ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo &l Importe de cualguler Impuesto sabre |as ventas (). Impuesto
al valor agregadu), salvo:

= {Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de
activos o en una prestacion de servicios no resulta recuperstle de [a
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconipce como parte del
costo de adquisicion del active o como parte dal gasto, segun
corresponda;

+ Las cuenlas por cabrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo
el importe de /mpuesto sobre las ventas.

El Importe neto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de,
o tjue corresponda pagar a la autoridad fiscal, e presenta como una cuenta
por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiers,
segun corresponda.

4.14, Normas nuevas y revisadas emitidas.- A |a fecha de emision de estos

Estados Financieros, se han  publicado enmiendas, mejoras e
Interpretaciones a las normas existentes gue entraron en vigor y que la
Compania ha adoptado. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion
de los Estados Financieros de |z compania a partir de |as fechas ndicadas 8
cantinuacian:

Efectiva a partic de

NIIE Titulo perjodos qua iniclen en

despuds de

Mejorss relacidnadas con L medicldn de ursa 01 de erarn 2018
BIOLIACHN & UMD ETTrESa conjunta a savalor

razana bl

Enmidndas referantas 3 transfEr=ndiss de 01 de tinere 2018
propiedases de jnvarsion y gue s mismas

deben realizarse cuanda Fay un camblo

dempstrable &n &l dso dei gctivo

Enmiendas refpoonadas a ke eliminagidn da 01 de-enero 2018
s sxencion=s 5 corto plitdo pare los

pdaptantes por primers vez oon respecin-a ia

NIIE7, NIC 18 y & ja NIE 10

Lk gnmigndis SCigran oo copapiliz:: DE de smarm 2018
determinados tipes de aporacones do poags

bauadss an AoCioney
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NIIF 4 Ermilendas & f& NIIF 4 - Coniralas te Q1 de anere 2014
Seguroa, relalives ot aplicacidn de fa NITF 9 -
Instrumenins Financeros

MIIF % Correepande & Ja revlulon final de s NIIF B, G1 de ensrs 2018
qud reemplaza las publicadas antariarments v
a Ly MIC 39 y sus guias de aplicacidn

NIIF 15 Publicacién de ln norma "Hechndclmients de 01 de enern 2018
los Irgresos precedentos ge jo§ contrates con
los ciientzs”

CINIIF 22 Aclsrsclin ransszsiones &n mothds Ol da en=ath 2018

extranier o partes ge trensaccones en ks

fun existe una contraplestenion denominada

0 LEsAGE &n una morEth estraniera
NiT 28 Aclaracidn sobire & regiitro 3 largn plazo de 01 de eneta 2019
' una invebaldn gle no estd aplicando & valor

gatrimonial proporcional

NIIF 16 Publicazicn de fa norma "Armrendarilientos” Gl de eniro 20159
esta norma resmplesasa b la NIC 17
NIIF & Enmignga 3 ba NIIF & relacipnada con lns 01 &2 enern 2019

CHTIPANSRLIONES negativas e clertes
cohdiciunes de sagos adetantados

CINTIF 23 Interpretacidn que clanfica e reconocmmeanta 01 e enero 2019
y madigién de s ncertidumbires sabre elemes
tratEmienios de impuesto a o rents

NUF 17 Karma que reemplazars & la NITF 4 - 01 de enero 2021
Cantratus de Seguros

5 ESTIMACIONES Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de los presentes Estados Finahcleros en conformidad con NIIF
raguiers que la Administracion realice clertas estimaciongs y establezca algunos
supuestos Inhergntes a |a actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
detarimifar la valuacidn y presentacion de algunas partidas gue forman parte de
los Estados Fihancieros. En apinién de la Administracidn, tales estimacianes y
supuestss estuvieron basades en | mejor utilizacién de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraclén de [a Compafila ha utilizade en el proceso de aplicacion de los
critarios contables:

5.1 Estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales - La
estimacidn para cuentas Incobrables de deudores comerciales es determinada
por la gerercia de la companla, en base a una evaluacidn de la antiguedad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacian de los mismos, por lo gue
para [a provision considera el 100% de la cartera incobrable.

5.2 Estimacion de vidas tiles de Propiadad Plantas y Equipos — Los mughles;
‘enseres y equipos de computacian se registran al costo y s deprecian en hase
al método de linea recta durante la wida GOtll estimada de dichos actives. En
aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia & exceso entre el valor en fibros neto y &l vaior
de recuperacion estimado, de acuerdo cop la vida otil restante revisada.
Factores tales como los cambies en &l use planificado de los distintos activos
podrian hacer que la wida 0tl de los activos se vierg disminuida. Las
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estimaciones se basan principaimente en jas provecciones de uso futuro de los
activos.

5.3 Impuestos - Existen incertidumbres con respects a la interpretacion de
regulaciones tribiutarias compleiss, a los cambios en las normas tribiutarias v al
mionto vy la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La
campania calcula provisiones, sobre |a base de estimaciones razonables, para
las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte
de & autoridad tributana. El ymporte de esas provisiones se base &n vanos
factores, tales como la experiencia gn inspecciones tributarias anteriores de
existir, ¥ en l|as diferentes interpretaciones acerca de |as regulaciones
tributarias realizadas para la compania y sus asesares legales. Esas diferencias
de 1r1lErprEta£:tﬁn pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,
dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el Jugar de
domicilio de la compania.

Debido a que a2 compafiia considera remota la probabilidad de litiglos de caracter
tributario ¥ posteriores desembolsos como consecuencia de allo, no se ha
reconpcu_in ningun pasive contingente significativo relacionado con Impuestos.

5.4 Obligaciones por beneficios a empleados - El valor presente de las
obligaciones de planes de pensidn y beneficios por terminacion de empleo se
determinag medlante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podrian diferir de lus acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas supesiciones incluyen |a
determinacidn de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
indices de mortalldad v los aumentos futuros d= las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacidn, las supasiclones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadaments
sensibles -a los cambles en ests@s suposiciones, Todas estas suposiciones sa
revisan a cada fecha de clerre del perjodo sobre el que informa.

5.5 Provisiones -Debldo & las incartidumbras Inherentes a las estimaciones
necesarias para determinar el importe de las provisiones, les desembolsos
reales pueden diferir de los Importes reconocidas orlginalmeénts sobre [a base
de Ias estimaciones realizadas.

La determinacién de |a cantidad & provisionss estd bassda en la mejor
estimagion de los desembolsos que serd necesarios pagar por 1a
correspondlente obligacidn, tomando en consideracion toda la Informacion
disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo fa opinion
de expertos independlentes tales como asesores legales y consultores.

6 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Admiinistracién de la Campaiiia es l2 responisable de establecer, desarrullar v
dar segulmiento a las paliticas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar,
analigar, controlar y monitorear los riesgos ehfrentados por |8 Compadiia, La
Compafiia revisd regulafmente las politicas y sistemas de administracidn de rlesgo
a fin de gue reflejen los camblos en l3g condidiones de mercado y en sis
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actividades, logrando la obtencien de un ambiente de control discplinada v
constructivo, 2n el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligacionss.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que |a Compania no pueda cumplir con sus obiigaciones financieras
en |la medida en que vencen. El enfoque de |la Compania para administrar este
riesgo es asegurarse de contar con 13 liqguidez suficiente para solventar los gastos
gperacionales v cumplir con el pago de sus cbligaciones financieras cuandog
vencen, sin ecurmir en perdidas o arriesgar su reputacion. Parz ello gestiona los
flujos de caja de corto v largo plazo,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En USs dolares

No Auditado
Detalle 2018 2017

Caja Chica 37,34 0,00

BANCO DEL PICHINCHA 2.772,41 1,048,20

saldo al 31 de diciembre 2.809,75 1.048,20

Carresponden a efective dapositado én US$E dolares en cusntas corriehtes de
bancas locales, valorados a su valor naminal,

2. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2.1 Cuentas por cobrar comerciales

Un resumen de esta cuents s como slgue:

En US$ ddlares

No Auditado
etall 2018 2017

CTAS COBRAR CLIENTES 12.929,35 797,88

CTAS COBRAR EMPLEADOS 1.738,96 0,00

AINTICIPO PROVEEDOQRES 1.539,79 0,00

Saldo al 31 de diciembre 16.208,10 792,88

Corresponden a cuentas por cobrar registrados al valor razonable, a clientes
nacionales par servicios prestados proplos del giro ordinario del negoclo,

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a cuentas por
cobrar comerciales debido a |2 naturaleza de alta rotacion de su cartera. En
consecuancia, no se requléren provisiones en exceso a la provision pars
cuentas de dudosa recuperacidn,
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3, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta 85 como- sigue;

En USS dolares

No Auditado

Detalle 2018 2017
CREDITOD TRIBUTARIO A FAVOR DE LA C14 12,144 98 7.744 48
Saldo al 31 de diciembre 12.144.,98 7.744,98

Corresponde al saldd de cradito tributario de IVA del afjio 2018, én funcidn del
giro de negocio de la compania, 8l IVA pagadt €n sus compiras son montos gue
e acumulan a favor vy son compensados en los messs subsiguientes en |a
declaracién mensual del Impuestn al Valor Agregado o solicitados a traveés de
devolucionesa la Administracion Tributaria:

Corresponde a retenciones de [VA realizada por los clientes para ser
compensados en funcion de |a determinacion del Impuesto dal mes didembra
2018 gue se liquidaran al siguiente mes.

Corresponden a ssldos de crédito tributarios del afio 2018 y 2017, que sor
compensados en la declaracioh anual del Impuesto a la Renta, =n funcion de la
determinacién del Impuesto a la rénta causado seqln la conclliseidn tributaria,
ver Nota 6.

4. PLANTA Y EQUIPD.

Un resumen de esta cugnta es como sigue;

En US4 dolares

No Auditado
Detalle 2017 2017

Costo Histdrico
EQUIPD DE OFICINA 4.868,02 4.868,02
EQUIPD DE COMPUTACION 5,354 .40 9.354,40
MUEBLES ¥ ENSERES 5.384.76 5.384,.76
WEHICULOS 53.786,01 23.205,58
ACTIVOS INTANGIBLES 6.350,00 14.B08,71
Costo al 31 de diciembre 79.743,19 57.621,45
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Detalle

Depreciacién Acumulada

EQUIPD DE OFICINA

EQUIPD DE COMPUTACION

MUEBLES ¥ ENSERES

VEHICULOS )
AMORTIZACION ACTIVOS INTANGIBLES

Depreciacion al 31 de diciembre

Detalle

Costd Histdrico
Depraciacion Acumilada

Propiedad Planta y Equipo Neto al 31 de
diciembre

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES.

Lirn restimen de esta cuenta es como sigus:

Detalle

IMPUESTOS POR PAGAR
PROVEEDORES LOCALES
CXP ACCIONISTAS

Saldo al 31 de diciembre

En USs ddlares

No Auditado

2018 2017
-4 613,19 -4 137,13
-8.869,56 =2, 743,13
-3.282.24 -3,268,35
-28.811,78 -19.067,21
-2.289,63 -3.839,27
-48.566,40 -33.045,09

En USS dolares

No Auditado

2018 2017
79.743,19 57.621,45
-48.566,40 -33.045,09
31.176,79 24.576,36

En USs ddblares

_ No Auditado

2018 2017
0,00 0,00
G07,09 18.272 96
52.295,85 0,00

53.202,94

18.272,96

Corresponde a cuentas por pagar & provesdores nacionales, registrados a
valar razanable. E| periodo pramedio de credito otorgado por proveedores
nacionales oscila entre 1 v 30 dias. Al 31 de diciembre del 2018, Dichos saldos
presentan ung antiguedad inferior & 360 dias.
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6.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta clents es (omao sigue:

En USs dolares

No Auditade

petalle 2018 2017
SAI POR PAGAR 1.253,66 924,32
Saldo al 31 de diciembre 1.253,66 924,32

Carresponden a Impuesto al Valor Agregado — IVA (12%) por pagar al SRI -
Servicio de Rentas Internas, comeo resultado de la facturacion del mes de
diciembre 2018, gue se liguidaran en enerp 2019, Monto registrade a valor
razonable.

Corresponden a retenciones en la fuente del VA (Impuesto al Valor Agregado)
y del Impuesto a la Renta, gue la compaiia en su calidad de agente de
retenclon realiza a sus proveedores y que los paga al Servicio de Rentas
Internas (SRI1), en &l sigulente mes de acuerdo al hoveno digito del RUC.
Ments reglstrade a valer razonable,

Aspectos Tributarios

Con fecha 29 de diclembre de 2017, s& publicé en el Registro Oficlal N® 150, “Ley
argdnica para Ia reactivacidn de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacion de la gestién fnanciera”, y el correspondiente Reglamento
publicado en el Registre Oficinal N® 312 del 24 de agosto del 2018, donde, entre
atros aspectos, se efectian |as siguientes reformas detalladas a continuacion:

*  Incentivo de exoneracion de impuesto a la renta (IR) durante tres (3} afies a
las nuevas microempresas, aue aplicard slempre que generen empleo nato 2
incorperen valor agregado naclonal en su proceso de preduccion;

« Bensficio de mantener la reduccidn de diez (10) puntos de IR oor reinversian
de utilidades para la industria nacional, sector turisticos y exportadoras
habituales, cuya produccion tenga un componente nacional supenor al 50%;

« Latatifa'general del Impuesto 2 la Renta = IR, es del 25% vy se mantiens 22%
pata microempresas, pequefias smpresas vy sxportadores habituales aue
mantengan o Incrementen emples y en cantratos de inversiones para la
explotacion minera metdlica o gran y mediana escala, durante un ano;

+ ‘Devolucién del exceso del anticipo de linpuesto a! renta (IR), para aquellos
contribuyentes gle declaran anticipo minimo, 8s dedlr, &n 'sU determiftacion del

1
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Impuesto a la Renta Causado y posterormente de la conailizoion tributaria, se
genera un monto'a favor (crédito tributario);

Exclusidn sn al rubro de castos y gastos, los fubros de sueldes, salaroes,
bereficios de ley, asi como aportes patronales a 'la seglridad social, pars ol
calculo y determinacién gel anticipo de Impusste 3 la Renta causado;

Exclusion en Ins rubros de actives, costos y gastos deducibles y patrimonio
correspondiente a la sdquisicidn de nueves activos productives que permitan
ampliar la capacidad preductiva futurs, para el @lculo v detsrminacién del
anticipo de Impuesto a la Rehta causado;

Obligatoriedad de uso del sistema financlero (bancarizacion) para agquellas
transacciones de pages Iguales o mayores a mil délares (US$ 1,000) para que
los gastos sean cansiderados come deducibles para el edleulo v determinacion
del anticipo de Impueste a |a Renta causado;

Beneficlo de esquama de devaelucion mensual dal impueste a la salida de divisas
- 15D (similtar a la devolucion del IVA), para los exportadores habituales;

Se establece la ubligatoriedad de llevar contabllidad para las personas naturales
(profesiorales, comisianistas, artesanos, agentes, representantes y demds
trabajadores autdrnomaos), cuardo sus Ingréso superen los USS 300.000;

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publico en el Registro Oficial N® 309, "Ley
organica pars el fomento productive, atraccidn de inversiones, gengracion de

‘empleo, estabilidad v equilibrio fiscal”, y el correspondiente Reglamento publicado

en el Registro Oficinal N® 292 del 20 de dicembre def 2018, donde, entre otros
aspectos, se efectian las sigulentes reformas detalladas a continuacian:

Fortalecimiento de Mipymes v entidades de la fconamia Popular vy Solidaria,
para sociedades actuales y nuevas sociedades se amplia & limite para la
deduccidn del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica y
mejora.en la productividad de(l% al 5% de aquellos efectuados por concepto
de susldos y satarios;

Incentivos para la atraccién de nuevas lnversiones y generacion de emplen,
tales como sxoneracidn de doce (12) afios del IR y su anticipo para sociedades
arctuales y nuevas sociedades, en ciudades de todo el pais menos Zonas Urbanas
de Quito v Guayagull v de oche (8) afos para las zonas urbanas de Quito y
Guayaguil. Dichos incentivos tamblién pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previameante a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneragion
aplicara proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones productivas;

Cuando la inversion se efectle en Industas baslcas, dentro de los sectores
pricrizados Industrial, agroihdustrial v agroascciativa, |a exoneracidn de IR serd
de!
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o Quinge (15) afios contados desde el primer afio en el gue se generen
inaresos atribuibles directos y dnicamente a la nueva Inversién. En
socledades nuevas y existentes el incentivo aplicara sdlo sl se genera
emples neto, con las condiclones y procedimientos del Reglamento,
considerando el tamafio de la empresa;

o Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de qus
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos dal pais

Beneficios en el Impuesto a la Salida de Divisas ISD, para sociedades actuales
v nuevas sociedades del sector productivo, en nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversidan: o Pagos de imporaciones de bienes de
capital y materia prima, hasta por el monto y plazo estipulade en contrato de
inversion;

o Dlvidendos distribuldos por sociedades nacionales o extranjeras
domiclliadas en el Ecuador a favor de beneficios efectivas residentes a no,
hasta por el plazo establecido en el contrato de inversidn, siempre que los
recursos provengan del extranjern y el inversionista demusstre el ingreso
de las divisas del pais;

Ellminacion del pago minime del anticipa del Impuesto a la Renta;

Reduceidh tradual del 15D, con tiase én las condiclanes delas finanzas publicas
y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rectar de las finanzas
publicas;

Se mantiens el credito tributario por 1SD pagado enia importacion de insumos;
materias primas y bignes de capital. En €l caso de los exportadores habituales
v del sector de turismo receptivo, la deduccidn adicional de gastos de
promocion comercial podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos
y gastos destinades a |a promocian y publicidad;

Devolucion del 15D para exportadores habituales en la importacidn de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisicnes de servicios
de turismo receptivo v otros servicios definidos por €l Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais;

Se amplia el ambito de los sectores prigrizados actualmente definido en el
articulo 9.1, de la Ley de Reglmen Tributario Interno, incorporindose como
patte de'los mismos a la exporticion de servicios, sector aaricola, olecguimica,
eficiencia- eneérgetica, Industrias de materiales y tecniologias de construccion
sustentables, desarrollo y servicios de software, Ademas de cinematografia vy
eventos [rternacionales; sector industrial, agrondustrial y sgroaseciativo
conforme a los términas previstos en el reglamento;

Davolucidn de VA en la exportacidn de zefvicios, conforme lo detarmineg el
Comité de Polltica Tribiltaria. Se podrd utilizar el cradito tribukario del VA hasta
por cinco afos;
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7. OBLIGACIONES LABORABLES Y BENEFICIOS SOCIALES.
Un resumen de esta cuenta es como slgue:

En USS dolares

No Auditado
Detalle 2018 2017

CON EL IESS 2.126,53 0,00
LIQUIDACIONES POR PAGAR 1.334,41 0,00
DECIMO CLARTO POR PAGAR 0,00 0,00
15% UTILIDADES PCR PAGAR 213,90 0,00
NOMINA POR PAGAR 5.182,63 6.10B,54
Saldo al 31 de diciembre 8.857,47 6.108,54

Corrasponde a provisiongs por pagar al Instituto Ecustonano de Seguridad
Soclal — 1ESS, de Aportes Patronal v Personal v Préstamos Quirografanos,
Registrados a2 valor razonable.

Corresponde principalmente a la provision per beneficios sociales: déomo
cuarto sueldo, décimo tercer sueldo y susldes por pagar, registrados a valor
razonable,

Juiillagion Patrongl

De acuerdo con disposiciones del Codigo del trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubleren presentado sus servicios en forma interrumpida,
tendran derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubliacion
gue les corresponde en su condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Desahucio )
De scusrdo con disposiciores del Codigo de Trabajo, en lus casos de terminacion
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleadar o por &l trabajadaor,
la Compafia entregard el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno
de los-anos de servicio.

Los calcuios actuariales dei valor presente de la obligacion devengada por concepta
de beneficios definidos fueron realizados e 31 de dicgembre de 2018 por un
actuano independiente. El valor presente de las obllgaciones por concapto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculades utilizandn el método de la unidad de credito proyectada, Bajo
este método |os beneficios definidos deben ser atribuides al periode de servicio del
empleado y basadoes en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye [a misma
cantidad de beneficio & cada afio de servicio, consideranda el use de hipitesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneflicios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tlempe, el incremente salarial ¢ las
probabllidades de pagn de estos beneficios.
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Las gapancias y pérdidas actuanales gue surjan de los ajustas por |a experiendia v
cambias an los supuesios actuariales se cargan o abonan a resultados durante ef
remanente de vida laboral promedic esperado de las empleados carrespondientas,
con bass en el enfogue de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utllizadas para la determinacion de |as
obligaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, Incremento salarial
esperado y la mortalidad. El anallsis de sensibilidad detallado a continuacion s= ha
desammollado en base 3 los cambics razonablemente posibles que se produzcan al
final del perindo de referencia de los respectives supuestos.

Cada afio se reallza un estudic de comparacidn entre Activos v Pasivos en &l que
se analizan las consecuencias de las politicas de Inversidn estratégica en tarminas
de perfiles y de riesgo-rendimiente (las politicas de inversién y contribucidn se
integran dentro de este estudio).

El analisls de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de |a variacion real en la obligacién por beneficlos definidos, ya que es poce
protrable que el camble €n 1as hipdtesis se produzea en forma alslada unos de atros
(algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es Importante mencionar, que en el andlisis de sensibllidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el métade de
crédito unitario proyectado, que es el mismo gue el aplicado ¢n el cdleylo de la
obligacian por beneficios definidos reconocida en @l estado de sitbacion finandera. 5i
hubo camblos en los métodos & hipotesis utllizados al elaborar &l analisis de
sensibilidad respecto a afos antenores,

8. PATRIMONIO.

8.1 Capital

Al 31 de didembra de 2018 y 2017, =l capital social es de USS 1.000,00 y estd
constituido 1.000 acociones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacion con un valor neminal de un dolar cada una.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social esta conformado de la siguiente

manera;
En USs dalares
Valor de
_Socis Hocionalidad Capital Capital cada Nimero de By

Suscritc  Pagadg Particip.  Porcentaje
Chavez Zuleta Luz de América Ecuatoriana 560,00 560,00 1.00 560 705
Valle Chavez Marfa Augusta Ecuntgriana 240,00 240,00 1,00 240 30%
800,00 800,00 1,00 aoo0 100%

34



VALLE & VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURCS 5.4
Estados Financieros Auditados al 31 de diciombre del 2018
{Expresado en dolares)

8.2 Reservas Legal

La Ley de Companias del Ecuador reguiere gue por lo menas el 10% de la utllidad
liguida anual sea apropiada comeo reserva legal, hasta que este alcance como
minimo e 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distnibuida
a lps socios, excepto en case de liguidacion de la Compania, pero puede ser
utillzada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

8.3 uUtilidad del ejercicio

Es &l resultante despuss de restar v sumar de la utilidad operacional, los gastas e
Ingresos no operacionales respectivamente, las impuestos v la reserva |egal, Es la
utilidad que efectivameante se distribuye a los socios.

B.4 uUtilidades Acumuladas

Corresponde a las subcuentas gue representan utilidades no distribuidas v pérdidas
acumuladas sobre las gue los socios o no decido asignacion o pagos de dividendos,
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Lin resumen es como sigue:

En US% dolares

No Auditado

Detalle 2018 2017
INGRESO POR COMISION 129, a7.414 00 111,448, 03
INGRESD POR COMISION D% 23.908,07 0,00
OTROS INGRESQS 40.748,19 0,00
Saldo al 31 de diciembre 162.070,26 111.448,03

Se registran la prestacion de servicios tecricos, sereconocen asu valor razonable
cugrido se han transferido al comprador. Las mayores ventas se reallzan a clientes
racionales.

10. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.
Un rasumen es comao sigue:
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En USs ddlares
Mo Auditado
Daotalle 2018 2017

GASTOS DE PERSONAL
Susldos, salarios y otres matera gravody de [ESS
Susldos BO.O95, 0% S2.Fra 78
Aporte Patronal 16.259.44 00
Fondo de ressmva 384318 0,00
Deszhutio 008, 70 0,00
Survicios Ocagionales 139,00 0,00
Capocitacion 31200 0,00
Boniflencldn allimeitaciéri 2,495 47 .00
Dirps menores 858,38 000
Bedme Tercer Sunhdo G.677,05 0,00
Degitne Cuarto Susldo 287156 0,00
Vacarianes 0,00 0,00
GA lmpresian 364,50 0,00
GA gastoy varios NL99 oo
GA publicidad 120,00 0,00
GA vacaddones 2.508.37 0.0
GA Mantenimiento y Umpleza A17.78 (1,0
@A Sarvicips Contables GO0 L0
GA Handrarias 300,00 D0
Ga Combiestipias y Lubricantas 2.194,30 0,00
GA Utiles Olipina y Suministros 711,09 0,00
GA Internet, carmen, otros €53,26 0,00
A Suseripelones ¢ PUblicadiones 201,28 0,00
GA Impruestay, tonn y otros 29.43 0,00
G Mantenimisnio vahiculod 180,16 FLO0
GEA Adcuote Bdificio 2235 57 01,00
Gastos Monores 1.892.43 BEBGS. 35
GA telefonia celular 246870 0,00
GV Arrlemndo Locales 240,00 (3,00
GV Sarviclos Badleos Luz. Agua v Telefohe B75.35 (4R 8 a]
GV Sarvicios Contabies 150,00 0.
GV Combustibles y Lubnantes 285,40 0,00
GV Safures Comratations 483653 o.m
GV Utlles O0eing v Suministros 21,43 0,00
GV Imipuestos, tnany bty 350,00 oo
GV Mantenimisnto vehiculos 133,56 783419

Saldo al 31 de diciembre 137.168,28 1085.361,232
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11.

12,

13.

14.

OTROS INGRESOS ¥ GASTOS,
Un resumen es como slgus:

En USS dolares

No Auditado

Detalle 2018 2017
OTROS EGRESDS 27.422.,53 0,00
Saldo al 31 de diciembre 27.422,53 0,00

SANCIODNES.

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,

No se han aplicadn sencionaes a ks Companla, sus directores o administradores,
por parte de |z Superintendencis de Compafias, Valores y Seguros, durante el
ejerciclo terminade el 31 de diciembre de 2018.

De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicadn sanciones a la Compania, sus directores o administraderas,
emitidas por parte de otras sutoridades administrativas, durante los ejercicios
tarminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diclembre de 2018 vy hasta la fecha de emisidn de
estos estados financderas (marzo 28, 2019), no se tiene conoclmients de.otros
hechos de caracter financiero o de otra Indole, gue afecten an forma significativa
los saldos o Interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado &l 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Admimistracion de g Compania el 28 de marzo de 20186,



