
VALLE E: VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(En Dólares de los Estados Unidos de América-1US$) 

   

No Auditado 

NOTAS 2018 2017 
ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y Equivalente de Efectivo 1 1.048,20 
Cuentas por Cobrar Comerciales y otras 
cuentas por cobrar 2 

Activos por Impuestos Comentes 3 
Otros Activos 

Total Activos Corrientes 31.162,83 16.876,34. 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedad, Planta y Equipo 4 31.176,79 24.576,35 

Total Activos No Corrientes 31.176,79 24.576,36 

TOTAL ACTIVOS 62.339,62 41.452,70 

1 = 

VALLE CHAVEZ DENISSE PAOLA ALVARADO AR 

Gerente Cum 

  

  

/ 

Las notas adjuntas sun parte integrante de los estados financieros.



VALLE 8: VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En Dólares de los Estados Unidos de América-USS) 

No Auditado 
NOTAS 2018 2017 

PASIVOS CORRIENTES: 

  

  

  

    

  

Cuentas por Pagar 5 53.202,94 
Pasivos por Impuestos Comiéntes 5 1.253,66 

Obligaciones Laborales 7 8.857,47 
Ubligaciones con Instituciones Financieras 28.653,67 

Total Pasivos Corrientes 91.967,74 

PASIVOS. NO CORRIENTES: 
Proviciónes Patrenales 3.916,67 0,00 

Total Pasivos No Corriente 3.916,67. 0,00. 

TOTAL PASIVOS 95.884,41 _ 57.989,83 

PATRIMONIO 
Capital Social $ 800,00 800,00 
Reserva Legal 1.289,47 1.289,47 

Ganancias Acumuladas 9,00 0,00 
Pérdidas Acumuladas (15.626,60) (-20:326,07) 
Resultado del Ejercicio ( 17.007,66) 1,699,47 

Total Patrimonio (33.544,79) (16.537,13) 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 52,70 

1! 1) , Lio A 
WALLE CHAVEZ DENISSE PAOLA ALVARADO ARIFACA BORIS SANTIAGO. 

Gerente adof General 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.   



VALLE 8: VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

PORLOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(En Dólares de los Estados Unidos de América- US$) 

  

  

No Auditado 
NOTAS 2018 2017 

VENTA NETAS 9 162.070,26 111,448,03 
COSTO DE VENTA (14,487,11) 0.00 
UTILIDAD BRUTA 147.583,15 111.448,03 

GASTOS DE OPERACIÓN 

Gastos Administrativos 10 (137.168,28, (108:361,22 
Total Gastos de Operación (137.168,28) (108.361,22) 

Utilidad en Operaciones — 10.414,87 3.086,81 

OTROS INGRESOS Y GASTOS 

Otros Egresos 11 L 0500 
Total Otros Ingresos y Gastos (27.422,53). _ 0,00 

Pérdida / Utilidad antes de Impuestos — (17.007,66) 3.086,81 

Participación Trabajadores 0,00 363,02 
Impuesto a la Renta 0,00 924,32 

1.699,47 

  

PERDIDA / UTILIDAD INTEGRAL NETA 

| 1 A 2 

DENISSE PAOLA 
Gerente Cóntador General 
   

 



VALLE 8. VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(En Dolares de los Estados Unidos de América-US8) 

Saldo al 31 de 

Diciembre del 2016 

Transferencias 

Resultado Integral 

Saldo al 31 de 

Diciembre del 2017 

Transferencias 

Resultado Integral 

Saldo al 31 de 

Diciembre del 2018 

    

otas adjuntas    

  

  

  

Capital Reserva Utilidades Resultado a 
Pagado Legal Acumuladas Ejercicio pus 

800,00 1.289,47 — (20:326,07) 0,00 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

0,00 0,00 0,00 1.699,47 1.699,47 

800,00 1.289,47 (20.326,07) 1:599,7. (16.537,13) 

0,00 0,00 1.699,47 (1.699,47) 0,00 

0,00 0,00 0,00 (17.007,66) í 17,007,66) 

800,00 1.289,47 (18.626,60) (17.007,66) (33.544,79) 

on parte integrante de les estadas financiers. 

  

ALVARADO ARJÉAG 
ftadol General 

BORIS SANTIAGO



VALLE E: VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(En Dólares de los Estados Unidos de América-US$) 

  

No Auditado 
2018 2017 

FLUJOS DE EFECTIVO POR 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo Recibido de Clientes 118,836,20 112,337,29 
Efectivo Pagado de Proveedores (171.002, 10) (111,859,15) 
Efectivo Pagado a Empleados 0,00 (163,02) 

Efectivo Pagado por Otros Gastos 0,00 D,00 
Efectivo Recibido de Accionistas 47.522,71 0,00 

Efectivo Pagado Impuestos y Otros 0,un (923,32) 
Efectivo Recibido por Otros Ingresos 30.748,19 o 40,00 

   20) 

  

——— 485 Efectivo neto provisto en actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Pago por la Compra de Activos Fijos (30:580,45) 4.328,13 
Recibido por Venta de Inversiones 0,00 (2.510,73) 

1.817,40 

  

Efectivo utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Pago Odligaciones Bancarias (3.763,00) 
Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento (3.763,00) 

  

EFECTIVOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL 
FINAL DEL AÑO 

Autnento Neto de Efectivo y Equivalentes de 
Efectivo 1.761,55 (869,20) 

Efectivo al Inicio del Año 1.048,20 100,00 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 2.809,75 (769,20) 

  

(Continúa en la siguiente página...) 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados Hinancieros.  



VALLE E: VALLE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. 

CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE 

EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
PORLOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(En Dólares de los Estados Unidos de América-USS) 

(Continuación...) 2018 

  

Utilidad / Pérdida del Ejercicio 

Partidas de conciliación entre la utilidad 

y el flujo de efectivo neto provisto por 
actividades de operación 

Partidas que no afectan efectivo: 

    

  

  

Depreciación 17-070,54 
Amortización Intangibles 1.270,00 
Desahucio 0,09 
15% Participación Utilidades 0,00 
Impuesto a la Renta 0,00 

Total 18.340,84 

Cambios en partidas operacionales: 

  

Cuentas por Cobrar Comerciales (2.485,87) 
Otras cuentas por cobrar 0,00 
Impuestos Anticipados Corrientes (4,400, 00) 
Proveedores 0,00 
Impuestos por Pagar 0,00 
Otras cuentas por pagar 41.657,69 
Obligaciones Sociales 0.00 
Total 34.771,82 

Efectivo neto provisto en actividades de 
operación 36.105,00 PSA 

NISSE PAOLA ALVARADO ART: 
Cont, 

  

VALLE CHA VE 
Gerente   

Las notas adjuntas (1 a 23) són parte integrante de los estados financieros 
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No Auditado 

2017 

1.699,47 

11,153,36 
0,00 
0,00 

463,02 
924,32 

12.540,70 

929,36 
( 19.568,36) 

0,00 
1.531,30 

0,00 
1.973,26 

q A 
15.109,37 

869,20) 

  

   

  

ÍRIS SANTIAGO 
neral 

 



1. IDENTIFICAC16N  DE  LA  ENTIDAD Y ACTIVIDAD  ECON6MICA.

Nombre de la entidad.

VALLE  & VALLE  AGENCIA ASESORA  PRODUCTORA  DE  SEGUROS  S.A.

RUG de la entidad.

1792187354001

Domicilio de la entidad.

Av.  Eloy  Alfaro  N33231  y  Av.  6  de  Diciembre  Edificlo  Monasterio  Plaza

Forma legal de la entidad.

Sociedad  An6nima

Pals de incorporaci6n de la entidad.

Ecuador.

Descripci6n de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

VALLE    &    VALLE    AGENCIA    ASESORA    PRODUCTORA    DE

SEGUROS S.A., es una empresa ecuatoriana constituida con fecha

16   de   diciembre   del   2008   ante   la   Notaria   Vig6sima   Quinta   del

Cant6n   Quito   y   aprobada   mediante   Resoluci6n   No.   SBSINSP

2008383 del  17 de diciembre del  2008 de  la  Superintendencia  de

Bancos  y  Seguros  del  Ecuador.  Su  objeto  principal  es  la  gesti6n,

el  asesoramiento y colocaci6n  de contratos de seguros  para  una  a

varias empresas de seguros o de  medicina  prepagada constituidas

y establecidas  legalmente en  el  Ecuador.

La  Representaci6n  Legal  de  la  compafiia  est5  a  cargo de  la  sefiora

Valle  Chavez  Denisse  Paola,  qui6n  dirige  y  admin.istra,  celebra  y

ejecuta  a  nombre  de  la  compafira toda  clase  de  actos y contratos,

mantiene   el   cuidado   de   los   bienes   y   fondos   de   la   compaFlia,

suscribe  y  firma   a   nombre  de  la  compaiiia  todas  las  escrituras

ptlblicas   e   instrumentos   privados   en   los   que   consten   actos   y
contratos  que  celebren  la  compafiia.

El  capital  social   de  la  empresa   al   31   de  diciembre  del   2018,   se

compone   de   uS$    800,00    equivalentes   a   800    participacjones

iguales  e  indivisibles  de  un  US$  1,00  cada  una.  La  distribuci6n  de

participaciones  es  como  siguen:
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Socio

En  USS d6lares

Valor de
Nacionalidad     Capital           Capital           cada              Ndmero de

Suscrito        Paaado      Particip.        Porcentaie

Cchavez  zuleta  Luz  de  America             Ecuatoriane                    560,00        560,00               1,oo                       56o

Valle  chavez  Maria  Augusta                          Ecuetoriana                      240,00        240,00                  1,00                        240

800,00     800,00            1,00                     800

2.        IMPORTANCIA RELATI\/A.

La  Compafiia   ha  tomado  en  consideraci6n  circunstancias  especificas

que    bajo    su    criterio    oumplen    sus    propias    consideraciones    de
importancia  relativa, con el  fin de asegurar que los estados financieros,

politicas   contables   y   notas,   reflejan   la   preparacl6n   y   revelaci6n   de
todos  los  hechos  y  circunstancias  relevantes.

3.        ESTRUCTURA DE  LAS  NOTAS.

Las   notas   a   los   estados  financieros   se   enouentran   presentadas   de

manera  sistem5tica  en  funci6n  a  su  comprensibilidad y comparabilidad

de aouerdo con  lo establecido a  la  Norma  lntemacional  de Contabilidad

Nro.   1.   cada   partida  significativa  del   Estado  de  Situaci6n   Financiera,

Estado   de    Resultados   y   otros    Resultados   lntegrales,    Estado    de

Cambios en  el  Patnmonio y Estado de Flujos del  Efectivo se enouentran

referenciadas   a   su   nota.   Cuando   sea   necesario   una   comprensi6n

adicional   a   la   situaci6n   financiera   de   la   Compafiia,   se   presentaran

partidas    adicionales,    encabezados    y    subtotales    en    los    estados
financieros.

4.       roLiTlcAs cONTABLEs slGNIFlcATlvAs.

4n.          Declaraci6n  de  cumplimiento  con  NIIF  Los  Estadc>s

Financieros   han   sido    preparados   de   acuerdo   con    las   Normas

lnternacionales    de     Informaci6n     Financlera     para     Pequefias    y

Medianas  Entidades     NIIF  para   PYMES,  emitidas  por  la  Junta  de

Normas  Internacionales  de  Contabilidad  (International  Accounting

Standards   Board      IASB)   y  sue   interpretaciones,   en  sus  dltimas

versiones disponibles en  espaFiol  al  31  de diciembre de 2015,  fecha

de   cierre   de   los    Estados    Financieros,    conforme    la    instrucci6n

general  impartida  por  la  Superintendencia  de  CompaFilas  a  travds

de  su  pagina  web.

4.2.             Moneda ftmcjorla/ La  moneda  funcional  de la compaFiia y

sus  subsidiarias  es  el  D6lar de  los  Estados  Unidos  de America  (U.S.

d6lar),  el  cual  es  la  moneda  de  circulaci6n  en  el  Ecuador.

4.3.           Bases de prese/itacj6n  Los  Estados  Financieros  han  sido

preparados  sobre  las  bases  del  costo  hist6rico  excepto  par  ciertas

propiedades   e   instrumentas   financieros   que   son   medidos   a   sus
valores  razonables,  tal  como  se  explica  en  las  politlcas  contables

incluidas mss abajo.  El  costo  hist6rico esta  basado generalmente en

el  valor razonable  de  la  contrapartida  dada  en  el  intercambio  de  los

activos.
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A continuaci6n,  se  describen  las  principales  politicas contables  adoptadas

en  la  preparaci6n  de  estos  Estados  Financieros.

4.4.     Efectivo y equivalentes de efectivo  1ncluve aquellos act.ivos
financieros  liquidos,  dep6sitos,  que  se  pueden  transformar  rdpidamente

en  efectivo  en  un  plazo  inferior a  tres  meses,  se  presentan  en  el  estado

de  situaci6n  financiera  a  su  valor  nominal  y  no  est5  sujeto  a  un  riesgo

significativo  de  cambios  en  su  valor

4.5,         Instrumentos Financjeros

4.5.1.      Activos financieros
4.5.1.1   Reconocimiento y medici6n  inicial

Los  activos  financieros   dentro   del   alcance   de   la   NIIF  9      Instrumentos

Financieros  se  clasifican   como   activos   financieros  al   valor  razonable   con

cambios  en  resultados,  pr6stamos  y  cuentas  por  cobrar,  inversiones  a  ser

mantenidas  hasta  su  vencimiento,  inversiones  financieras  disponibles  para

la   venta   a   derivados   designados   como   instrumentos   de   cobertura.    La

compafiia  determina  la  clasificaci6n  de  sus  activos  financieros  despu€s  de

su      reconocimiento     inicial      y,     cuando     es     apropiado,      revaltla      esta

determinaci6n  al  final  de  cada  afio.

Todos   los   activos   financieros   son    reconocidos   inicialmente   a    su   valor

razonable  mss  los  costos  directos  atribuidos  a  la  transacci6n,  excepto  los

activos financieros a valor razonable con cambios en  resultados cuyos costos

de transacci6n  se  reconocen  en  resultados.

Las compras o ventas de  activos financieros que  requieren  la  entrega  de  los

activos  dentro  de  un  periodo  de  tiempo  establecido  por  regulaci6n  a  por

convenci6n  en  el  mercado  (transacciones  convencionales)  se  reconocen  en

la  fecha  de  la  negociaci6n,  es  decir,  en  la  fecha  en  la  que  la  Compafiia  se

compromete  a  comprar o vender el  activo.

Los  activos  financieros  de  la  compafii'a  incluyen  efectivo  en  caja  y  bancos,

deudores   comerciales,   cuenta   por  cobrar  a   partes   relacionadas   y   otras

cuentas  por cobrar.

4.5.1.2    Medici6n  posterior

La  medici6n  posterior de los activos financieros  depende de  su  clasificac.i6n,

tal  como se  detalla  a  continuaci6n:

Activos financieros al valor razonable con cambios en  resultados

Los   activos   financieros   al    valor   razonable   con    cambios   en    resultados

incluyen  a   los  activos   mantenidos  para   negociar  y  los  activos  financieros

designados al  momento de su  reconocimiento inicial  como a valor razonable

con  cambios  en  resultados.

Los  activos  financieros  se  clasifican  como  mantenidos  para  negociar  si  se

adquieren   con   el   prop6sito   de   venderlos   o   recomprarlos   en   un   futuro

cercano.    Esta   categoria   incluye   los   instrumentos   financieros   derivados
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tornados   por   la   compafiia   que   no   se   designan   coma   instrumentos   de

cobertura   en   relaciones   de   cobertura   segdn   se   define   en   la   NIIF   9   

Instrumentos  Financieros.

Los  activos  financieros  al   valor  razonable  con   cambios  en   resultados  se

contabilizan  en  el  estado de situaci6n financiera  por su  valor razonable y  los

cambios  en  dicho  valor  razonable  son  reconocidos  como  ingresos  o  costos

financieros  en  el  estado  de  resultados  integrales.

Prdstamos y cuentas por cobrar

Los  pr6stamos  y  cuentas  por  cobrar  son  activos  financieros  no  derivados

cuyos  cobros  son  fijos  o  determinables,  que  no  se  negocian  en  un  mercado

actlvo,     por    los     que     la     entidad     no     tiene     intenci6n     de     venderlos

inmediatamente   o   en   un   future   pr6ximo   y   que   no   tienen   riesgos   de

recuperaci6n  diferentes  a  su  deterioro  crediticio.

Despues  de  su  reconocimiento  inicial,  estos  activos  financieros  se  miden  al

costo  amortizado  mediante  el  uso  del  metodo  de  tasa  de  inteies  efectiva,

menos  cualquier deterior del  valor.  El  costo  amortizado  se  calcula  tomando

en  cuenta  cualquier descuento  o  prima  en  la  adquisici6n  y  las  comisiones  o

los  costos  que  son  una  parte  integrante  de  la  tasa  de  intefes  efectiva.  La

amortizaci6n   de   la   tasa   de   interes   efectiva   se   reconoce   como   ingreso

financiero  en  el  estado  de  resultados  integrales.  Las  perdidas  que  resulten

del  deterioro  del  valor  se  reconocen  en  el  estado  de  resultados  integrales

como costos financieros.

La  compaFiia tiene en  esta  categoria  las siguientes cuentas:  efectiva  en  caja

y  bancos,  deudores comerciales,  cuentas  por cobrar a  partes  relacionadas y
otras    cuentas    por   cobrar,    las   cuales   son    expresadas   al    valor   de   la

transacci6n,   netas  de  una   provisi6n   para   cuentas  incobrables  cuando  es

aplicable.

Inversiones a  ser mantenidas hast:a su vencimiento

Los  activos  financieros  no  derivados  con   pagos  fijos  o  determinables  se

clasifican  como maritenidos hasta  su  vencimiento cuando  la  CompaFiia tiene

la  intenci6n  y  capacidad  de  mantenerlos  hasta  su  vencimiento.  Despues  de

su   reconocimiento   inicial,   la   compafii'a   mide   las   inversiones   mantenidas

hasta  su  vencimiento  al  costo  amortizado  usando  el  m6todo  de  la  tasa  de

intefes efectiva,  menos cualquier deterioro del  valor.  El  costo amortizado se

calculada tomando  en  cuenta  cualquier descuento o  prima  en  la  adquisici6n

y  las comisiones o  los  costos  que  una  parte  integrante  de  la  tasa  de  .inter€s
efectiva.  La  amortizaci6n  de  la  tasa  de  inter6s  efectiva  se  reconoce  coma

ingreso  financiero  en  el  estado  de  resultados  integrables.  Las  p€rdidas  que

resulten  del   deterioro  del  valor  se  reconocen  en  el  estado  de  resultados

integrables  como  costos  financieros.

Activos financieros disponibles pare  la  venta

Los    activos    financieros    disponibles    para    la    venta    incluyen    ti'tulos    de

patrimonio y de deuda.  Las  inversiones en  patrimonio son  clasificadas como
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disponibles   para    la   venta   son    aquellas   que   no   se   clasifican    ni   coma

mantenidas   para   negociar   ni   como   al   valor   razonable   con   cambios   en

resultados.   Los  titulos  de   deuda   en   esta   categoria   son   aquellos   que  se

espera  mantener por un  tiempo  indefinido,  pero  que se  pueden  vender ante

una  necesidad  de  liquidez o  ante  cambios en  las condiciones del  mercado.

Despu6s  del  reconocimiento  inicial,  los  activos  financieros  disponibles  para

la  venta  se  miden  par  su  valor  razonable,  y  las  ganancias  o  perdidas  no

reallzadas   se   reconocen   como   otro   resultado   integral   en   la   reserva   por

activos  financieros  disponibles  para  la  venta,  hasta  que  la  inversi6n  se  da

de  baja.   En  ese  momento,  la  ganancia  o  p€rdida  acumulada  se  reconoce

como  una  ganancia  operativa  a se considera  como  un  deterioro del  valor de

la  inversi6n,  en  cuyo  caso,  la  p6rdida  acumulada  es  reclasificada  al  estado

de  resultados  integrables en  la  linea  de costos  financieros y  eliminada  de  la

reserva   respectiva.    En   el   caso   que   no   se   pueda   determinar   un   valor

razonable  por falta  de  un  mercado  activo  a  de  informaci6n  relevante  para

su  determinaci6n,  estos activos financieros  se  presentan  al  costo.

4.5.I.3    Baja de Activos financieros

Un  activo  financjero  (o,  de  corresponder,   parte  de  un  activo  financiero  a

parte de  un  grupo  de  activos financieros  similares)  se  da  de  baja  en  cuenta
cuando:

a.   Expiren  los derechos contractuales sobre  los flujos de efectivo del  activo;

b.  Se transfieran  los  derechos  contractuales sobre  los  flujos  de  efectivo  del

activo  a  se  asuma  una  obligaci6n  de  pagar  a  un  tercero  la  totalidad  de  los

flujos  de  efectivo  sin  una  demora  significativa,  a  trav€s  de  un  acuerdo  de

transferencia,  y  (a)  se  hayan  transferido  sustancialmente  todos  los  riesgos

y beneficios inherentes a la propiedad del  activo,  (b)  no se hayan transferido
ni  retenido  sustancialmente  todos  los  riesgos  y  beneficios  inherentes  a  la

propiedad  del  activo,  pero  se  haya  transferido  el  control  del  mjsmo;

Cuando  la  compaFiia  ya  ha transferido sus derechos contractuales de  recibir

los   flujos   de   efectivo   de   un   activo,   a   hayan   celebrado   un   acuerdo   de

transferencia  pero  no  hayan  transferido  ni  retenido  sustancialmente  todos

los  riesgos  y  beneficios  inherentes  a  la  propiedad  de  los  activos,  ni  hayan

transferido  el  control  de  los  mismos,  los  activos  se  continda  reconociendo

en  la  medida  de  la  implicaci6n  continuada  de  la  compaFiia  sobre  los  activos.

En  ese  caso,   la   Compafija  tambi€n   reconoce  los  pasivos  relacionados.   El

activo  transferido  y  el   pasivo   relacionado  se   miden   de  una   manera   que

reflejen  los  derechos y  las  obligaciones  que  la  compafiia  ha  retenido.

Una   implicaci6n   continuada   que  tome   la   forma   de   una   garantia   sobre   el

activo  transferido  se  mide  como  el  menor importe  entre  el  importe  original

en   libros  del   activo,   y   el   importe   m5ximo   de   la   contraprestaci6n   que   la

compaFiia  seria  requerida  a  devolver.
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4.5.1.4 Deterioro de los Activos I=inancieros

La  compafiia  evalda   en  cada  fecha  del   estado  de  situaci6n  financiera,  si

existe  evidencia  objetiva  de  que  un  activo  financiero  o  un  grupo  de  activos

financieros  estan  deteriorados.  Un  activo  financiero  o  un  grupo  de  activos

financieros  se  consideran  afectados  si,  y  solo  si,  existe  evidencia  objetiva

de deterior como  resultado de  uno o mas eventos que han  ocurrido despu6s

del  reconocimiento  inicial  del  activo  (un  evento  de  ``perdida  sufrita")  y  si  el

evento   de   perdida   tiene   un   impacto   en   los   flujos   de   efectivo   futuros

estimados  del   activo  financiero  o  activos  financieros  de  la  compafiia   que

pueden  estimarse  de  forma  confiable.

Evidencia  de deterioro  puede ser indicios de que  los deudores o un  grupo de

deudores    estan    experimentando    dificultadas    financieras    significativas,

impagos o  retrasos en  pagos de intereses a principal,  la  probabilidad  de que

entren   en   quiebra   u   otra   re   organizaci6n   financiera   y  cuando   los  datos

observables  indican  que existe  una  disminuci6n  mensurable en  los flujos de

efectivo  futuros,  tales  como  atrasos  o  cambios  en  condiciones  econ6micas

que se  correlacionan  con  valores  predeterminados

4.5.2. Pasivos Financieros

4.5.2.1.   Reconocimiento y medici6n inicial

Los  pasivos  financieros  dentro  del   alcance  de  la   NIIF  9      Instrumentos

Financieros  se  clasifican  como  pasivos  financieros  al  valor razonable  como

cambios   en   resultados   o   prestamos   y   cuentas   par   pagar,   segdn   se

pertinente.     La    compafiia    determina    la    clasificaci6n    de    sus    pasivos
financieros  en  su  reconocimiento  inicial.

Todos   los   pasivos   financieros   se   reconocen   inicialmente   por   su   valor

razonable,  excepto  los  pasivos  financieros  al  valor  razonable  con  cambios

en  resultados  cuyo  costo de  transacci6n  se  reconocen  en  resultados.

Los  pasivos  financieros  de  la  compafiia  incluyen  acreedores  comerciales  y

otras cuentas  por pagar,  y  cuentas  por  pagar a  partes  relacionadas.

Los  pasivos  financieros  se  reconocen  cuando  la  compaii`a  es  parte  de  los

acuerdos    contractuales    del    instrumento.    Los    pasivos   financieros   son

clasificados   como   obligaciones   a   corto   plazo   a   menos   que   la   compafiia

tenga  el  derecho  irrevocable  para  diferir el  acuerdo  de  las  obligaciones  por

mss de doce  meses despu€s de la  fecha  del  estado de  situaci6n  financiera.

Los costos de financiamiento se  reconocen  seglln  el  criterio del  devengado,

incluyendo      las      comisiones      relacionadas      con       la      adquisici6n      del

financiamiento.

4.5.2.2.  Medici6n  posterior

La  medici6n  posterior  de  pasivos  financieros  depende  de  su  clasificaci6n,

tal  como  se  detalla  a  continuaci6n:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en  resultados
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Los   pasivos   financieros   al   valor   razonable   con   cambios   en   resultados

incluyen     pasivos     financieros     mantenidos     para     negociar    y     pasivos

financieros designados en  el  momento  de  su  reconocimiento inicial  al  valor

razonable  con  cambios en  resultados.

Los  pasivos  financieros  se  clasifican  como  mantenidos  para  negociar  si  se

contraen  con  el  prop6sito  de  negociarlos en  futuro  cercano.  Esta  categori'a

incluye  los  instrumentos  financieros  derivados  tornados  por  la  compafiia,

que   no   se   designan   como   instrumentos   de   cobertura   en   relaciones  de
cobertura   segdn   se  define  en   la   NIIF  9      Instrumentos   Financ.ieros.   Los

derivados implicitos separados tambien se clasifican coma mantenidos para

negociar,  salvo que se designen  como  instrumentos de  cobertura  eficaces.

Las   ganancias   o    p6rdidas    por   pasivos   mantenidos   para    negociar   se

reconocen  en  el  estado  de  resultados  integrales.

Pfestamos y cuentas por pagar

La  compafiia  mantiene  en  esta  categoria  acreedores  comerciales  y  otras

cuentas  por pagar,  y  cuentas  por pagar a  partes  relacionadas.  Despu6s  del

reconocimiento  inicial,  los  pfestamos  y  las  cuentas  par  pagar se  miden  al

costo  amortizado,  utilizando el  m€todo de  la  tasa  de  interfes  efectiva.

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados integrales

cuando  los  pasivos  se  dan  de  baja,  asi como tambien  a  traves  del  proceso

de amortizaci6n, a trav6s del  m6todo de la tasa  de inter€s efectiva.  El  costo

amortizado  se  calcula  tomando  en  cuenta  cualquier descuento  o  prima  en

la  adqu.lsici6n  y  las  comisjones  o  los  costos  que  son  una  parte  integrante

de la tasa  de  intefes efectiva.  La  amortizaci6n  de la tasa  de  inter6s efectiva

se  reconoce  como  costo  financiero  en  el  estado  de  resultados  integrales.

4.5.2.3   Baja de Pasivos Financieros
Una  pasivo  financiero  es dado  de  baja  cuando  la  obligaci6n  especificada  en

el    correspondiente    contrato    haya    sido    pagada    a   cancelada,    o    haya

expirado.  Cuando  un  pasivo  financiero  existente  es  reemplazado  por  otro

proveniente   del   mismo   prestamistas   bajo   condiciones   sustancialmente
diferentes,   o  si   las  condiciones  de   un   pasivo  existente  se  modifican  de

manera  sustancial,  tal  permita  o  modificaci6n  se  trata  como  una  baja  del

pasivo  original  y  el  reconocimiento  de  un  nuevo  pasivo,  y  la  diferencia  en
los  importes  respectivos  en  libros  se  reconocen  en  el  estado  de  resultados

integrales.

4.5,3. Compensaci6n de Instrumentos Financieros.

Los activos y pasivos financieros se compensan  y el  monto neto se presenta

en  el  estado  de  situaci6n  financiera,  cuando  se  tiene  el  derecho  legal  de

compensarlos y la gerencia tiene la  intenci6n de cancelarlos sobre una  base

neta  o  de  realizar el  actlvo  y cancelar el  pasivo  simultaneamente.

4.5.4. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
La  compafiia  mide  sus  instrumentos  financieros  al  valor  razonable  en  cada

fecha  del  estado  de  situaci6n  financiera.
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El  valor  razonable  es  el  precio  que  se  recibiria  por vender  un  activo  o  que

se   pagaria   al   transferir   un   pasivo   en   una   transacci6n   ordenada   entre

participantes de  un  mercado  a  la  fecha  de  medici6n.

El  valor  razonable  de  un  activo  a  pasivo  se  mide  utilizando  los  supuestos

que no  participantes en  el  mercado usarian al  ponerle valor activo o pasivo,
asumiendo  que los  participantes en  el  mercado  actdan  en  su  mejor interes

econ6mico.  La compafiia  utilizada t€cnicas de valuaci6n que son apropiadas

en  la  circunstancias y  por las cuales tiene suficiente  informaci6n  disponible

para  medir  al  valor  razonable,  maximizando  el  uso  de  datos  observables
relevantes  y  minimizando  el  uso  de  datos  no  observables.

Todos  los activos y  pasivos  por  los  cuales  se  determinan  o  revelan  valores

razonables en  los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia

de  valor  razonable,  descrito  a  continuaci6n,  en  base  al  nivel  mss  bajo  de

los datos usados que sean significativos para  la  medici6n  al  valor razonable

como  un  todo:

•      M.ve/ I    Precios  cotizados  (no  ajustados)  en  mercados activos  para

activos  o  pasivos  id6nticos,

•      rv;.ve/ 2    T6cnicas  de  valuaci6n  por  las  cuales  el  nivel  mss  bajo  de

informaci6n  que  es  significativo  para  la  medici6n  al  valor  razonable

es directa  o  indirectamente  observable;

•      IV/.ve/  J    T6cnicas  de  valuaci6n  por  las  cuales  el  nivel  mss  bajo  de

informaci6n  que  es  significativo  para  la  medici6n  al  valor  razonable

no  es  observable;

Para  los  activos  y  pasivos  que  son   reconocidos  al   valor  razonable  en  los

estados  financieros  sobre  una  base  recurrente,  la  compaFiia  determina  si

se  han  producido  transferencias  entre  los  diferentes  niveles  dentro  de  la

jerarquia  mediante  la  revisi6n  de  la  categorizaci6n  al  final  de cada  periodo

de    reporte.     La    gerencia    de    la    compaFii'a    determina    las    politicas    y

procedimientos    para    mediciones   al    valor   razonable   recurrentes    y    no
recurrentes.  A  cada  fecha  de  reporte,  la  gerencia  analiza  los  movimientos

en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo

con  las  politicas  contables.

Para   prop6sitos  de   las   revelaciones  del   valor  razonable,   la  compafiia   ha

determinado las clases de activos y pasivos sobre  la  base de su  naturaleza,

caracteristicas  y  riesgos  y  el   nivel  de  la  jerarquia  del  valor  razonable  tal

como  se  explic6  anteriormente.

4.6.   Inventarios    Los  inventarios  se  valoran  al  costo  promedio  o  al  valor  neto

de realizaci6n,  el que sea menor.  El  inventario en transito se registra al costo

de  adquisici6n  mss  otros  gastos  relacionados  a  la  compra.  EI  Valor  Neto  de

Realizaci6n   para  cada   uno  de  los  items  es  el   precio  de  venta,   menos  la

proporci6n  de  gastos  de  comercializaci6n  y  distribuci6n.
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La  estimaci6n  de  inventario  de  lento  movimiento  y  obsoleto  es  realizado

como  resultado  de  un  estudio  efectuado  por la  gerencia  para  los  diferentes

grupos de .inventario y que considera dias de antiguedad y almacenamiento.
La  provisl6n  se  carga  a  los  resultados del  afio  corrient:es.

4.7.   Propiedad Planta y Equipo La propiedad, planta y equipo se encuentran

valorizados   al   costo   de   adquisici6n,   menos   la   depreciaci6n   acumulada   y

menos las posibles perdidas por deterioro de su valor.  Los costos de mejoras

que  representan  un  aumento  de  la  capacidad  o  eficiencia,  o  una  extensi6n
de  la  vida  tltil  de los  bienes,  se capitalizan  como  mayor costo de  los  mismos

cuando  cumplen  los  requisitos  de  reconocerlo  como  activo.   Los  gastos  de

reparaci6n   y   mantenimiento   se   cargan   a   las   cuentas   de   resultados   del

e].ercicio  en  que se  incurren.

La  propiedad,  planta  y  equipo  se  deprecian  desde  el  momento  en  que  los

bienes  estan  en  condiciones  de  usa,  distribuyendo  linealmente  el  costo  de

los  activos  entre  los aFios  de vida  dtil  estimada.

Los m€todos y periodos de depreciaci6n aplicados son  revisados al  cierre de

cada  periodo  y  si  procede,  ajustados  de  forma   prospectiva.   Las  tasas  de

depreciaci6n  estan  basadas en  la  vida  dtil  estimada  de  los  bienes,  que son:

item                 Vida dtil

(en afros)

Maquinaria  y  equipo

Muebles  y  enseres

Vehlculos

Equipos de  Computaci6n

El  valor  residual  de  estos  activos,  la  vida  dtil  y  el   metodo  de  depreciaci6n

seleccionado son  revisados y ajustados  si  fuera  necesario,  a  la  fecha  de  cada

estado   de   situaci6n   para   asegurar   que   el    m€todo   y   el    periodo   de   la

depreciaci6n  sean  consistentes con  el  beneficio econ6mico y  las  expectativas

de  vida  de  las  partidas  de  muebles,  enseres y  equipos de computaci6n

Un  componente  de  estos  activos  a  cualquier  parte  significativa  del  mismo

reconoci.da  inicialmente,  se da  de  baja al  momento de su  venta a cuando  no

se   espera   obtener   beneficios   econ6micos   futuros   por   su   uso   o   venta.

Cualquier  ganancia  o  p6rdida  resultante  al  momento  de  la  baja  del  activo

(calculada  como  la  diferencia  entre  el  ingreso  neto  procedente  de  la  venta

y  el   importe   en   libros   del   activo)   se   incluye  en   el   estado   de   resultados
integrales  cuando  se da  de  baja  el  activo.

A  la  fecha  de  cierre  a  siempre  que  haya  un  indicio  de  que  pueda  existir  un

deter.ioro  en  el  valor  de  los  activos,  se  comparara  el  valor  recuperable  de

los  mismos  con  su  valor neto  contable.  Cualquier  registro  o  reverso  de  una

perdida  de  valor,  que  sur]a  coma  consecuencia  de  esta  comparaci6n,  se
registra  en  los  resultados  segdn  corresponda.

19



4.8.  Deterioro de Activos no  Financieros   La  compafiia  evalda  a  fin  de cada

afio  si  existe  algdn  indicio  de  que  el  valor de  sus  activos  se  ha  deteriorado.

Si  existe  tal  indicio,  la  compafiia  hace  un  estjmado  del  importe  recuperable

del  activo.   El   importe  recuperable  del   activo  es  el   mayor  entre  su   valor

razonable  menos  los  costos  de  venta  y  su  valor  en  uso,  y  es  determinado

para   cada   activo   individual,   a   memos   que   el   activo   no   genere  flujos   de
efectivo  que  sean  largamente  independientes  de  otros  activos  o  grupos  de

activos.    Cuando    el    valor   en    libros    de    un    activo    excede    su    importe

recuperable,  se considera que el activo ha  perdido valor y es  reducido a eses

importe  recuperable.  Para  determinar el  valor  en  usa,  los  flujos  futuros  de

efectivo estimados son  descontados a su valor presente usando una tasa de

descuento  que  refleja  la  evaluaci6n  actual  del  mercado  del  valor del  dinero

en  el  tiempo  y  los  riesgos  especificos  del  activo.  Para  la  determinaci6n  del

valor  razonable  menos  el  costo  de  venta,  se  toman  en  cuenta  operaciones

recientes del  mercado  si  las  hubiera.  Si  no pueden  identificarse este tipo de

operaciones,  se  utiliza  el  modelo  de  valoraci6n  que  resulte  mss  apropiado.

Estos  calculos  se  verifican  contra  mtiltiplos  de  valoraci6n,  cotizaciones  de

acciones  y  otros  indicadores  disponibles  de  valor  razonable.   Las  p€rd.idas

por deterioro son  reconocidas  en  el  estado  de  resultados  integrales.

Dicha  evaluaci6n  requiere  el  uso  de  estimados  y  supuestos  tales  como  los

voldmenes  en  inversiones  par  realizar,  presupuestos  de  capital,  prestamos

y tasas,  tarifas  establecidas y costos operativos.

Al  31  de  diciembre  de  2018,  la  gerencia  de  la  compafiia  considera  que  no

existen   indicios  de  tipo  operativo  o  econ6mico  que  indiquen  que  el   valor

neto  registrado  como  act.ivos  no financieros  no  pueda  ser recuperado

Provi.s;ones      Se   reconocen   cuando   la   Compafi[a   tiene   una   obligaci6n

presente  (ya  sea  legal  a  implicita)  como  resultado  de  un  suceso  pasado,  es

probable   que   la    Compafija   tenga    que   desprenderse   de   recursos   que
incorporen   beneficios   econ6micos,   para   cancelar   la   obligaci6n,   y   puede

hacerse  una  estimaci6n  fiable del  importe de  la  obligaci6n.

4.9. Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes.

Los  pasivos corresponden  a  obligaciones existentes a  la fecha  del  estado  de

situaci6n  financiera,  surgidos  como  consecuencia  de  sucesos  pasados  para

cuya   cancelaci6n   se   espera   una   salida   de   recursos   y   cuyo   importe   y

oportunidad  se  pueden  estimar fiablemente.

Las  provisiones  son  reconocidas  cuando  la  compafiia  tiene  una  obligaci6n

presente   (legal   o   implicita)   como   resultado   de   un   evento   pasado   y   es

probable que se  requieran  recursos  para  cancelar las obligaciones y cuando
se    pueda    hacer   una    estimaci6n   fiable   del    importe   de   la    misma.    Las

provisiones  se  revisan  a  cada  fecha  del  estado  de  situaci6n  financiera  y  se
ajustan  para  reflejar la  me].or estimaci6n  que se  tenga  a  esa  fecha.  +

Si  el  efecto del  valor temporal  del  dinero  es  significativo,  las  provisiones se

descuentan   utilizando   una  tasa   de   intefes  actual   del   mercado  antes  del

impuesto   que    refleja,    cuando   corresponda,    los   riesgos   especificos   del
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pasivo.   Cuando   se   reconoce   el   descuento,   el   aumento   de   la   provisi6n

producto  del  paso  del  tiempo  se  reconoce  como  un  costo  financiero  en  el
estado  de  resultados  integrales.

Los  pasivos  contingentes  son  obligaciones  surgidas  de  un  evento  pasado,

cuya  confirmaci6n  est5  sujeta  a   la  ocurrencia  o  no  de  eventos  fuera  del

control    de   la   compafii'a,   u   obligaciones   presuntas   surgidas   de   hechos

anteriores,  cuyo  importe  no  puede  ser estimado  de  forma  fiable  a  en  cuya

liquidaci6n  no  es  probable  que tenga  lugar una  salida  de  recursos.

4.10. Beneficios a Empleados

4.10.1.  Corto plazo Son  beneficios cuyo pago es  liquidado hasta  el  termino de

los  doce  meses  siguientes  al  cierre  del  periodo  en  el  que  los  empleados

han  prestado  los  servicios  se  reconocefan  como  un  gasto  por el  valor (sin

descontar)  de  los  benefic.ios  a  corto  plazo  que  se  han  de  pagar  por  tales

servicios.   Como   parte   de   los   beneficios   de   corto   plazo   se   incluye   la

participaci6n   a   trabajadores,   que   se   calcula   aplicando   el   15%   sobre   la

utilidad  contable.

4.10.2.  Largo Plazo La compafiia, segdn las leyes laborales vigentes,  mantiene

planes de  beneficios definidos que incluyen jubilaci6n  patronal  y  beneficios

por  terminaci6n  de  empleo,  que  se  registra  con  cargos  a  resultados  del
afro y su  pasivo  representa  el  valor presente de  la  obligaci6n  a  la  fecha  del

estado  de  situaci6n  financiera,  que  se  determinar anualmente  con  base  a

estudios   actuariales   realizados   por  un   perito   independiente,   usando  el

m€todo de unidad de cr€dito proyecto.  El valor presente de las obligaciones

de beneficios definidos y postempleo se determinar descontando los flujos

de  salida  de efectivo estimados  usando  la tasa  de interes determinada  por

el  perito.  La  politica  contable  de  la  compafiia  para  los  planes de  beneficios

definidos y  post empleo  es  reconocer las  perdidas  y  ganancias  actuariales

en  otros  resultados  integrales en  el  patrimonio.

4,11.  Reconocimiento  de  Ingresos    Los  ingresos  se  reconocen  cuando  es

probable  que  los  beneficios  econ6micos  asc)ciados  a  la  transacci6n  fluyan  a

la   compafiia   y   el   monto   de   ingreso   puede   ser   med.ido   confiablemerite

independientemente   del   momento   en   que   el   cobro   sea   realizado.    Los

ingresos  se  miden  por  el  valor  razonable  de  la  contraprestaci6n  realizada,

tomando en cuenta  las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin

incluir impuestos.

4.11.1. Ingresos de Actividades Ordinarias
Los    ingresos    de    actividades    ordinarias    procedentes    de    la    venta    de

inventarios  se  reconocen  cuando  los  riesgos  significativos  y  las  ventajas

inherentes    a    la    propiedad    se    hayan    sustancialmente    transferido    al

comprador,  lo  cual  ocurre  por  lo  general,  al  momento  de  la  entrega  de  los

bienes.   Las  ventas  son  reconocidas  netas  de  devoluciones  y  descuentos,

cuando   se   ha   entregado   el   bien   y   se   han   transferido   los   derechos   y

beneficios  inherentes.
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4,12,   Reconocimiento   de   Costos   y   Gastos      EI   costo   de   ventas,   que

corresponde al  costo de  los bienes que comercializa  la  compafifa,  se  registra

cuando  se  entregan  los  bienes,  de  manera  simultanea  al  reconocimiento  de

los  ingresos   por  la   correspondiente  venta.   Los  otros  costos  y  gastos  se

reconocen a  medida que se devengan,  independientemente del  momento en

que se  pagan,  y  se  registran  en  los  periodos con  los  cuales se  relacionan.

4.13.      Impuestos

4.13.1.  Impuesto a  la  Renta Corriente Los activos y  pasivos por impuesto a

la  renta  corrientes  son  medidos  al  monto  que  se  estima  recuperar  de  a

pagar  a   las  aut:oridades  tributarias.   Las  tasas  de  impuesto  a  la  renta  y
regulaciones  fiscales  empleadas  en  el  c5lculo  de  dichos  importes  son  las

que estan  vigentes a  la  fecha  de  cierre  de  cada  afio.

La gerencia evalda  peri6dicamente la posici6n asumida en  las declaraciones

del   impuesto   a   la   renta   respecto   de   situaciones   en   las   que   las   leyes

tributarias  son  objeto  de  interpretaci6n.

4.13.2. Impuesto a la  Renta I)jferido EI  impuesto a la renta para los periodos

futuros  es  reconocido  usando  el  m€todo  del  pasivo  sobre  las  diferencias

temporales  entre  la  base tributaria  y  contable  de  los  activos  y  pasivos  en

la  fecha  del  estado de  situaci6n  financiera.

Los  pasivos  por  impuesto  diferido  se  reconocen  para  todas  las  diferencias

temporales  imponibles.

Los  activos  por  impuesto  diferido  se  reconocen  para  todas  las  diferencias

temporales  deducibles  y  por la  compensaci6n  futura  de  creditos  fiscales  y

p€rdidas  tributarias  amortizables,   en  la   medida  en  que  sea   probable  la

disponibilidad  de la  utilidad  tributaria futura  contra  las cuales  imputar esos

cr6ditos fiscales  o  perdidas tributarias amortizables.

El  importe  en  libros  de  los  activos  par  impuesto  diferido  se  revisa  en  cada

fecha  del  estado  de  situaci6n  financiera  y  se  reduce  en  la  medida  en  que

ya  no  sea  probable  que  exista  suficiente  ganancia  impositiva  para  permitir

que  se  utilice  la  totalidad  o  una  parte de  dichos  activos.

Los   activos  por  impuesto  diferido   no   reconocidos  se   reevaldan   en  cada

fecha  del  estado  de  situaci6n  financiera  y  se  reconocen  en  la  medida  en

que  se  tome  probable  que  la  utilidad  tributaria  futura  permita  recuperar
dichos  activos.  Los  activos  y  pasivos  por  impuesto  diferido  se  miden  a  las

tasas  impositivas  que se  espera  sean  de  aplicaci6n  en  el  periodo  en  el  que

el   activo   se    realice   o   el    pasivo   se   cancele,   de   conformidad   con    las

disposiciones  legales  vigentes.

El   impuesto   diferido   relacionado   con   las   partidas   no   reconocidas   en   el

estado  de  situaci6n  financiera   se   revalda  en   cada   fecha   de  cierre  y  se

reconocen  en  la  medida  en  que  se  tome  probable  que  la  utilidad  tributaria

permita   recuperar  dichos   activos.   Las   partidas  de   impuesto  diferido   se
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reconocen  en  correlaci6n  con  la  transacci6n  subyacente,  ya  sea  en  el  otro

resultado  integral  o  directamente  en  el  patrimonio.

Los  activos  y  pasivos  por impuesto diferido se  compensan  si  existe  un

derecho  legalmente exiglble de compensar los  activos  impositivos

corrientes  contra  los  pasivos  impositivos corrientes,  y si  los  impuestos

diferidos se  relacionan  con  la  misma  entidad  sujeta  al  impuesto  y a  la

misma  autor.idad  tributaria.

4,13.3. Impuesto sabre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias,  los gastos y los activos se reconocen

excluyendo el  importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto

al  valor agregado),  salvo:

•      Cuando  el  impuesto  sobre  las  ventas  incurrido  en  una  adquisici6n  de

act`vos  a  en  una  prestaci6n  de  servicios  no  resulta  recuperable  de  la

autoridad fiscal,  en  cuyo caso ese impuesto se  reconoce como parte del

costo    de    adquisici6n    del    activo   o    como    parte   del    gasto,    segdn

corresponda;

•      Las cuentas por cobrary por pagarque ya  esten  expresadas incluyendo

el  importe  de  impuesto sobre  las ventas.

El  importe  neto  del  impuesto  sobre  las ventas  que  se espera  recuperar de,

o que corresponda  pagar a  la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta

por  cobrar  o  una  cuenta  por  pagar  en  el  estado  de  situaci6n  financiera,
segdn  corresponda.

4.14.  Normas  nuevas y  revisadas emitidas.A  la  fecha  de  emisi6n  de  estos

Estados      Financieros,      se      han      publicado      enmiendas,      mejoras      e

interpretaciones  a   las  normas  existentes  que  entraron  en  vigor  y  que  la

Compafiia  ha adoptado.  Estas son  de aplicaci6n obligatoria en la  preparaci6n

de  los  Estados  Financieros  de  la  compafifa  a  partir de  las fechas  indicadas a

continuaci6n:

JHH Titu'o

Mejoras  relacionadas  con  la  medici6n  de  una

asociada  a  una  empresa  conjunta  a  su valor

razonable

Enmlendas  referentes  a transferencias de

propiedades de  inversi6n  y  que  las  mismas

deben  realizarse  cuando  hay un  cambio

demostrable  en  el  uso  del  activo

Enmlendas  relacionadas  a  la  eliminaci6n  de

las  exenciones a  corto  plaza  para  los

adoptantes  par primera vez con  respecto  a  la

NIIF7,  NIC  19  y  a  la  NIIF  10

Las  enmiendas  aclaran  como  contabilizar

determinados tipos de operaciones  de  pago

basadas  en  acciones
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Efectlva a partir de

periodos qua injciel` en
a

desDu6s de

01  de  enero  2018

01  de enero  2018

01  de enero 2018



N]IF  16

NIIF  9

Enmiendas  a  la  NIIF 4   Contratos  de

Seguros,  relativas  a  la  aplicaci6n  de  la  NIIF  9  

Instrumentos  Financieros

Corresponde  a  la  revisi6n  final  de  la  NIIF 9,

que  reemplaza  las  publicadas anteriormente  y
a  la  NIC  39  y  sus  guias  de  aplicacl6n

Publicaci6n  de  la  norma  ``Reconocimiento  de

los  lngresos  precedentes de  los  contratos con

los  clientes"

Aclaraci6n transacciones  en  moneda

extranjera  o  partes  de  transacciones  en  las

que  existe  una  contraprestaci6n  denomlnada
o tasada  en  una  moneda  extranjera

Aclaraci6n sabre  el  registro a  largo  plaza  de

una  inversl6n  que  no  esfa  aplicando  el  valor

patrimonial  proporcional

Publicaci6n  de  la  norma "Arrendamientos"

esta  norma  reemplazar5 a  la  NIC  17

Enmienda  a  la  NIIF  9  relacionada  con  las

01  de enero  2018

01  de enero  2018

01  de enero  2018

01  de enero  2019

01  de enero  2019

compensaciones  negativas  de ciertas

condiciones  de  pagos  adelantados

lnterpretaci6n  que clarifica el  reconocimiento         ol  de enero  2019

y  medici6n  de  las  incertidumbres sobre ciertos

tratamientos de  impuesto  a  la  renta

Norma  que reemplazar6  a  la  NIIF 4 

Contratos de  Seguros

ESTIMACIONES Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La   preparaci6n   de  los   presentes   Estados   Financieros  en   conformidad   con   NIIF

requiere  que  la  Administraci6n  realice  ciertas  estimaciones  y  establezca  algunos

supuestos  inherentes  a  la  actividad  econ6mica  de  la  entidad,  con  el  prop6sito  de

determinar  la  valuaci6n  y  presentaci6n  de  algunas  partidas  que  forman  parte  de

los   Estados   Financieros.   En   opini6n   de   la  Administraci6n,   tales  estimaciones   y

supuestos  estuvieron  basados  en  la  mejor  utilizaci6n  de  la  informaci6n  disponible

al  momento,  los  cuales  podrian  llegar a  diferir de  sus  efectos finales.

A  continuaci6n,  se  presentan  las  estimaciories  y  juicios  contables  criticos  que  la

administraci6n   de   la   Compafiia   ha   utilizado   en   el   proceso   de   aplicaci6n   de   los

criterios contables:

5.1  Estimaci6n   para  cuentas  incobrables  de  deudores  comerciales     l_a
estimaci6n  para  cuentas  incobrables  de  deudores  comerciales  es  determinada

por  la  gerencia  de  la  compafiia,  en  base  a  una  evaluaci6n  de  la  antigoedad  de
los saldos  por cobrar y  la  posibilidad  de recuperaci6n de los  mismos,  por lo  que

para  la  provisi6n  considera  el  100%  de  la  cartera  incobrable.

5.2 Estimaci6n de vidas dtiles de Propiedad  Plantas y Equipos   Los muebles,

enseres y  equipos de  computaci6n  se  registran  al  costo y  se deprecian  en  base

al   m€todci  de  linea   recta  durante  la  vida   dtil  estimada  de  dichos  activos.   En

aquellos  casos  en  los  que  se  puedan  determinar que  la  vida  dtil  de  los  activos

deberia disminuirse,  se deprecia  el exceso entre el valor en  libros neto y el  valor

de   recuperaci6n   estimado,   de   acuerdo   con   la   vida   dtil   restante   revisada.

Factores  tales  como  los  cambios  en  el  uso  planificado  de  los  distintos  activos

podrian    hacer   que    la    vida    4til    de    los    act.ivos    se    viera    disminuida.    Las
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estimacic)nes  se  basan  principalmente  en  las  proyecciones de  uso futuro  de  los

activos.

5.3   Impuestos      Existen   incertidumbres   con   respecto   a   la    interpretaci6n   de

regulaciones tributarias complejas,  a  los  cambios  en  las  normas tributarias y  al

monto  y   la   oportunidad   en   que  se  genera   el   resultado   gravable  futuro.   La

compafiia  calcula  provisiones,  sobre  la  base  de  estimaciones  razonables,  para

las  posibles  consecuencias  derivadas  de  las  inspecciones  realizadas  por  parte

de  la   autoridad   tributaria.   El   importe  de  esas   provisiones  se   base  en  varios

factores,  tales  como  la  experiencia  en  inspecciones  tributarias  anteriores  de

existir,    y    en    las    diferentes    interpretaciones    acerca    de    las    regulaciones

tributarias  realizadas  para  la  compafiia y sus  asesores  legales.  Esas diferencias

de    interpretaci6n    pueden    surgir    en    una    gran    variedad    de    cuestiones,

dependiendo   de   las   circunstancias   y   condiciones   existentes   en   el   lugar  de

domicilio  de  la  compafiia.

Debjdo a que la compafiia considera remota la probabilidad de liti'gios de cardcter

tributario   y   posteriores   desembolsos   como   consecuencia   de   ello,   no   se   ha

reconocido  ningdn  pasivo  contingente significativo  relacionado  con  impuestos.

5,4   0bligaciones   per   beneficios   a   empleados      El   valor   presente   de   las

obligaciones  de  planes  de  pensi6n  y  beneficios  pc)r  terminacl6n  de  empleo  se

determina    mediante    valuaciones    actuariales.    Las    valuaciones    actuariales

implican   varias   suposiciones   que   podrian   diferir  de   los   acontecimientos   que

efectivamente   tendran    lugar   en    el    futuro.    Estas   suposiciones   incluyen    la

determinaci6n  de  la  tasa  de  descuento,   los  aumentos  salariales  futuros,   los

indices  de   mortalidad   y   los  aumentos  futuros  de  las   pensiones.   Debido  a   la

complejidad  de  la  valuaci6n,  las  suposiciones  subyacentes  y  su  naturaleza  de

largo   plazo,   las   obligaciones   por   beneficios   definidos   son   extremadamente

sensibles  a   los  cambios  en   estas  silposiciones.  Todas  estas  suposiciones  se

rev.isan  a  cada  fecha  de cierre  del  periodo  sobre  el  que  informa.

5.5    Provisiones   Debido   a    las   incertidumbres   inherentes   a    las   estimaciones

necesarias   para   determinar  el   importe  de   las   provisiones,   los  desembolsos

reales  pueden  diferir  de  los  importes  reconocidos  originalmente  sobre  la  base

de  las  estimaciones  realizadas.

La    determinaci6n    de   la   cantidad   a    provisiones   esta    basada   en    la    mejor

estimaci6n     de     los     desembolsos     que     sera     necesarios     pagar     par     la

correspondiente   obligaci6n,   tomando   en   consideraci6n   toda   la   informaci6n

disponible  a  la  fecha  del  periodo  sobre  el  cual  se  informa,  incluyendo  la  opini6n

de  expertos  independjentes tales  como  asesores  legales  y  consultores.

POLiTICA  DE  GEST16N  DE  RIESGOS.

La  Administraci6n  de  la  CompaFiia  es  la  responsable  de  establecer,  desarrollar y

dar seguimiento a  las  politicas de gesti6n  de  riesgos con  el  objetivo de  identificar,

analizar,   controlar  y   monitorear   los   riesgos   enfrentados   por   la   CompaFii'a.   La

CompaFiia  revisa  regularmente las politicas y sist:emas de administraci6n de riesgo

a   fin   de   que   reflejen   los   camblos   en   las   condiciones   de   mercado   y   en   sus
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actividades,   logrando   la   obtenci6n   de   un   ambiente   de   control   disciplinado   y

constructivo,  en  el  cual  todos  los  empleados  entiendan  sus  roles y  obligaciones.

Riesgo de liquidez.

Es el  riesgo de que la  Compafiia  no pueda cumplir con sus obligaciones financieras

en  la  medida  en  que  vencen.  El  enfoque  de  la  CompaFira  para  administrar  este

riesgo  es  asegurarse de contar con  la  liquidez suficiente  para  solventar los gastos

operacionales   y   cumplir   con   el   pago   de   sus   obligaciones   financieras   cuando

vencen,  sin  ocurrir  en  p€rdidas  a  arriesgar  su  reputaci6n.  Para  ello  gestiona  los

flujos de caja  de  corto y  largo  plazo.
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NOTAS A LOS ESTADOS  FINANCIEROS

1.        EFECTIVO Y EQulvALENTES DE  EFECTIVO

Un  resumen  de  esta  cuenta  es como  sigue:

Detalle

Caja  Chica

BANCO  DEL  PICHINCHA

Saldo al 31 de diciembre

En USS d6Iares

2018
No Auditado

2017

0,00

41                          1.048

2.809,75                   1.048

Corresponden  a  efectivo  depositado en  USS  d6lares en  cuentas corrientes de

bancos  locales,  valorados  a  su  valor nominal.

2.        CUEI\lTAS  POR COBRAR COMERCIALES

2.1     Cuentas  Dor  cobrar comerciales

Un  resumen  de esta  ouenta  es  comci  slgue:

Detalle

CTAS  COBRAR  CLIENTES

CTAS  COBRAR  EMPLEADOS

AINTICIPO  PROVEEDORES

Saldo al 31 de diciembre

En  USS d6lares

2018

12.929,35

1.738,96

No Auditado
2017

792'88

0,00

Corresponden  a  cuentas  por cobrar  registrados  al  valor razonable,  a  clientes

nacionales  por servicios  prestados  propios del  giro  ordinario  del  negocio.

No  existe  concentraci6n   de  riesgo   de  cr€dito  con   respecto  a   cuentas   por

cobrar comerciales  debido  a  la  naturaleza  de  alta  rotaci6n  de  su  cartera.  En

consecuencia,   no  se   requieren   provisiones  en   exceso  a   la   provisi6n   para

cuentas de  dudosa  recuperaci6n.
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3.       ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un  resumen de esta  cuenta es coma sigue:

Detalle

CREDITO TRIBUTARI0 A  FAVOR  DE  LA  CIA

Sa]do al 31 de diciembre

En USS d6Iares

2018

12.144,98

12.144,98

No Auditado
2017

7.744,98

7.744,98

Corresponde  al  saldo  de  credito  tributario  de  IVA  del  afio  2018,  en  funci6n  del

giro  de  negocio  de  la  compaFiia,  el  IVA  pagado  en  sus  compras  son  montos  que
se   acumulan   a   favor  y   son   compensados   en   los   meses   subsiguientes   en   la

declaraci6n   mensual   del   Impuesto  al  Valor  Agregado  o  solicitados  a  trav€s  de

devoluciones  a  la  Administraci6n  Tributaria.

Corresponde    a     retenciones    de    IVA    realizada     par    los    clientes    para    ser

compensados  en  funci6n  de  la  determinaci6n  del  impuesto  del   mes  diciembre

2018  que se  liquidaran  al  siguiente  mes.

Corresponden   a   saldos   de   cr€dito   tributarios   del   aFio   2018   y   2017,   que   son

compensados  en  la  declaraci6n  anual  del  Impuesto  a  la  Renta,  en  funci6n  de  la

determinaci6n  del  impuesto  a  la  renta  causado  segdn  la  conciliaci6n  tributaria,

ver Nota 6.

4.        PLANTA Y EQUIPO.

Un  resumen  de  esta  cuenta  es  como  sigue:

Detalle

Costo Hist6rico
EQUIPO  DE  0FICINA

EQUIPO  DE  COMPUTACION

MUEBLES  Y  ENSERES

VEHICULOS

ACTIVOS  INTANGIBLES

Costo al 31 de diciembre
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En USS d6lares

2017

4.868,02

9.354'40

5.384,76

53.786,01

6.350,00

79.743

No Auditado
2017

4.868,02

9.354,40

5.384,76

23.205,56

14.808,71

57.621
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Detalle

Depreciaci6n Acumulada
EQUIP0  DE  OFICINA

EQUIPO  DE  COMPUTACION

MUEBLES  Y  ENSERES

VEHICULOS

AMORTIZACION  ACTIVOS  INTANGIBLES

Depreciaci6n al 31  de diciembre

Detalle

Costo  Hist6rico

Depreciaci6n  Acumulada

Propiedad Planta y Equjpo Neto al 31 de

diciembre

5.        CUI:NTAS  POR PAGAR COMERCIALES.

Un  resumeri  de  esta  cuenta  es  como  sigue:

Detalle

IMPuESTOS  POR  PAGAR

PROVEEDORES  LOCALES

CXP  ACCIONISTAS

Saldo al  31 de diciembre

En  USS d6lares

2018

4.613,19

8.869,56

3.982,24

28.811,78

2.289,63

48.566,40

En  USS d6Iares

2018

79.743,19
48.566

31.176,79

En USS d6lares

2018

0,00

907,09

52.295,85

53.202,94

No Auditado

2QE

4.127,13

2.743,13

3.268,35

19.067,21

3.839,27

33.045,09

No Auditado
2017

57.621,45
33.045

24.576,36

No Auditado
2017

0,00

18.272,96

0,00

18.272,96

Corresponde  a  cuentas   por  pagar  a   proveedores   nacionales,   registrados  a

valor  razonable.   El   periodo  promedio  de  credito  otorgado  por  proveedores

nacionales  oscila  entre  1  y  30  dlas.  Al  31  de  diciembre del  2018.  Dichos saldos

presentan  una  antigtJedad  inferior a  360  di'as.
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6.       PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un  resumen  de  esta  cuenta  es  como  sigue:

Detalle

SRI  POR  PAGAR

Saldo al  31  de diciembre

En USS d6lares

2018

1.253,66

1.253,66

No Auditado
2017

924,32

924,32

Corresponden  a  Impuesto  al  Valor Agregado  IVA  (12%)  por pagar al  SRI  

Servicio  de  Rentas  Internas,   como  resultado  de  la  facturaci6n  del   mes  de

dic.iembre  2018,  que  se  liquidafan  en  enero  2019.   Monto  registrado  a  valor

razonable.

Corresponden a retenciones en  la fuente del IVA (Impuesto al Valor Agregado)

y  del   Impuesto  a   la   Renta,   que  la   compaiiia   en   su   calidad   de  agente  de
retenci6n   realiza  a   sus   proveedores  y  que   los   paga  al   Servicio  de  Rentas

Internas   (SRI),   en   el   siguiente  mes  de  acuerdo  al   noveno  digito  del   RUC.

Monto  registrado  a  valor razonable.

Aspectos Tributarios

Con  fecha  29  de  diciembre  de  2017,  se  public6  en  el  Registro  Oficial  N°  150,  ``£ey

org6nica  para  la  reactivaci6n  de  la  economia,  fortalecimiento  de  la  dolarizaci6n  y

modernizaci6n    de    la    gestj6n    financiera",    v    el    correspc)nd.ier\te    R.eglamer\to

publicado  en  el  Registro  Oficinal  N°  312  del  24  de  agosto  del  2018,  donde,  entre

otros  aspectos,  se  efectdan  las  siguientes  reformas  detalladas a  continuaci6n:

•      Incentivo  de  exonerac.i6n  de  impuesto  a  la  renta  (IR)  durante  tres  (3)  afios  a

las  nuevas  microempresas,  que  aplicafa  siempre  que  generen  empleo  neto  e

incorporen  valor agregado  nacional  en  su  proceso  de  producci6n;

•       Beneficio  de  mantener  la  reducci6n  de  diez  (10)  puntos  de  IR  por  reinversi6n

de    utilidades   para    la    industria    nacional,   sector   turlsticos   y   exportadores

habituales,  cuya  producci6n  tenga  un  componente  nacional  superior al  500/a;

•      La  tarifa  general  del  Impuesto  a  la  Renta  IR,  es  del  25% y  se  mantiene  22%

para    microempresas,    pequefias   empresas   y   exportadores    habituales   que
mantengan   o   incrementen   empleo   y   en   contratos   de   inversiones   para   la

explotaci6n  minera  metalica  o  gran  y  mediana  escala,  durante  un  afio;

•       Devoluci6n   del   exceso   del   anticipo  de   impuesto  al   renta   (IR),   para  aquellos

contribuyentes que declaran  anticipo  mlnimo,  es decir,  en  su  determinaci6n  del
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Impuesto  a  la  Renta  Causado y  posteriormente  de  la  conciliaci6n  tributaria,  se

genera  un  monto  a  favor  (cr6dito tributario);

•      Exclusi6n   en   el   rubro   de   costos   y  gastos,   los   rubros   de   sueldos,   salarios,

beneficios  de  ley,  asi  como  aportes  patronales  a  la  seguridad  social,  para  el

calculo y determi.naci6n  del  anticipo  de  Impuesto  a  la  Renta  causado;

•       Exclusi6n   en   los  rubros  de  activos,  costos  y  gastos  deducibles  y  patrimonio

correspondiente  a  la  adquisici6n  de  nuevos  activos  productivos  que  permjtan

ampliar  la   capacidad   productiva   futura,   para   el   calculo  y   determinaci6n   del

anticipo  de  Impuesto a  la  Renta  causado;

•       Obligatoriedad   de   uso   del   sistema   financiero   (bancarizaci6n)   para   aquellas

transacciones  de  pagos  iguales  o  mayores  a  mil  d6lares  (US$  1.000)  para  que

los  gastos  sean  considerados  como  deducibles  para  el  calculo  y  determinaci6n

del  anticipo  de  Impuesto  a  la  Renta  causado;

•       Beneficio de esquema de devoluci6n  mensual del  impuesto a  la salida de divisas

  ISD  (similar a  la  devoluci6n  del  IVA),  para  los  exportadores  habituales;

•      Se establece la obligatoriedad de llevarcontabilidad para  las personas naturales

(profesionales,   comisionistas,   artesanos,   agentes,   representantes   y   dem5s
trabajadores  aut6nomos),  cuando  sus  ingreso superen  los  uS$  300.000;

Con  fecha   21   de  agosto  de  2018,  se  public6  en  el   Registro  Oficial   N°  309,  ``Ley

org6nica   para   el  fomento  productivc),   atracci6n   de  inversiones,   generaci6n   de

emp/eo,  esfab/.//.dad y eqL//.//.br/.o f/.sea/",  y el  correspondiente  Reglamento  publicado

en  el   Registro  Oficinal  N°  392  del  20  de  diciembre  del  2018,  donde,  entre  otros

aspectos,  se  efectdan  las  siguientes  reformas detalladas a  continuaci6n:

•       Fortalecimiento  de  Mipymes  y  entidades  de  la   Economia   Popular  y  Solidaria,

para   sociedades   actuales   y   nuevas   sociedades   se   amplia   el   limite   para   la
deducci6n  del  100°/o  adicional  de gastos  por concepto de capacitaci6n tecnica  y

mejora  en  la  productividad  dell%  al  5%  de  aquellos  efectuados  por  concepto

de  sueldos  y  salarios;

•      Incentivos  para  la  atracci6n  de  nuevas  inversiones  y  generaci6n  de  empleo,

tales como  exoneraci6n  de doce  (12)  afios del  IR y su  anticipo  para  sociedades

actuales y nuevas sociedades, en  ciudades de todo el  pals menos zonas urbanas

de  Quito  y  Guayaquil  y  de  ocho  (8)  afios  para  las  zonas  urbanas  de  Quito  y

Guayaquil.     Dichos   incentivos  tambj€n   pueden   ser  aplicados   por  sociedades

constituidas  previamente a  la  vigencia  de esta  ley,  en  cuyo caso  la  exoneraci6n

aplicara  proporcionalmente  al  valor de  las  nuevas  inversiones  productivas;

•      Cuando  la  inversi6n  se  efectde  en  industrias  basicas,  dentro  de  los  sectores

pr.iorizados .Industrial,  agroindustrial  y agroasociativo,  la  exoneraci6n  de IR sera

de:
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o     Quince  (15)  aFios  contados  desde  el   primer  aiio  en   el   que  se  generen

ingresos   atribuibles   directos   y   dnjcamente   a    la    nueva    inversi6n.    En

sociedades  nuevas  y  existentes  el   incentivo  aplicar5   s6lo  si   se  genera

empleo   neto,   con    las   condiciones   y   procedimientos   del    Reglamento,

considerando  el  tamaFio  de  la  empresa;

o     Los  plazos de exoneraci6n se ampliardn  par 5 afios mss,  en el  caso de que

dichas  inversiones  se  realicen  en  cantones fronterizos  del  pals

•       Beneficios  en  el  lmpuesto  a  la  Salida  de  Divisas  ISD,  para  sociedades  actuales

y  nuevas  sociedades  del  sector  productivo,  en  nuevas  inversiones  productivas

que  suscriban  contratos  de  inversi6n:  o  Pagos  de  importaciones  de  bienes  de
capital  y  materia  prima,  hasta  por  el  monto  y  plazo  estipulado  en  contrato  de

inversi6n;

a     Dividendos     distribuidos     por     sociedades     nacionales     o     extranjeras

domiciliadas en  el  Ecuador a  favor de beneficios efectivos residentes o no,

hasta  por el  plazo establecido en  el  contrato de inversi6n,  siempre que los

recursos  provengan  del  extranjerci y el  inversionista  demuestre el  ingreso

de  las  divisas  del  pals;

•       Eliminaci6n  del  pago  ml'nimo  del  anticipo  del  Impuesto  a  la  Renta;

•      Reducci6n gradual  del  lsD, con  base en  las condiciones de las finanzas pdblicas

y de balanza de pagos,  previo dictamen favorable del  ente rector de las finanzas

pdblicas;

•      Se mantiene el  cr6dito tributario por lsD pagado en  la  importaci6n de insumos,

materias  primas y  bienes  de  capital.  En  el  caso  de  los  exportadores  habituales

y   del    sector   de   turismo   receptivo,    la   deducci6n   adicional    de   gastos   de

promoci6n  comercial  podra  ser hasta  por el  100%  del  valor total  de  los  costos

y gastos destinados a  la  promoci6n  y  publicidad;

•      Devoluci6n  del  IsD  pare exportadores habituales en  la  importaci6n  de materias

primas,  insumos y  bienes de capital,  y  par concepto de  comisiones de servicios
de   turismo   receptivo   y   otros   servicios   definidos   por   el   Comit€   de   Politica

Tributaria,  siempre que  demuestren  el  ingreso  neto de divisas  al  pats;

•      Se  amplia   el   ambito   de   los   sectores   priorizados   actualmente   definido  en   el

articulo  9.1.   de  la   Ley  de  Regimen  Tributario  lnterno,   incorpofandose  como

parte de  los  mismos a  la  exportaci6n  de servicios,  sector agricola,  oleoquimica,
eficiencia  energ6tica,   industrias  de  materiales  y  tecnologi'as  de  construcci6n

sustentables,  desarrollo  y  servicios  de  software.  Ademas  de  cinematografia  y

eventos   internacionales;       sector   industrial,   agroindustrial   y   agroasociativo

conforme  a  los t€rminos  previstos  en  el  reglamento;

•     Devoluci6n   de  IVA  en   la   exportaci6n   de   servicios,   conforme   lo  determine  el

Comit6  de  Politica Tributaria.  Se  podra  utilizar el  cfedjto  tributario  del  IVA  hasta

por  cinco  afros;
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7.         OBLIGACIONES  LABOFIABLES Y  BENEFICIOS  SOCIALES.

Un  resumen  de  esta  cuenta  es  como  sigue:

Detalle

CON  EL IESS

LIQUIDACIONES  POR  PAGAR

DECIMO  CUARTO  POR  PAGAR

15%  UTILIDADES  POR  PAGAR

NOMINA  POR  PAGAR

Saldo al 31 de diciembre

En  USS d6lares

2Qrs

2.126,53

1.334,41

0,00

213,90

No Auditado
2017

0,00

0,00

0'00

0,00

5.182,63                         6.108,54

8.857,47                   6.108,54

Corresponde  a  provisiones  por  pagar  al  lnstituto  Eouatoriano  de  Seguridad

Social    IESS,  de  Aportes  Patronal  y  Personal  y  Pr6stamos  Quirografarios.

Registrados  a  valor razonable.

Corresponde   principalmente   a   la   provisi6n   par  beneficios   sociales:   d6cimo

cuarto  sueldo,  d6cimo  tercer  sueldo  y  sueldas  por  pagar,  registrados  a  valor

razonable.

Jubilaci6n  Patronal

De  aouerdo  con   disposiciones  del   C6digo  del  trabejo,   los  trabajadores  que  per

veinte   afros   o   mss   hubieren   presentado   sue   ser\/icios   en   forma   interrumpida,

tend fan  derecho  a  serjubiladas  por sus  empleadores  sin  per]uicio  de  la jubilaci6n

que   les   corresponde   en   su   condici6n   de   afiliados   al   lnstituto   Ecuatoriano   de
Segurided  Social.

Desahucio

De  acuerdo  con  disposiciones  del  C6digo  de  Trabajo,  en  los  cases  de  terminaci6n

de la  relaci6n  laboral  por desahuclo solicitado por el  empleador o  por el trabajador,

la  Compafila  entregafa  el  25%  de  la  dltima  remuneraci6n  mensual  par  cada  uno

de  los  afios de  serviclo.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaci6n devengada  per concepto

de   beneficios   definidas  fueron   realizados   el   31   de   diciembre   de   2018   por  un

actuario   independiente.     El   valor  presente  de  las  obligaciones   por  concepto  de

bbeneficios  definidos  y  los  costos  del  servicio  actual  y  el  costo  del  servicio  anterior

fueron  caloulados  utilizando  el  m6todo  de  la  unidad  de  cr€dito  proyectada.    Bajo

este  m6todo  los  beneficios definidos deben  ser atribuidos al  perfode de servicio del

empleado y basados en  la f6rmula  del  plan,  de tal  suerte que  se atribuye  la  misma

cantidad   de  beneficio  a  cada  afio  de  servicio,  considerando  el   uso  de  hip6tesis

actuariales  para   calcular  el   valor  presente  de  dichos  beneficios.   Estas   hip6tesis

reflejan   el   valor   de   dinero   a   travds   del   tiempo,   el   incremento   salarial   y   las

probabilidades  de  pago  de  estos  beneficios.
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Las ganancias y  p6rdidas actuariales que surjan  de  los ajustes  par la  experiencia  y

cambios  en  los  supuestos  actuariales  se  cargan  o  abonan  a  resultados  durante  el

remanente de vida  laboral  promedio esperado de  los empleados correspondientes,

con  base  en  el  enfoque  de  la  banda  de fluctuaci6n.

Las   hip6tesis   actuariales   significativas   utilizadas   para   la   determinaci6n   de   las

obligaciones por beneficios definidos son  la tasa  de  descuento,  incremento  salarial

esperado  y  la  mortalidad.   El  analisis  de  sensibilidad  detallado a  continuaci6n  se  ha

desarrollado  en  base  a  los  cambios  razonablemente  posibles  que  se  produzcan  al

final  del  periodo  de  referencia  de  los  respectivos  supuestos.

Cada  afio  se  realiza  un  estudio  de  comparaci6n  entre  Activos  y  Pasivos  en  el  que

se analizan  las  consecuencias de  las  poli'ticas  de  inversi6n  estrat6gica  en  t6rm'inos

de   perfiles  y  de   riesgorendimiento  (Ias  politicas  de   inversi6n  y  contribuci6n   se

integran  dentro  de  este  estudio).

El  analisis  de  sensibilidad  presentado  anteriormente  puede  no  ser  representativo

de   la   variaci6n   real   en   la   obligaci6n   par   beneficios   definidos,   ya   que   es   poco

probable que el cambio en  las hip6tesis se produzca en forma aislada  unos de otros

(algunos  de  los  supuestos pueden  ser correlacionados).

Es  importante  mencionar,  que  en  el  analisis  de  sensibilidad  desarrollado,  el  valor

presente  de  las obligaciones  por beneficios  definidos se  calcul6  utilizando  el  metodo  de

credito  unitario  proyectado,  que  es  el  mismo que  el  aplicado  en  el  calculo  de  la

obligaci6n  por  beneficios  definidos  reconocido  en  el  estado  de  situaci6n  financiera.  Si

hubo  cambios  en  los  metodos  e  hip6tesis  utilizados al  elaborar el  analisis  de

sensibilidad  respecto  a  afios anteriores.

8.        PATRIMONIO.

8.1         Capital

Al  31  de  diciembre  de  2018  y  2017,  el  capital  social  es  de  US$   1.000,00  y  esta

constituido   1.000   acciones   ordinarias,    nominativas   e   indivisibles,   autorizadas,

suscritas y en  circulaci6n  con  un  valor  nominal  de  un  d6lar cada  una.

AI   31   de   diciembre   de   2018,   el   capital   social   esta   conformado   de   la   siguiente

rna n e ra :

En Use d6Iares

Valor de
Nacionalidad     Capital           Capital           cada               Ndrnero de

Suscrito        Paaado      Particip.       Porcentaie

Chavez  zuleta  Luz  de  America             Ecuatoriana                    560,00        560,00               1,00                        560

Valle  chavez  Maria  Augusta                           Ecuatoriana                      240,00        240,00                  1,00                        240

800,00     BOO,00             1,00                       800
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8.2        lteservas Legal
La  Ley  de  Compafiias del  Ecuador  requiere  que  por lo  menos  el  10%  de  la  utilidad

liquida   anual   sea   apropiada   como   reserva   legal,   hasta   que  este  alcance  como

minimo el  50%  del  capital  suscrito y pagado.  Esta  reserva  no  puede ser distribuida

a   los  socios,   excepto   en   caso   de   liquidaci6n   de   la   Compafiia,   pero   puede   ser

utilizada  para  absorber perdidas futuras  o  para  aumentar el  capital.

8.3         ut.IIidad del ejercicio
Es  el  resultante  despu6s  de  restar y  sumar de  la  utilidad  operacional,  los  gastos  e

Ingresos  no  operacionales  respectivamente,  los  jmpuestos y  la  reserva  legal.  Es  la

utilidad  que  efectivamente se distribuye  a  los socios.

8.4         utilidades Acumuladas
Corresponde a  las subcuentas que representan utilidades no distribuidas y p€rdidas

acumuladas sobre las que  los socios o no decido asignaci6n a  pagos de  dividendos.

9.        INGRESO  DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un  resumen  es  como  sigue:

En  USS d6lares

Detalle

INGRESO  POR  COM]SION  12%

INGRESO  POR  COMISION  0%

OTROS  INGRESOS

Saldo al  31 de diciembre

2Qrs

97.414'00

23.908,07

40.748,19

No Auditado

2QH

111.448,03

0'00

0,00

162.070,26              111.448,03

Se  registran  la  prestaci6n  de  servicios t€cnicos,  se  reconocen  a  su  valor razonable

cuando se han  transferido al  comprador.  Las mayores ventas se  realizan  a  clientes

nacionales.

10.     GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Un  resumen  es  como  sigue:
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Detalle

En USS d6lares

2018

GASTOs DE pEFrsoNAL

Sueldc)s, salarios y otros materia gravada de IESS

Sueldo5

Aporte  Patronal

Fondo de reserva

Desahucio

Servicios ocacionales

Capacitacion

Bonificaci6n alimentaci6n

Otros menores

De ci in o Te rce r s u e I do

Decimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

GA lmpresion

GA gastos vari os

GA  publicidad

GA vacaci ones

GA Mantenimiento y limpieza

GA Servicios Contables

GA Honorarios

GA Combustibles y Lubricantes

GA  Utiles  Oficina y Sumi nistros

GA Internet, correo, otros

GA Suscripciones y Publicaciones

GA lmpuestos, tasa y otros

GA Mantenimiento vehiculos

GA Alicuota  Edificio

Gastos Menores

GA te I efo n i'a  ce I u I a r

GV Arriendo Locales

No Auditado
2017

80. 095,03                        92.172, 78

16.259,44

3.843,18

9ca,70

139,cO

312,00

2.495,47

858,38

6 .ffin ,I y9

2.873,56

0,00

364,50

500,99

120,00

2.908,37

417,78

6cO,00

3cro,co

2.194,30

711,01

653,26

201,48

29,43

180, 16

2.235,57

0,cO

0,cO

O,cO

0,cO

0,cO

0,cO

O,cO

O,cO

0,cO

O,cO

O,cO

0,cO

O,cO

0,cO

O,cO

0,cO

0,cO

O,cO

0,cO

0,cO

0,cO

a,cO

0,cO

O,cO

1.892,43                          8. 864, 25

2.468,79

280,cO

GV servicios Basicos  Luz, Agua y Telefono                   875,35

GV Servicios Contables

GV Combustibles y Lubricantes

GV Seguros Contratados

GV  Utiles of`cina y Suministros

GV  lmpiiestos, tasa y otros

GV  Mantenimiento vehiculos

150,cO

285,49

4.836,53

21,43

350,cO

0,cO

0,cO

O,cO

a,cO

0,00

0,cO

O,Cro

0,CX)

133, 56                           7. 324,19

Sa[do al 31 de diciembre              137.168,28             108.361,22
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(Expresado en d6lares)

11.     OTROS INGRESOS Y GASTOS.

Un  resumen  es  como  sigue:

Detalle

OTROS  EGRESOS

Saldo al 31 de diciembre

En  USS d6lares

2018

27.422,53

27.422,53

No Auditado
2017

0,00

12.     SANCIONES.

De la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

No  se  han  aplicado  sanciones  a  la  Compafiia,  sus  directores  a  administradores,

por  parte  de  la  Superintendencia  de  CompaFiias,  Valores  y  Seguros,  durante  el
ejercicio terminado  el  31  de  diciembre  de  2018.

De otras autoridades administrativas.

No  se  han  aplicado  sanciones  a  la  Compafiia,  sus  directores  o  administradores,

emitidas  por  parte  de  otras  autoridades  administrativas,  durante  los  ejercicios

terminados  el  31  de  diciembre  de  2018  y  2017.

13.     HECHOS  POSTERIORES A  LA  FECHA  DE  BALANCE.

Con  posterioridad  al  31  de  diciembre  de  2018  y  hasta  la  fecha  de  emisi6n  de

estos  estados  financieros  (marzo  28,  2019),  no  se tiene  conocimiento  de  otros

hechos de caracter financiero o de otra  indole, que afecten en forma  significativa

los saldos  a  interpretaci6n  de  los  mismos.

14.    APROBAC16N  DE  LOS  ESTADOS FINANCIEROS.

Los  estados  financieros  por el  afio terminado  el  31  de  dicjembre  de  2018  han  sido

aprobados  por  la  Administraci6n  de  la  Compafifa  el  28  de  marzo  de  2018.
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